
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท ผลิตภัณฑ์คอนกรีตชลบุรี จำกัด (มหาชน) ท่ีระดับ 
“BB+” พร้อมแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” โดยอันดับเครดิตยังคงสะท้อนถึง 
ขีดความสามารถในการแข่งขันท่ีเพียงพอของบริษัทและประโยชน์จากการมีทำเลทางธุรกิจอยู่ใน
จังหวัดชลบุรี นอกจากนี้ อันดับเครดิตยังสะท้อนถึงความคาดหวังของทริสเรทติ้งว่าผลการ
ดำเนินงานทางการเงินและสัดส่วนหนี้สินของบริษัทจะปรับตัวดีขึ้นในระยะปานกลางอีกด้วย 
อย่างไรก็ตาม อันดับเครดิตก็ยังคงมีข้อจำกัดจากการที่บริษัทมีขนาดธุรกิจที่เล็กและมีการ
กระจุกตัวของพื้นที่ดำเนินธุรกิจ รวมไปถึงความอ่อนไหวของบริษัทที่มีต่อวงจรธุรกิจและการ
แข่งขันด้านราคาในอุตสาหกรรมวัสดุก่อสร้าง  

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

มีขีดความสามารถในการแข่งขันในระดับปานกลางและได้ประโยชน์จากทำเลทางธุรกิจใน
จังหวัดชลบุรี 

บริษัทเป็นผู้ผลิตและจัดจำหน่ายสินค้าคอนกรีตซึ่งดำเนินธุรกิจอยู่ในเขตภาคตะวันออกของ
ประเทศไทย โดยความเข้มแข็งทางธุรกิจของบริษัทมาจากการมีประวัติการดำเนินงานท่ียาวนาน
กว่า 30 ปีและการมีฐานลูกค้าที่แข็งแกร่งในพื้นท่ีจังหวัดชลบุรีและจังหวัดใกล้เคียง สินทรัพย์
หลักของบริษัทซึ่งประกอบไปด้วยโรงงานคอนกรีตสำเร็จรูป โรงงานคอนกรีตมวลเบา รวมถึง
ร้านค้าปลีกสมัยใหม่ก็ตั้งอยู่ในจังหวัดชลบุรีด้วยเช่นกันซ่ึงส่งผลทำให้บริษัทมีข้อได้เปรียบในด้าน
การให้บริการและต้นทุนการขนส่งที่ดีกว่าคู่แข่งในภูมิภาคอื่น ๆ 

ธุรกิจของบริษัทยังได้ประโยชน์จากการพัฒนาเศรษฐกิจในจังหวัดชลบุรีและระยองที่มีความล้ำ
หน้าอีกด้วย โดยเห็นไดจ้ากอัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจในพื้นท่ีดังกล่าวท่ีสูงกว่าค่าเฉลี่ยในช่วง
หลายปีท่ีผ่านมา นอกจากนี้โครงการขนาดใหญ่ของภาครัฐหลาย ๆ โครงการ โดยเฉพาะอย่างยิ่ง
โครงการในพื้นท่ีระเบียงเศรษฐกิจพิเศษภาคตะวันออก (Eastern Economic Corridor -- EEC) 
นั้นก็ช่วยทำให้แนวโน้มของอุปสงค์ด้านวัสดุก่อสร้างน่าจะมีอนาคตที่ดีในระยะยาวอีกด้วย
เช่นกัน 

เป็นธุรกิจที่มีขนาดเล็กและมีการกระจุกตัวของพื้นที่ดำเนินธุรกิจ 

ทริสเรทติ้งมองว่าขนาดธุรกิจที่เล็กของบริษัทจะยังคงเป็นข้อจำกัดสำคัญต่อโอกาสในการปรับ
เพิ่มอันดับเครดิตของบริษัท ท้ังนี้ ขนาดของสินทรัพย์และฐานกระแสเงินสดของบริษัทน้ันถือว่า
เล็กกว่าของบริษัทอื่นๆ ที่มีอันดับเครดิตสูงกว่าอยู่มาก ซ่ึงทำให้บริษัทมีความยืดหยุ ่นทาง
การเงินที่จะต้านทานต่อสภาวะยากลำบากที่ค่อนข้างต่ำกว่า นอกจากนี้ สถานะทางธุรกิจของ
บริษัทยังสะท้อนถึงการขาดความหลากหลายในด้านพื ้นที ่ดำเนินธุรกิจของบริษัทอีกด้วย
เนื่องจากแหล่งรายไดห้ลักของบริษัทน้ันอยู่เฉพาะในภูมิภาคตะวันออกของประเทศไทย 

มีความเสี่ยงจากความผันผวนของวงจรอุตสาหกรรมและการแข่งขันด้านราคา 

ความเข้มแข็งทางธุรกิจของบริษัทนั้นถูกลดทอนลงจากความอ่อนไหวต่อวงจรอุตสาหกรรมซ่ึง
ส่งผลทำให้บริษัทมีผลการดำเนินงานท่ีไม่แน่นอน โดยทริสเรทต้ิงมองว่าอุปสงค์ท่ีมีต่อสินค้าของ

  

บริษัท ผลิตภัณฑ์คอนกรีตชลบุรี จำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 21/2565 
 9 มีนาคม 2565 

CORPORATES 
 

อันดับเครดิตองค์กร: BB+ 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
วันท่ีทบทวนล่าสุด : 31/03/64 
 

 
อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

 

วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับ 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

14/09/60 BB+ Stable 
05/04/60 BBB- Negative 
22/03/59 BBB- Stable 
   
   
   
   
   
   
   
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
ประวิตร ชัยชำนะภยั, CFA 
pravit@trisrating.com 
 

รพีพล มหพนัธ ์
rapeepol@trisrating.com  
 

ภารัต มหทัธโน 
parat@trisrating.com 

มณเฑียร จนัทรก์ล่ำ 
monthian@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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บริษัทน้ันเกี่ยวข้องอย่างใกล้ชิดกับการขึ้นลงของวงจรเศรษฐกิจ ตลอดจนกิจกรรมการก่อสร้าง และการลงทุนในด้านโครงสร้างพื้นฐานของภาครัฐ  

นอกจากนี้ ตลาดวัสดุก่อสร้างยังมีการแข่งขันที่สูงด้วย ซึ่งเห็นได้จากการแข่งขันด้านราคาที่มีความรุนแรง รูปแบบสินค้าที่ไม่แตกต่างกันมากนัก 
ในขณะท่ีมีคู่แข่งจำนวนมากในตลาด ท้ังนี้ การแข่งขันมีโอกาสท่ีจะรุนแรงมากยิ่งขึ้นในสภาวะท่ีตลาดตกต่ำ บริษัทจึงมักมีอัตรากำไรท่ีลดลงอย่างมาก
ในช่วงท่ีอุปสงค์ชะลอตัวลง 

การระบาดของโรคโควิด 19 ทำให้ผลการดำเนินงานอ่อนแอ 

ผลการดำเนินงานของบริษัทในปี 2564 ได้รับผลกระทบจากการระบาดของโรคติดเชื้อไวรัสโคโรนา 2019 (โรคโควิด 19)  สายพันธุ์ใหม่ ๆ ทั้งนี้ การท่ี
รัฐบาลได้นำมาตรการปิดเมือง (Lockdown) กลับมาบังคับใช้อีกครั้งส่งผลทำให้ความคืบหน้าของโครงการโครงสร้างพื้นฐานต่าง ๆ ต้องล่าช้าออกไป
อีก ในขณะท่ีความสามารถในการทำกำไรของบริษัทก็ได้รับแรงกดดันจากราคาเหล็กที่พุ่งสูงขึ้น ซึ่งส่งผลทำให้บริษัทมีรายได้และกำไรจากธุรกิจ
คอนกรีตผสมเสร็จและธุรกิจคอนกรีตสำเร็จรูปลงอย่างต่อเนื่องในปี 2564 อย่างไรก็ตาม รายได้และกำไรท่ีลดลงก็ถูกลดทอนลงบางส่วนจากผลการ
ดำเนินงานท่ีน่าพอใจของธุรกิจคอนกรีตมวลเบาเนื่องจากอุปสงค์บ้านเดี่ยวท่ีเพิ่มสูงขึ้น 

โดยรวมแล้วบริษัทมีรายได้ลดลงเล็กน้อยท่ีระดับ 3.1% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน โดยอยู่ท่ี 2.36 พันล้านบาทในปี 2564 จาก 2.44 พันล้าน
บาทในช่วงเดียวกันของปีก่อน ท้ังนี้ อุปสงค์ของอุตสาหกรรมท่ีซบเซาเมื่อผนวกกับราคาเหล็กท่ีพุ่งสูงขึ้นในปี 2564 ได้ส่งผลทำให้กำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย 
ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจำหน่าย (EBITDA) ของบริษัทลดลง 14.6% มาอยู่ท่ี 260 ล้านบาทในปี 2564 จาก 304 ล้านบาทในช่วงเดียวกันของปี 
2563 ท้ังนี ้อัตรา EBITDA ต่อรายได้ (EBITDA Margin) ของบริษัทลดลงเหลือ 10.9% จาก 12.4% จากช่วงเดียวกันของปีก่อน 

คาดว่าผลการดำเนินงานจะปรับตัวดีขึ้นพร้อมด้วยสถานะทางการเงินที่เข้มแข็ง 

ทริสเรทติ้งเชื่อว่ากิจกรรมการก่อสร้างต่าง ๆ จะค่อย ๆ ปรับตัวดีขึ้นภายหลังจากสถานการณ์โรคโควิด 19 คลี่คลาย โดยภาครัฐน่าจะเร่งดำเนินการ
ลงทุนในโครงการโครงสร้างพื้นฐานสาธารณะต่าง ๆ เพื่อเป็นมาตรการสำคัญในการกระตุ้นเศรษฐกิจให้เติบโต ทริสเรทติ้งคาดว่าความสามารถในการ
ทำกำไรของบริษัทมีแนวโน้มท่ีจะปรับตัวดีขึ้นและมีเสถียรภาพมากยิ่งขึ้นโดยเห็นได้จากกลยุทธ์ท่ีจะเน้นไปท่ีธุรกิจคอนกรีตสำเร็จรูปซ่ึงมีอัตรากำไรท่ีสูง
กว่าและมีการแข่งขันท่ีต่ำกว่าธุรกิจคอนกรีตผสมเสร็จ ในการน้ี ทริสเรทติ้งคาดว่าธุรกิจคอนกรีตมวลเบาและธุรกิจร้านค้าปลีกจะยังคงได้ประโยชน์จาก
การฟื้นตัวของกิจกรรมการก่อสร้างในภาคอสังหาริมทรัพย์เพื่อท่ีอยู่อาศัยต่อไป 

ภายใต้ประมาณการพื้นฐาน ทริสเรทติ้งคาดการณ์ว่ารายได้ของบริษัทจะเพิ่มขึ้นเป็น 2.4-2.5 พันล้านบาทต่อปีในช่วงระหว่างปี 2565-2567 โดยท่ี 
EBITDA Margin จะอยู่ท่ีระดับประมาณ 12%-13% หรือคิดเป็น EBITDA ในช่วงระหว่าง 290-320 ล้านบาทต่อปี ท้ังนี้ สถานะทางการเงินของบริษัท
มีแนวโน้มที่จะยังคงดีอยู ่เนื่องจากภาระหน้ีคงค้างของบริษัทยังคงลดลงอย่างต่อเนื่อง โดยทริสเรทติ้งประมาณการว่าอัตราส่วนเงินทุนจากการ
ดำเนินงานต่อหนีส้ินทางการเงินสุทธขิองบริษัทจะอยู่ในระดับท่ีเกินกว่า 40% และอัตราส่วนหน้ีสินสุทธิต่อ EBITDA จะอยู่ในระดับต่ำกว่า 2 เท่าในช่วง
ระยะเวลาประมาณการ 

สภาพคล่องมีเพียงพอ 

ทริสเรทติ้งประเมินว่าบริษัทจะมีสภาพคล่องท่ีเพียงพอในช่วงเวลา 12 เดือนข้างหน้า โดยบริษัทมีเงินสดในมือและรายการเทียบเท่าเงินสดรวมจำนวน 
168 ล้านบาท ณ สิ้นปี 2564 ในขณะท่ีเงินทุนจากการดำเนินงานนั้นคาดว่าน่าจะอยู่ท่ีระดับ 260 ล้านบาทในช่วงระยะ 12 เดือนข้างหน้า ในขณะท่ี
ความต้องการในการใช้เงินทุนของบริษัทจะประกอบด้วยการชำระคืนเงินกู้ระยะยาวจำนวน 215 ล้านบาท ค่าใช้จ่ายสำหรับการลงทุนต่าง ๆ จำนวน 
160 ล้านบาท และเงินสำหรับการจ่ายปันผลอีกประมาณ 35 ล้านบาท  

โครงสร้างหนี้  

ณ สิ้นปี 2564 หน้ีสินทางการเงินรวมของบริษัทซ่ึงไม่รวมสัญญาเช่าการเงินมีจำนวนท้ังสิ้นจำนวน 569 ล้านบาท โดยหน้ีท้ังหมดน้ีเป็นหน้ีท่ีมีลำดับใน
การได้รับชำระคืนก่อนซ่ึงเป็นหน้ีท่ีมีหลักประกันของบริษัทเอง ดังน้ัน อัตราส่วนหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนต่อหน้ีสินรวมของบริษัทจึงอยู่ท่ี
ระดับ 100% 
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สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

• รายได้ของบริษัทจะเพิ่มขึ้นมาอยู่ในช่วงระหว่าง 2.4-2.5 พันล้านบาทต่อปีในระหว่างปี 2565-2567 

• อัตรา EBITDA Margin จะอยู่ท่ีระดับ 12%-13% ในระหว่างปี 2565-2567 

• เงินลงทุนจะอยู่ท่ีจำนวน 160 ล้านบาทต่อปี 

• อัตราการจ่ายเงินปันผลจะอยู่ท่ีระดับ 60% 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนถึงความคาดหวังของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะมีสถานะทางการเงินท่ีแข็งแกร่งขึ้นโดยภาระหน้ีคง
ค้างจะลดลงอย่างต่อเน่ือง ท้ังนี้ ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะรักษาขีดความสามารถในการแข่งขันในตลาดหลักได้และยังจะได้ประโยชน์จากการเร่งการ
ลงทุนในพื้นท่ีโครงการระเบียงเศรษฐกิจพิเศษภาคตะวันออกอีกด้วย 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

โอกาสในการปรับเพิ่มอันดับเครดิตอาจเกิดขึ้นได้หากบริษัทมีผลกำไรที่สูงขึ้นและมีเสถียรภาพมากยิ่งขึ้น กรณีดังกล่าวอาจเกิดขึ้นจากการที่บริษัท
สามารถขยายส่วนแบ่งทางการตลาดได้อย่างมีนัยสำคัญหรือสามารถกระจายสินค้าเข้าสู่ตลาดใหม่ ๆ ได้ ในขณะเดียวกัน บริษัทยังจะต้องรักษา
อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหน้ีสินทางการเงินสุทธิให้ไดเ้กินกว่า 40% และอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินสุทธิต่อ EBITDA ให้ต่ำกว่า 2 เท่าได้
อย่างต่อเน่ือง นอกจากนี้ ทริสเรทติ้งยังคาดว่าบริษัทจะบริหารสภาพคล่องให้รอบคอบมากยิ่งขึ้นเพื่อรับมือกับผลกระทบจากสภาวะตลาดที่ไม่
เอื้ออำนวยอีกด้วย 

แรงกดดันต่ออันดับเครดิตจะเพิ่มสูงขึ้นหากผลการดำเนินงานและ/หรือระดับของกระแสเงินสดต่อภาระหน้ีสินของบริษัทอ่อนตัวลงอย่างมีนัยสำคัญซ่ึง
อาจเป็นไปได้หากอัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหน้ีสินทางการเงินสุทธิของบริษัทลดลงมาอยู่ในระดับท่ีต่ำกว่า 10% หรืออัตราส่วนหน้ีสินทาง
การเงินสุทธิต่อ EBITDA อยู่ในระดับสูงเกินกว่า 5 เท่าอย่างต่อเนื่อง 
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ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ 

    
หน่วย: ล้านบาท 

 

      --------------------------------ณ วันที่ 31 ธันวาคม --------------------------- 
 

 
2564 2563 2562 2561 2560 

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

2,378 2,457 2,639 2,421 2,357 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษี  81 134 119 (6) 24 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย  260 304 283 158 196 
เงินทุนจากการดำเนินงาน  225 262 235 102 145 
ดอกเบี้ยจา่ยที่ปรับปรุงแล้ว  28 32 42 48 41 
เงินลงทุน 

 
169 157 139 100 158 

สินทรัพย์รวม 
 

2,833 2,856 2,895 2,935 2,976 
หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 

 
494 646 800 875 898 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 
 

1,572 1,491 1,426 1,389 1,461 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแลว้            

อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ย (%) 

 
10.9 12.4 10.7 6.5 8.3 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 
 

3.5 5.9 5.2 (0.3) 1.0 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ยต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 
9.3 9.5 6.8 3.3 4.8 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจา่ย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย (เท่า) 

 1.9 2.1 2.8 5.5 4.6 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน (%) 
 

45.6 40.5 29.4 11.7 16.2 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
23.9 30.2 35.9 38.6 38.1 

 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- วิธีการจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป,  26 กรกฎาคม 2562 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท ผลิตภัณฑ์คอนกรีตชลบุรี จำกัด (มหาชน) (CCP) 

อันดับเครดิตองค์กร: BB+ 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2565  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยที่ยังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกั ด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จัดทำ หรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ได้จัดทำขึ้นโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตั ดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้รับข้อมูลที่ใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


