
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งจดัอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิทั ชยัวฒันา แทนเนอรี ่กรุ๊ป (มหาชน) ทีร่ะดบั “BB+” 
โดยอนัดบัเครดติสะทอ้นถงึผลงานของบรษิทัในธุรกจิฟอกหนงัทีม่มีาอย่างยาวนาน ตลอดจนสถานะ
ในการเป็นผูจ้ดัหาสนิคา้ในกลุ่ม Tier 2 ใหแ้ก่ผูผ้ลติรถยนต์รายใหญ่หลายราย และสดัส่วนรายไดท้ี่
เพิม่ขึน้จากธุรกจิผลติไฟฟ้า อย่างไรกต็าม อนัดบัเครดติถูกลดทอนลงจากความเปราะบางของก าไร
ซึ่งมสีาเหตุส าคัญมาจากการที่บริษัทมอี านาจต่อรองที่ค่อนข้างต ่ากบัลูกค้ารายส าคญั ในขณะ
เดยีวกบัทีบ่รษิทัตอ้งเผชญิกบัความผนัผวนของราคาวตัถุดบิและอตัราแลกเปลีย่น นอกจากนี้ การ
พจิารณาอนัดบัเครดติยงัค านึงถึงการเพิม่ขึ้นของระดบัการก่อหนี้อนัเนื่องมาจากการลงทุนขนาด
ใหญ่ในโรงไฟฟ้าอกีดว้ย  

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

ผลงานท่ีมีมาอย่างยาวนาน 

บรษิทัอยู่ในธุรกจิฟอกหนังมายาวนานกว่า 40 ปี โดยเริม่จากการเป็นผูผ้ลติผลติภณัฑ์หนังทัว่ไป
แลว้จงึขยายไปสู่ธุรกจิเบาะหนังรถยนต์ ในปี 2556 บรษิทัไดเ้ริม่ผลติเบาะหนังรถยนต์ให้แก่ผูผ้ลติ
รถยนต์ญี่ปุ่น บรษิทัมสีถานะเป็นผูจ้ดัหาสนิคา้ในกลุ่ม Tier 2 ซึ่งจดัหาสนิคา้ให้แก่ผูจ้ดัหาสนิคา้ใน
กลุ่ม Tier 1 อกีทอดหนึ่ง โดยมลีูกคา้ปลายทางอย่างเช่น อซีูซุ ฮอนด้า และโตโยต้า ซึ่งใหก้าร
ยอมรบัในคุณภาพสนิคา้ของบรษิทั ในช่วง 5 ปีทีผ่่านมา รายไดจ้ากธุรกจิเบาะหนังรถยนต์คดิเป็น
สดัส่วนทีม่ากทีสุ่ดของรายไดข้องบรษิทั (65%) 

การอยู่ในห่วงโซ่อปุทานอตุสาหกรรมรถยนตช่์วยประกนัรายได้ 

การขยายไปสู่ธุรกจิเบาะหนังรถยนต์ช่วยก่อให้เกดิประโยชน์ใน 2 ด้าน นอกจากจะเป็นการเพิม่
มลูค่าใหแ้ก่ผลติภณัฑ์ของบรษิทัแลว้ยงัท าใหร้ายไดม้คีวามมัน่คงมากยิง่ขึน้อกีดว้ย โดยทัว่ไปแลว้ 
ผูผ้ลติรถยนต์จะเลอืกผูจ้ดัหาผลติภณัฑ์หนังเพยีงรายเดยีวหรอืเพยีงไม่กีร่ายส าหรบัโมเดลรถยนต์
หนึ่ง ๆ ซึ่งจะมชี่วงอายุอยู่ทีป่ระมาณ 4-6 ปี บรษิทัพยายามทีจ่ะท างานร่วมกบัผูผ้ลติรถยนต์อย่าง
ใกล้ชดิเพื่อเพิ่มโอกาสที่จะได้รบัเลอืกเป็นผู้จดัหาผลติภณัฑ์หนังให้แก่โมเดลรถใหม่ ๆ ส่งผลให้
รายไดข้องบรษิทัเพิม่ขึน้อย่างต่อเนื่องในช่วง 5 ปีทีผ่่านมาจากการทีบ่รษิทัไดร้บัค าสัง่ซื้อจากลูกคา้
รายใหญ่เพิม่มากขึน้ โดยบรษิทัมรีายไดเ้พิม่ขึน้เป็นสถติสิูงสุดใหม่ทีป่ระมาณ 1,900 ลา้นบาทในปี 
2560 ทรสิเรทติ้งคาดว่ารายได้จากธุรกจิเบาะหนังรถยนต์จะยงัคงเป็นปจัจยัขบัเคลื่อนการเตบิโต
ใหแ้ก่บรษิทัเมือ่พจิารณาจากแนวโน้มเชงิบวกของการผลติรถยนต์ในประเทศ 

ความสามารถในการท าก าไรมีความผนัผวน 

ความสามารถในการท าก าไรของบรษิทัมคีวามผนัผวน โดยในช่วง 5 ปีทีผ่่านมา อตัราส่วนก าไรจาก
การด าเนินงานผนัผวนอยู่ในช่วง 0.4%-6.9% อตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงานของบรษิัทลดลง
เหลอื 3.6% ในช่วงไตรมาสแรกของปี 2561 จาก 6.5% ในปี 2560 โดยค่าใชจ้่ายล่วงหน้าของ
โครงการโรงไฟฟ้าชวีมวลท าใหก้ าไรลดต ่าลง 

อตัราก าไรที่ค่อนขา้งน้อยและผนัผวนเป็นผลมาจากการที่บรษิัทมอี านาจต่อรองที่ค่อนขา้งต ่ากบั
ผูผ้ลติรถยนต์ รวมถึงจากความผนัผวนของราคาหนังดบิและความผนัผวนของอตัราแลกเปลี่ยน 
ทัง้นี้ ค าสัง่ผลติเป็นสญัญาทีม่กีารก าหนดราคาตายตวัซึ่งส่งผลให้บรษิัทต้องแบกรบัต้นทุนที่เพิม่
มากขึน้หากราคาวตัถุดบิปรบัตวัสงูขึน้หรอืหากเงนิบาทมกีารอ่อนค่าลงอย่างมาก 

หนงัดบิเป็นวตัถุดบิหลกัของบรษิทัซึง่คดิเป็นสดัส่วน 40%-60% ของต้นทุนการผลติทัง้หมด บรษิทั
น าเขา้วตัถุดบิประมาณเกอืบครึง่หนึ่งของทัง้หมดและต้องจ่ายในสกุลเงนิต่างประเทศซึ่งส่วนใหญ่
เป็นดอลลาร์สหรฐัฯ ขณะทีผ่ลติภณัฑ์ของบรษิัทเกอืบทัง้หมดตัง้ราคาขายในรูปเงนิบาท เพื่อเป็น

  

บริษทั ชยัวฒันา แทนเนอร่ี กรุป๊ จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 80/2561 
 20 มิถนุายน 2561 

CORPORATES 
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บริษทั ชยัวฒันา แทนเนอร่ี กรุป๊ จ ากดั (มหาชน) 

 

การลดผลกระทบจากความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่นบรษิทัไดม้กีารท าสญัญาซื้อขายเงนิตราต่างประเทศล่วงหน้าบางส่วน 

ธรุกิจผลิตไฟฟ้าจะช่วยท าให้กระแสเงินสดมีความมัน่คงและยกระดบัผลการด าเนินงาน 

การขยายไปสู่ธุรกจิผลติไฟฟ้าของบรษิทัเมือ่เรว็ ๆ นี้คาดว่าจะช่วยยกระดบัสถานะทางธุรกจิของบรษิทัได ้โดยธุรกจิผลติไฟฟ้าจะสรา้งกระแสเงนิสดที่
คาดการณ์ไดแ้ละมอีตัราก าไรทีส่งูขึน้ โรงไฟฟ้าพลงังานทดแทนทัง้ 2 โครงการคอืโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์และโรงไฟฟ้าชวีมวลน่าจะช่วยใหผ้ลการ
ด าเนินงานของบริษัทมคีวามมัน่คงและปรบัตัวดีขึ้นได้ โรงไฟฟ้าทัง้ 2 แห่งดงักล่าวมีสญัญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาวกบัผู้ผลติและผู้จ่ายไฟฟ้าที่เป็น
หน่วยงานภาครฐัโดยในแต่ละสญัญามกีารระบุราคาซื้อขายไฟฟ้าทีช่ดัเจน  

ในปี 2560 โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์สรา้งรายไดใ้หแ้ก่บรษิทัจ านวน 42 ลา้นบาทโดยมอีตัราก าไรจากการด าเนินงานเกอืบ 75% ในขณะทีโ่รงไฟฟ้า
ชวีมวลเริม่ด าเนินงานในเดอืนเมษายน 2561 ทรสิเรทติ้งคาดว่าโรงไฟฟ้าชวีมวลจะช่วยเพิม่รายได้แก่บรษิทัปีละ 200-250 ลา้นบาท โดยมอีตัราก าไรจาก
การด าเนินงานอยู่ในช่วง 30%-50% ทัง้นี้ ผลการด าเนินงานของโรงไฟฟ้าชวีมวลดงักล่าวยงัจ าเป็นตอ้งไดร้บัการพสิจูน์ในระยะยาวต่อไป 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงานของบรษิทัในภาพรวมจะเพิม่ขึน้เป็นประมาณ 10% ในช่วง 3 ปีขา้งหน้าโดยได้รบัแรงหนุนจากธุรกจิ
ผลติไฟฟ้า ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายจะเพิม่ขึน้เป็นประมาณ 245 ลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2561-2563 ซึ่งเพิม่ขึน้จาก
ระดบัต ่ากว่า 150 ลา้นบาทในอดตี 

อย่างไรก็ตาม โครงการโรงไฟฟ้าก็ท าให้ความเสี่ยงในการด าเนินงานของบริษัทเพิม่สูงขึ้นด้วยเช่นกนั บรษิัทยงัไม่เคยมผีลงานในการพฒันาและ
ด าเนินการโครงการโรงไฟฟ้ามาก่อน นอกจากนี้ โรงไฟฟ้าชวีมวลยงัมคีวามเสีย่งดา้นสิง่แวดลอ้มจากกระบวนการผลติและความเสีย่งดา้นสนิคา้คงคลงั
จากวตัถุดบิทีอ่าจมไีมเ่พยีงพอหรอืไม่ไดคุ้ณภาพอกีดว้ย ในขณะทีป่รมิาณไฟฟ้าทีผ่ลติไดก้อ็าจแตกต่างไปจากทีค่าดไวไ้ด ้โดยค่าความรอ้นอาจมคีวาม
แตกต่างไปตามชนิดของเชือ้เพลงิทีใ่ช ้ทัง้นี้ โรงไฟฟ้าชวีมวลของบรษิทัไดร้บัการออกแบบใหผ้ลติไฟฟ้าโดยใชเ้ชื้อเพลงิจากไมยู้คาลปิตสั ไมเ้บญจพรรณ 
ทะลายปาลม์ และวสัดุเหลอืใชท้างการเกษตร 

ระดบัการก่อหน้ีจะทรงตวัท่ีระดบัปัจจบุนั 

ระดบัการก่อหนี้ของบรษิทัเพิม่สงูขึน้ในช่วงทีผ่่านมาจากการขยายธุรกจิไปสู่การผลติไฟฟ้า บรษิทัใชเ้งนิลงทุนประมาณ 1,300 ลา้นบาทในช่วง 2 ปีทีผ่่าน
มาในการก่อสรา้งโรงไฟฟ้าทัง้ 2 แห่ง ส่งผลใหอ้ตัราส่วนเงนิกูร้วมต่อโครงสรา้งเงนิทุนเพิม่ขึน้เป็น 53.7% ณ เดอืนมนีาคม 2561 จาก 45.1% ในปี 2559 
ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วนเงนิกูร้วมต่อโครงสร้างเงนิทุนของบรษิทัจะเพิม่ขึน้เลก็น้อยในปี 2561 ก่อนทีจ่ะลดลงอยู่ทีป่ระมาณ 50% ในปี 2563 บรษิัท
วางแผนจะใชเ้งนิลงทุนประมาณ 130 ลา้นบาทในปี 2561 เพื่อก่อสรา้งโรงไฟฟ้าชวีมวลใหแ้ลว้เสรจ็รวมถงึเพื่อใชเ้พิม่ก าลงัการผลติเบาะหนังรถยนต์ ใน
อนาคตคาดว่ากระแสเงนิสดของบรษิทัเมือ่เทยีบกบัภาระหนี้จะปรบัตวัดขี ึน้หลงัจากทีโ่รงไฟฟ้าชวีมวลเดนิเครื่องเต็มก าลงั ทรสิเรทติ้งคาดว่าเงนิทุนจาก
การด าเนินงานของบรษิทัจะเพิม่ขึน้อย่างต่อเนื่องเป็นประมาณ 150 ลา้นบาทในปี 2563 ซึง่จะท าใหอ้ตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิรวมของ
บรษิทัเพิม่ขึน้เป็นประมาณ 9% 

อ้างถงึการประชุมของทรสิเรทติ้งร่วมกนักบัผูบ้รหิารของบรษิทั บรษิทัไม่น่าจะมกีารลงทุนขนาดใหญ่ในช่วง 3 ปีขา้งหน้า คณะกรรมการของบรษิทัเพิง่
อนุมตักิารลงทุนใน บรษิทั สกุลฎ์ซ ีอนิโนเวชัน่ จ ากดั โดยบรษิทัจะจ่ายเงนิจ านวน 5 แสนบาทส าหรบัการซื้อหุน้จ านวน 50% ในบรษิทัดงักล่าว บรษิทั
สกุลฎ์ซ ีอนิโนเวชัน่ เป็นบรษิทัผูอ้อกแบบและประกอบเรอือะลูมเินียมและยานพาหนะอื่น ๆ ในประเทศไทยอกีทัง้ยงัมแีผนจะผลติรถไมโครบสัดว้ย ซึ่ง
บรษิทัอาจไดร้บัประโยชน์จากการผลติเบาะนัง่รถยนต์ใหแ้ก่โครงการดงักล่าว 

ความเส่ียงในการหาแหล่งเงินทดแทนยงัคงอยู่   

บรษิทัมคีวามเสีย่งในการหาแหล่งเงนิทดแทน โดยบรษิทัมหีนี้ทีจ่ะครบก าหนดช าระในปี 2561 จ านวน 1,121 ลา้นบาท บรษิทัมวีงเงนิกูท้ีย่งัไม่ไดเ้บกิใช้
จ านวน 370 ลา้นบาท อกีทัง้ยงัมเีงนิสดและหลกัทรพัยใ์นความตอ้งการของตลาดรวมกนัอกี 342 ลา้นบาท เงนิทุนจากการด าเนินงานในปี 2561 คาดว่าจะ
อยู่ที ่124 ลา้นบาท ดงันัน้ บรษิทัจะมแีหล่งเงนิสดรวมกนัทัง้สิน้ 836 ลา้นบาท ส่วนต่างระหว่างเงนิทีจ่ าเป็นต้องใชแ้ละแหล่งเงนิสดจ านวน 285 ลา้นบาท
ท าใหบ้รษิทัมคีวามเสีย่งในการหาแหล่งเงนิทดแทน อย่างไรกต็าม เงนิทุนหมุนเวยีนทีม่อียู่ประมาณ 490 ลา้นบาทจะเป็นอกีแหล่งเงนิสดหนึ่งทีจ่ะใชปิ้ด
ส่วนต่างดงักล่าว 

หุน้กูข้องบรษิทัมขีอ้ก าหนดในการด ารงอตัราส่วนทางการเงนิในส่วนของอตัราส่วนเงนิกูท้ี่มดีอกเบี้ยสุทธต่ิอส่วนทุนทีร่ะดบัไม่เกนิ 3 เท่า ซึ่งอตัราส่วน
ดงักล่าว ณ เดอืนธนัวาคม 2560 อยู่ที ่0.9 เท่า จงึถอืว่าบรษิทัปฏบิตัติามขอ้ก าหนดดงักล่าว ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าบรษิทัจะสามารถปฏบิตัไิดต้ามขอ้ก าหนด
ดงักล่าวตลอดในช่วง 12-18 เดอืนขา้งหน้า 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นความคาดหวงัว่าธุรกจิเบาะหนงัรถยนต์จะยงัคงสรา้งรายไดห้ลกัให้แก่บรษิทัต่อไป กลยุทธ์ของบรษิทั
ในการท างานร่วมกบัผูผ้ลติรถยนต์อย่างใกลช้ดิจะช่วยเป็นหลกัประกนัทีจ่ะท าใหบ้รษิทัไดร้บัค าสัง่ซื้อส าหรบัโมเดลรถยนต์ใหม ่ๆ ในอนาคต 
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บริษทั ชยัวฒันา แทนเนอร่ี กรุป๊ จ ากดั (มหาชน) 

 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติของบรษิทัอาจไดร้บัการปรบัเพิม่ขึน้ไดห้ากกระแสเงนิสดของบรษิทัปรบัตวัดขี ึน้อย่างมนีัยส าคญัและมคีวามมัน่คงมากขึน้ รวมถงึระดบัการ
ก่อหนี้ลดลงจากปจัจุบนั โดยทีค่วามส าเรจ็ของธุรกจิผลติไฟฟ้าจะเป็นปจัจยับวกต่ออนัดบัเครดติ ในทางตรงกนัขา้ม อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบั
เครดติอาจไดร้บัการปรบัลดลงหากผลการด าเนินงานของบรษิทัถดถอยลงอย่างมนีัยส าคญัจากปจัจุบนั หรอืในกรณีที่โครงการโรงไฟฟ้าชวีมวลมผีลการ
ด าเนินงานทีต่ ่ากว่าคาดอย่างมนียัส าคญัและกระทบต่อสถานะทางการเงนิของบรษิทัในภาพรวม 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั* 

    
หน่วย: ลา้นบาท 

 

      -------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ----------------- 
  ม.ค.-มี.ค.

2561 
2560 2559 2558            2557 

รายได ้  479 1,910 1,599 1,348 918 
ค่าใชจ้่ายทางการเงนิ  20 54 30 31 30 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธจิากการด าเนินงาน  (16) 11 7 16 21 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  15 118 63 36 42 
ค่าใชจ่้ายฝา่ยทุน  133 748 536 48 44 
สนิทรพัยร์วม  3,525 3,553 2,660 1,908 1,523 
เงนิกูร้วม  1,620 1,572 984 622 457 
ส่วนของผูถ้อืหุน้  1,397 1,367 1,200 903 755 
อตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย/รายได ้(%) 

 3.58 6.52 4.71 5.13 6.94 

อตัราสว่นผลตอบแทน/เงนิทุนถาวร (%)  3.44 **          3.94 2.61 4.03 4.34 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย/ดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 1.23 2.71 2.62 2.66 2.81 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงาน/เงนิกูร้วม (%)  6.82 **          7.48 6.43 5.79 9.21 
อตัราสว่นเงนิกูร้วม/โครงสรา้งเงนิทุน (%)  53.69 53.49 45.05 40.78 37.72 
* งบการเงนิรวม 

** ปรับเป็นอตัราสว่นเต็มปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 
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บริษทั ชยัวฒันา แทนเนอร่ี กรุป๊ จ ากดั (มหาชน) 

 

บริษทั ชยัวฒันา แทนเนอร่ี กรุป๊ จ ากดั (มหาชน) (CWT) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2561  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอันดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรื อพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสียหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


