
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิัท อารยีา พรอพเพอร์ตี้ จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “BB” 
ดว้ยแนวโน้ม “Stable” หรอื “คงที”่ โดยอนัดบัเครดติสะทอ้นถงึระดบัการก่อหนี้ทีย่งัอยู่ในระดบัสูง 
ตลอดจนสภาพคล่องทีต่งึตวั และผลการด าเนินงานทีค่่อนขา้งผนัผวนของบรษิทั นอกจากนี้ ระดบั
หนี้ครวัเรอืนทัว่ประเทศทีอ่ยู่ในระดบัสูงและลกัษณะของธุรกจิพฒันาอสงัหารมิทรพัย์ทีเ่ป็นวงจรขึน้
ลงและแขง่ขนัสงูยงัเป็นปัจจยักงัวลส าหรบัอนัดบัเครดติอกีดว้ย 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต   

อตัราการยกเลิกและการปฏิเสธการให้สินเช่ือท่ีสงูท าให้ผลการด าเนินงานค่อนข้างผนัผวน 

บรษิัทต้องเผชญิกบัอตัราการยกเลกิและการปฏเิสธการให้สนิเชื่อเพื่อที่อยู่อาศยัที่สูงขึ้นเนื่องจาก
สินค้าของบริษัทเน้นตลาดบ้านที่มรีะดบัราคาต ่า โดยราคาเฉลี่ยของที่อยู่อาศยัของบริษัทอยู่ที่
ประมาณ 3 ล้านบาทต่อยูนิต ดังนัน้ ความเข้มงวดในการปล่อยสินเชื่อของธนาคารในกลุ่ม
อสงัหารมิทรพัย์ระดบัราคาต ่าจงึส่งผลใหบ้รษิทัมอีตัราการยกเลกิและการปฏเิสธการใหส้นิเชื่อเพิม่
สูงขึ้นไปอยู่ที่ระดบั 42% ของยอดขายในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2561 โดยเพิม่ขึ้นจาก 38% ของ
ยอดขายในปี 2560 ทัง้นี้ อตัราการยกเลกิและการปฏเิสธการใหส้นิเชื่อทีสู่งนี้ส่งผลเป็นอย่างมากต่อ
การรบัรูร้ายไดข้องบรษิทั โดยรายไดข้องบรษิทัลดลงไปอยู่ที ่3,019 ลา้นบาทในช่วง 9 เดอืนแรกของ
ปี 2561 จาก 3,595 ลา้นบาทในช่วงเดยีวกนัของปี 2560 

ณ เดือนกนัยายน 2561 ยอดขายที่รอการรบัรู้รายได้ของบรษิัทมมีูลค่า 4,665 ล้านบาทซึ่งจะมี
ก าหนดส่งมอบจ านวน 758 ลา้นบาทในปี 2562 และ 2,499 ลา้นบาทในปี 2564 เนื่องจากยอดขาย
รอการรบัรูร้ายไดท้ีม่ขีนาดเลก็ รายไดข้องบรษิทัในช่วงปี 2562-2564 จงึขึน้อยู่กบัความสามารถของ
บรษิัทในการสรา้งยอดขายใหม่เป็นส าคญั ณ เดอืนกนัยายน 2561 บรษิัทมโีครงการทีร่อการขาย
ทัง้สิ้น 51 โครงการซึ่งประกอบด้วยบ้านเดี่ยว 13 โครงการ ทาวน์เฮ้าส์ 28 โครงการ และ
คอนโดมเินียม 10 โครงการ บรษิทัมมีลูค่ารอการขายทัง้สิ้นจ านวน 14,516 ล้านบาท โดยสดัส่วน
มลูค่าสนิคา้ทีร่อการขายจ านวน 34% อยู่ในกลุ่มคอนโดมเินียม ในขณะที ่34% อยู่ในกลุ่มทาวน์เฮา้ส ์
และอกี 32% อยู่ในกลุ่มบา้นเดีย่ว ทัง้นี้ บรษิทัมสีดัส่วน 40% ของมลูค่าโครงการทีร่อการขายในกลุ่ม
คอนโดมเินียมทีพ่รอ้มโอน ส่วนในปี 2562 นัน้บรษิทัจะมุ่งเน้นการขายโครงการทีส่รา้งแลว้เสรจ็เป็น
หลกัเพือ่สรา้งความมัน่คงทางการเงนิใหด้ขี ึน้ 

ความสามารถในการท าก าไรยงัคงต า่ 

ความสามารถในการท าก าไรของบรษิทัยงัคงต ่าอนัมสีาเหตุมาจากค่าใชจ้่ายดา้นการขายและบรหิาร
ทีส่งู อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได้ของบรษิทั (อตัรา
ก าไรจากการด าเนินงาน) ลดลงมาอยู่ที ่8% ในปี 2560 จาก 13% ในปี 2559 ในช่วง 9 เดอืนแรก
ของปี 2561 อตัราก าไรจากการด าเนินงานอยู่ที ่9% เพิม่ขึน้เลก็น้อยจาก 8% จากช่วงเดยีวกนัของปี 
2560 ค่าใชจ้่ายดา้นการขายและบรหิารโดยเฉพาะอย่างยิง่ค่าใชจ้่ายดา้นการตลาดนัน้เพิม่ขึน้อย่างมี
นยัส าคญัมาตัง้แต่ปี 2560 

ในอนาคตทรสิเรทติ้งคาดว่าความสามารถในการท าก าไรของบรษิัทจะเพิม่ขึ้นเล็กน้อยจากระดบั
ปัจจุบนัอันเนื่องมาจากการโอนโครงการคอนโดมเินียมซึ่งมอีตัราก าไรสูงและการมฐีานรายได้ที่
เพิม่ขึน้ ภายใตส้มมตฐิานพืน้ฐานของทรสิเรทติ้งคาดว่ารายไดข้องบรษิทัจะเตบิโตอยู่ทีร่าว ๆ 4,600-
6,700 ลา้นบาทในช่วงปี 2562-2564 จากรายไดท้ีจ่ะไดร้บัจากโครงการคอนโดมเินียม “Chalermnit” 
และ โครงการ “A Space Mega Bangna” ทัง้นี้ อตัราก าไรจากการด าเนินงานคาดว่าจะอยู่ที ่11%-
15% ในช่วง 3 ปีขา้งหน้า  

  

บริษทั  อารียา พรอพเพอรต้ี์ จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 4/2562 
 9 มกราคม 2562 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BB 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 04/01/61 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

04/01/61 BB Stable 
30/12/59 BBB- Stable 
 

BB+ 
 

Negative 
 

13/01/58 BBB- Stable 
 

BBB- 
 

Stable 
  

BB+ 
 

Stable 
 

10/01/57 
 

BBB- 
 

Negative 
 

13/03/56 
 

BBB- 
 

Stable 
 

   
   
   
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
หทัยานี พทิกัษ์ปฐพ ี
hattayanee@trisrating.com 
 

รพพีล มหพนัธ ์
rapeepol@trisrating.com  
 

จฑุามาส บุณยวานิชกลุ 
jutamas@trisrating.com 
 

อวยพร วชริกาญจนาภรณ์ 
auyporn@trisrating.com 
 

สุชาดา พนัธ,ุ Ph. D. 
suchada@trisrating.com 
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ภาระหน้ียงัอยู่ในระดบัสงู 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าระดบัการก่อหนี้ของบรษิทัจะยงัคงสงูจากการขยายโครงการเพิม่ขึน้อย่างมากในขณะทีฐ่านเงนิทุนมขีนาดเลก็ โดยในช่วง 2 ปีทีผ่่านมา 
บรษิัทได้เปิดตวัโครงการคอนโดมเินียม 3 โครงการมูลค่าทัง้สิ้นประมาณ 7,000 ล้านบาท และในปีที่จะถึงนี้บรษิัทยงัมแีผนจะเปิดตวัโครงการ
อสงัหารมิทรพัยร์ปูแบบผสมผสานอกี 2 โครงการซึ่งมมีลูค่าประมาณ 15,000 ลา้นบาทดว้ย ซึ่งโครงการหลงัจะประกอบดว้ยโรงแรมระดบั 5 ดาว และ
คอนโดมเินียมราคาสงูซึง่มมีลูค่ารวมประมาณ 10,700 ลา้นบาทบนถนนราชด าร ิและโครงการอาคารส านักงานและคอนโดมเินียมมลูค่าประมาณ 4,000 
ลา้นบาทในบรเิวณบางนา บรษิทัจะใชเ้งนิลงทุนส าหรบั 5 โครงการดงักล่าวในช่วงปี 2562-2564 มลูค่าประมาณ 6,500 ลา้นบาท บรษิทัมแีผนร่วมมอืกบั
พนัธมติรทางธุรกจิในการพฒันาโครงการราชด ารเิพือ่ลดภาระเงนิลงทุนและบรรเทาภาระหนี้ของบรษิทั 

เมือ่พจิารณาจากฐานเงนิทุนทีม่ขีนาดเล็กและมูลค่าการลงทุนขนาดใหญ่ของบรษิทัแลว้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนของ
บรษิทัจะอยู่ทีร่าว ๆ 73%-75% ณ เดอืนกนัยายน 2561 อตัราส่วนดงักล่าวของบรษิทัอยู่ที ่74% ทัง้นี้ การก่อหนี้ทีย่งัคงสูงอย่างต่อเนื่องไดส้รา้งความ
กงัวลต่อความสามารถของบรษิทัในการปฏบิตัใิหเ้ป็นไปตามขอ้ก าหนดของหุน้กู้ โดยบรษิทัตอ้งคงอตัราส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบี้ยสุทธต่ิอทุนในระดบั
ทีต่ ่ากว่า 3 เท่า ในขณะทีบ่รษิทัมอีตัราส่วนดงักล่าว ณ เดอืนกนัยายน 2561 อยู่ที ่2.6 เท่าซึ่งใกลก้บัระดบัเพดานที ่3 เท่าตามเงือ่นไขของหุน้กู้ ดงันัน้ 
บรษิทัจะตอ้งบรหิารโครงสรา้งเงนิทุนอย่างระมดัระวงัในขณะทีม่กีารขยายธุรกจิเพื่อทีจ่ะคงอตัราส่วนดงักล่าวไวใ้หส้อดคลอ้งกบัเงือ่นไขทางการเงนิอยู่
ตลอดเวลา 

ความเส่ียงจากลกัษณะของธรุกิจพฒันาอสงัหาริมทรพัยท่ี์เป็นวงจรขึน้ลงและการแข่งขนัท่ีรนุแรง 

ความต้องการในการซื้ออสงัหารมิทรพัย์มลีกัษณะเป็นวงจรและไดร้บัผลกระทบอย่างมากจากภาวะเศรษฐกจิ ทัง้นี้ จากภาวะชะลอตวัของเศรษฐกจิ
ภายในประเทศและความกงัวลต่อหนี้ภาคครวัเรอืนของประเทศทีอ่ยู่ในระดบัสูงส่งผลใหก้ารปล่อยสนิเชื่อของธนาคารยงัคงความเขม้งวดโดยเฉพาะใน
กลุ่มผู้ซื้อบ้านระดบัราคาปานกลางถึงต ่า เช่นเดยีวกบัผู้ประกอบการพฒันาอสงัหารมิทรพัย์หลายรายที่กลุ่มลูกค้าหลกัเป็นกลุ่มผู้ซื้อบ้านระดบัราคา 
ปานกลางถึงต ่า บริษัทก็ประสบกบัปัญหาการปฏิเสธการให้สินเชื่อเพื่อที่อยู่อาศยัที่เพิ่มสูงขึ้นและก าลงัซื้อของผู้ซื้ออสงัหาริมทรพัย์ที่ลดต ่าลง
เช่นเดยีวกนั 

บรษิทัเริม่หนัมาพฒันาสนิคา้ในระดบัราคาทีสู่งขึน้โดยโครงการแรกไดแ้ก่โครงการ “AVA Residences” ซึ่งเปิดโครงการไปเมือ่ต้นปี 2560 ตามมาดว้ย
โครงการ “Chalermnit” ในปลายปี 2560 และโครงการที่ถนนราชด ารทิีม่แีผนจะเปิดในปี 2562 โครงการทัง้ 3 นี้มรีาคาขายเฉลีย่อยู่ที ่42 ลา้นบาทต่อยู
นิต 18 ลา้นบาทต่อยูนิต และ 20 ลา้นบาทต่อยูนิตตามล าดบั อย่างไรกต็าม การหนัมาพฒันาสนิคา้ในระดบัราคาทีสู่งขึน้มสีิง่ทีต่้องกงัวล 2 ประเด็น 
ใหญ่ ๆ ไดแ้ก่ ภาระทางการเงนิระหว่างการพฒันาและความสามารถของบรษิทัทีจ่ะแข่งขนักบัผูป้ระกอบการพฒันาอสงัหารมิทรพัย์ระดบับนรายอื่น 
ทัง้นี้ อตัราการดดูซบัของตลาดและอตัราการโอนทีช่า้กว่าอาจส่งผลใหภ้าระหนี้ของบรษิทัทรงตวัอยู่ในระดบัสงูเป็นระยะเวลาทีน่านขึน้ 

สภาพคล่องยงัคงเป็นประเดน็หลกัท่ีต้องกงัวล  

สภาพคล่องของบรษิทัมคีวามตงึตวั ภาระหนี้ในระดบัสงูท าใหก้ระแสเงนิสดเพื่อการช าระหนี้ของบรษิทัยงัคงอ่อนตวัและเพิม่ความกงัวลต่อสภาพคล่อง 
ทรสิเรทติ้งคาดว่าเงนิทุนจากการด าเนินงานของบรษิทัจะลดลงต่อไปเป็นประมาณ -90 ลา้นบาทในปี 2561 จาก -67 ลา้นบาทในปี 2560 และคาดว่าจะ
ผนัผวนอยู่ทีร่ะดบัประมาณ -60 ลา้นบาทถงึ 300 ลา้นบาทต่อปีในระหว่างปี 2562-2564 และในช่วงการลงทุนนัน้ อตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงาน
ต่อหนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ของบรษิทัคาดว่าจะอยู่ในระดบั -1% ในปี 2561 และจะอยู่ทีร่าว ๆ -0.5% ถงึ 2.5% ในปี 2562-2564 ในขณะที่
อตัราส่วนก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่ายคาดว่าจะอยู่ในระดบั 1-1.5 เท่า 

ณ เดอืนกนัยายน 2561 บรษิทัมภีาระหนี้ทีจ่ะครบก าหนดช าระในอกี 12 เดอืนขา้งหน้าจ านวน 3,627 ลา้นบาท ซึง่ประกอบดว้ยหุน้กูจ้ านวน 3,031 ลา้น
บาท เงนิกู้โครงการระยะยาวจ านวน 416 ล้านบาท และวงเงนิกู้ยมืระยะสัน้จ านวน 180 ลา้นบาท (ไม่รวมเงนิกู้ยมืระยะสัน้ประเภทตัว๋สญัญาใช้เงนิ
จ านวน 120 ลา้นบาทส าหรบัซื้อที่ดนิซึ่งจะเปลีย่นไปเป็นวงเงนิกู้ระยะยาว ) ในการนี้บรษิัทจะช าระหนี้เงนิกูโ้ครงการดว้ยเงนิสดที่ไดร้บัจากการโอน
โครงการทีอ่ยู่อาศยัต่าง ๆ ของบรษิทั ในขณะเดยีวกนับรษิทักจ็ะตอ้งกูย้มืใหมห่รอืรไีฟแนนซ์ส าหรบัช าระหนี้หุน้กูบ้างส่วนทีจ่ะครบก าหนดไถ่ถอนดว้ย 
ส่วนสภาพคล่องทางการเงนิของบรษิทันัน้ประกอบดว้ยเงนิสดจ านวน 125 ลา้นบาทและวงเงนิกูย้มืจากธนาคารทีย่งัไมไ่ดเ้บกิใชแ้ละไมต่ดิเงือ่นไขในการ
เบกิอกี 1,022 ลา้นบาท อกีทัง้ บรษิทัมแีผนจะขายทีด่นิบางแปลงเพือ่เสรมิสภาพคล่อง 

สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

 ทรสิเรทติ้งคาดว่ารายไดข้องบรษิทัจะเตบิโตอยู่ทีร่าว ๆ ปีละ 4,600-6,700 ลา้นบาทในช่วงปี 2562-2564 
 ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราก าไรขัน้ต้นของบรษิทัจะอยู่ที่ราว ๆ 34%-39% และอตัราก าไรจากการด าเนินงานจะอยู่ทีร่าว ๆ 11%-15% ในช่วง 3 ปี

ขา้งหน้า 
 เงนิทุนส าหรบัซื้อทีด่นิคาดว่าจะอยู่ที ่700-1,000 ลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2562-2564 
 เงนิลงทุนส าหรบัโครงการคอนโดมเินียมและโครงการอสงัหารมิทรพัย์รูปแบบผสมผสานจะอยู่ทีป่ระมาณ 1,800 ลา้นบาทในปี 2562 และประมาณ 
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2,500 ลา้นบาทต่อปีในปี 2563-2564   

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นความคาดหวงัของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะรกัษาผลการด าเนินงานและสถานะทางการเงนิทีร่ะดบัเดมิ
เอาไวไ้ด ้นอกจากนี้ ทรสิเรทติ้งยงัคาดว่าบรษิทัจะสามารถเพิม่ทุนและ/หรอืหาพนัธมติรทางธุรกจิเพื่อช่วยบรรเทาภาระหนี้ได ้ภายใต้สมมตฐิานพื้นฐาน
ของทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะด ารงอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนเอาไวท้ีร่ะดบัประมาณ 73%-75%  

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

การปรบัอนัดบัเครดติเพิม่ขึน้ยงัมขีอ้จ ากดัในระยะสัน้เมือ่พจิารณาจากสถานะทางการเงนิในปัจจุบนัของบรษิัท อย่างไรกต็าม อนัดบัเครดิ ตและ/หรอื
แนวโน้มอนัดบัเครดติอาจปรบัเพิม่ขึน้ไดห้ากความสามารถในการท าก าไรของบรษิทัปรบัตวัดขี ึน้จนอยู่ทีร่ะดบัราว ๆ 11%-15% ตามเป้าหมาย ในขณะที่
อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนลดลงและสามารถคงไวท้ีร่ะดบัต ่ากว่า 70% ในทางตรงกนัขา้ม อนัดบัเครดติอาจลดลงไดห้ากผลการด าเนินงาน
ของบรษิทัปรบัตวัลดลงมากกว่าเดมิ หรอืโครงสรา้งเงนิทุนถดถอยลงมากกว่าทีค่าดไว ้

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั* 

    
หน่วย: ลา้นบาท 

      ---------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ---------------- 
  ม.ค.-ก.ย. 

2561 
2560 2559 2558            2557 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  3,019 4,958 4,643 5,401 2,438 
ก าไรจากการด าเนินงาน  283 418 601 464 121 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  371 536 719 560 186 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  421 605 773 611 226 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  (38) (67) 164 68 (197) 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  421 627 531 488 408 
เงนิลงทุน  33 29 63 109 224 
สนิทรพัยร์วม  14,083 13,510 13,516 12,861 11,957 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  9,582 9,075 8,931 8,500 7,836 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  3,388 3,340 3,314 3,090 2,874 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว       
อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา 
และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได ้(%) 

 9.37 8.44 12.94 8.59 4.98 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  3.90 **          4.17 5.78 4.81 1.88 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 1.00 0.96 1.45 1.25 0.55 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 16.39 **        15.00 11.55 13.91 34.62 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  (0.43) **        (0.74) 1.83 0.80 (2.52) 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   73.88 73.09 72.93 73.34 73.17 
* งบการเงนิรวม 
**   ปรบัเป็นอตัราสว่นเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561  
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  31 ตุลาคม 2550 
 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั อารียา พรอพเพอรต้ี์ จ ากดั (มหาชน) (Areeya) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BB 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2562  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจา่ย หรอืเกบ็ไวเ้พือ่ใชใ้นภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การ
จดัอนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรอืความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทั
นัน้ๆ โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิดเ้ป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรอืค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลทีป่รากฏในรายงานใดๆ ทีจ่ดัท า หรื อ
พมิพเ์ผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงค์ของผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควร
ประเมนิความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลทีใ่ช้ส าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ 
บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสียหายใดๆ อนัเกดิ
จากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรอืการละเว้นผลทีไ่ด้ รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัข้อมูลดงักล่าว ทัง้นี้ 
รายละเอยีดของวธิกีารจดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


