
                                  
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององค์กรหรอืตราสารหนี้ทีท่รสิเรทติ้งได้ประกาศผลไปแลว้  ซึง่โดยปกตกิารทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของสญัญาหรอืตราสาร 
และสรปุผลเมือ่ครบรอบปี ในระหวา่งนัน้หากหน่วยงานดงักลา่วออกตราสารหนี้ใหม่ หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคัญทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกจิหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มูลผลกระทบเพยีงพอทีจ่ะ
ปรบัอนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุใหต้อ้งยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึ้น" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" (Affirmed) 
หรอื "ยกเลกิ" (Cancelled)  

 

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งลดอนัดบัเครดติองค์กรและหุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัของ บรษิทั การบนิไทย 
จ ากดั (มหาชน) เป็นระดบั “BBB” จากเดมิทีร่ะดบั “A” โดยอนัดบัเครดติทีเ่ปลีย่นไปสะทอ้นถึง
ความไมแ่น่นอนทีเ่พิม่สูงขึน้และความมัน่ใจของทรสิเรทติ้งว่ารฐับาลจะใหก้ารสนับสนุนการช าระ
หนี้แก่บรษิทัลดลง 

รฐับาลอยู่ในระหว่างการพจิารณาทีจ่ะใหบ้รษิทัการบนิไทยฟ้ืนฟูกจิการผ่านกระบวนการทางศาล
ลม้ละลายซึ่งจะเป็นทางเลอืกหนึ่งในการแกปั้ญหาทางการเงนิของบรษิทั ซึ่งแนวทางล่าสุดนี้เพิม่
ความไม่แน่นอนต่อความเชื่อมัน่ว่ารฐับาลจะยงัใหก้ารสนับสนุนบรษิทัในช่วงทีป่ระสบกบัปัญหา
ทางการเงนิอยู่หรอืไม ่อย่างไรกต็าม ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าบรษิทัจะยงัไดร้บัการสนับสนุนจากรฐับาล
ต่อไปในฐานะที่เป็นรฐัวสิาหกจิ แต่การพจิารณาที่จะให้บรษิัทการบนิไทยยื่นขอปรบัโครงสร้าง
ธุรกจิผ่านศาลลม้ละลายได้ลดทอนความเชื่อมัน่ของทรสิเรทติ้งที่รฐับาลจะให้ความช่วยเหลอืที่
จ าเป็นเพือ่ใหบ้รษิทัสามารถช าระหนี้ทัง้หมดไดต้ามก าหนด ในขณะทีก่ารปรบัโครงสรา้งธุรกจิของ
บรษิทัโดยผ่านกระบวนการทางศาลซึง่จะเป็นวธิกีารหนึ่งทีจ่ะเปลีย่นแปลงรปูแบบการด าเนินธุรกจิ
ของบรษิทันัน้จะสรา้งความเสยีหายต่อเจา้หนี้และความน่าเชือ่ถอืของบรษิทั 

เพื่อสะทอ้นถงึความเหน็ล่าสุดของทรสิเรทติ้งโดยยงัคงค านึงถงึโอกาสในการไดร้บัการสนับสนุน
จากรฐับาล ทรสิเรทติ้งได้ปรบัลดปัจจยัเสรมิอนัดบัเครดติที่เป็นส่วนประกอบของอนัดบัเครดติ
องคก์รของบรษิทัลงซึง่ส่งผลใหม้กีารปรบัลดอนัดบัเครดติของบรษิทัในครัง้นี้ อนึ่ง ตาม “วธิกีารจดั
อันดับเครดิตของหน่วยงานที่เกี่ยวข้องกับภาครัฐ” (Government-Related Entity Rating 
Methodology) ทรสิเรทติ้งประเมนิอนัดบัเครดติองค์กรของบรษิทัการบนิไทยจากการพจิารณา
สถานะเครดติเฉพาะของบรษิทัก่อนแลว้จงึรวมกบัปัจจยัเสรมิอนัดบัเครดติหรอืการปรบัเพิม่อนัดบั
เครดติซึ่งสะท้อนมุมมองของทรสิเรทติ้งเกี่ยวกบัระดบัของโอกาสทีบ่รษิัทจะไดร้บัการสนับสนุน
จากภาครฐั ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งประเมนิสถานะเครดติเฉพาะของบรษิทัการบนิไทยทีร่ะดบั “BB” และ
ปรบัลดคะแนนทีไ่ดจ้ากปัจจยัเสรมิลงจาก 6 ขัน้เหลอื 3 ขัน้ตามเหตุผลทีอ่ธบิายไวแ้ลว้ขา้งตน้ 

ในกรณีที่รฐับาลให้ความช่วยเหลือด้านการเงนิโดยตรงแก่บรษิัทได้ตามแผนการปฏริูปองค์กร 
อนัดบัเครดติของบรษิทัตามทีป่ระกาศใน “เครดติวาระ” ครัง้นี้จะยงัไมม่กีารเปลีย่นแปลง อย่างไรก็
ตาม หากรฐับาลมมีติชดัเจนที่จะใหบ้รษิัทด าเนินการปรบัโครงสรา้งธุรกจิโดยผ่านกระบวนการ
ลม้ละลายและส่งผลใหบ้รษิทัต้องระงบัการช าระคนืหนี้แลว้ อนัดบัเครดติของบรษิัทจะไดร้บัการ
ปรบัลดลงสู่ระดบั “D” หรอื “Default” 

แนวโน้มเครดิตพินิจ 

ทรสิเรทติ้งคง “เครดติพนิิจ” แนวโน้ม “Negative” หรอื “ลบ” ส าหรบัอนัดบัเครดติองค์กรและ 
ตราสารหนี้ของบรษิทัการบนิไทยโดยเป็นการสะทอ้นถงึความกงัวลของทรสิเรทติ้งเกีย่วกบัความ
ไม่แน่นอนทีร่ฐับาลจะให้การสนับสนุนในช่วงที่บรษิทัประสบปัญหาทางการเงนิ นอกจากนี้ ยงัมี
ความไมแ่น่นอนทีค่่อนขา้งสงูเกีย่วกบัโอกาสทีก่จิการของบรษิทัจะฟ้ืนคนืกลบัมาไดจ้ากผลกระทบ
ทีรุ่นแรงจากการแพร่ระบาดของไวรสัโคโรน่าสายพนัธุใ์หม ่หรอืโควดิ-19 อกีดว้ย 

  

  

บริษทั การบินไทย จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 34/2563 
 16 พฤษภาคม 2563 

CORPORATES 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
 

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  BBB 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Alert Negative 
 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 02/04/63 

 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

02/04/63 A Alert Negative 
29/10/62 A Negative 
12/01/59 A Stable 
27/12/56 A+ Negative 
17/12/53 A+ Stable 
23/01/52 A Stable 
25/07/51 A+ Stable 
12/07/47 AA- Stable 
11/09/46 AA- - 
 

 
 
 
ติดต่อ: 

ประมวลทรพัย ์ผลประเสรฐิ 

pramuansap@trisrating.com 
 

ชนาพร ป่ินพทิกัษ ์
chanaporn@trisrating.com 
 

ภารตั มหทัธโน 

parat@trisrating.com 

เสาวรส จริะชยัพทิกัษ์ 
sauwarot@trisrating.com 

 
 
 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพยีงสว่นหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561  
- Rating Methodology for Government-Related Entities, 6 มถุินายน 2560  

บริษทั การบินไทย จ ากดั (มหาชน) (THAI) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
THAI206A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 BBB 
THAI208A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,250 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 BBB 
THAI208B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 800 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 BBB 
THAI209A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 BBB 
THAI20NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,035  ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 BBB 
THAI212A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 BBB 
THAI215A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 833 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 BBB 
THAI215B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,167 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 BBB 
THAI215C: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 BBB 
THAI218A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 BBB 
THAI21NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 634 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 BBB 
THAI21DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,340 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 BBB 
THAI21DB หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 BBB 
THAI222A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 BBB 
THAI224A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 BBB 
THAI225A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,970 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 BBB 
THAI226A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 BBB 
THAI229A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 BBB 
THAI22OA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 BBB 
THAI232A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,200 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 BBB 
THAI232B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,453 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 BBB 
THAI238A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 BBB 
THAI238B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 BBB 
THAI23DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 BBB 
THAI242A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 BBB 
THAI243A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 BBB 
THAI245A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 910 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 BBB 
THAI246A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 BBB 
THAI24DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,430 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 BBB 
THAI252A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB 
THAI254A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,300 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB 
THAI259A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB 
THAI265A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 610 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB 
THAI26DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB 
THAI276A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2570 BBB 
THAI282A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,400 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2571 BBB 
THAI288A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,200 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2571 BBB 
THAI28DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2571 BBB 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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THAI295A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,320 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2572 BBB 
THAI29NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,899 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2572 BBB 
THAI308A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,200 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2573 BBB 
THAI326A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2575 BBB 
THAI332A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,400 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2576 BBB 
THAI338A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,300 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2576 BBB 
THAI345A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,190 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2577 BBB 
THAI34NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,767 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2577 BBB 
แนวโน้มเครดิตพินิจ: Negative 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            
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