
                                   
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นข้ันตอนหนึ่งในกระบวนการทบทวนอันดับเครดิตขององค์กรหรือตราสารหนี้ท่ีทริสเรทต้ิงได้ประกาศผลไปแล้ว ซึ่งโดยปกติการทบทวนดังกล่าวจะกระทำตลอดอายุของสัญญาหรือตราสาร และสรุปผลเมื่อ
ครบรอบปี ในระหว่างนั้นหากหน่วยงานดังกล่าวออกตราสารหนี้ใหม่ หรือเมื่อมีเหตุการณ์สำคัญท่ีอาจมีผลกระทบต่อธุรกิจหรือการเงินของหน่วยงานนั้นๆ และมีข้อมูลผลกระทบเพียงพอท่ีจะปรับอันดับเครดิต หรือเมื่อมี
เหตุให้ต้องยกเลิกอันดับเครดิตเดิม ทริสเรทต้ิงจะประกาศ "เครดิตวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดับเครดิตอาจ "เพิ่มข้ึน" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดิม" (Affirmed) หรือ "ยกเลิก" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งลดอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท พลังงานบริสุทธิ์ จำกัด (มหาชน) และอันดับ
เครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดปัจจุบันของบริษัทเป็นระดับ “BBB+” จาก “A-” 
ในขณะท่ียังคงแนวโน้มอันดับเครดิต “Negative” หรือ “ลบ” เช่นเดิม พร้อมกันนี้ ทริสเรทติ้ง
ยังจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดใหม่ในวงเงินไม่เกิน 5.5 พันล้านบาท
ของบริษัทที่ระดับ “BBB+” ด้วย โดยบริษัทจะนำเงินที่ได้รับจากการออกหุ้นกู้ในครั้งนี้ไปใช้ใน
การไถ่ถอนหุ้นกู้ที่กำลังจะครบกำหนดชำระในเดือนสิงหาคมและเดือนกันยายนท่ีจะถึงน้ี 

การปรับลดอันดับเครดิตสะท้อนถึงการคาดการณ์ของทริสเรทติ้งว่าอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงิน
ต่อ EBITDA ของบริษัทจะยังคงอยู่สูงกว่าเกณฑ์ในการปรับลดอันดับเครดิตของทริสเรทติ้งท่ี
ระดับ 5 เท่าในช่วง 2-3 ปีข้างหน้า โดยสถานะทางการเงินท่ีถดถอยลงของบริษัทนั้นมีสาเหตุ
หลักมาจากยอดขายยานยนต์ไฟฟ้าที่ต่ำกว่าคาดและภาระหนี้สินของบริษัทท่ีอยู่ในระดับสูง
อย่างต่อเนื่องจากการขยายระยะเวลาในการรับชำระเงินจากการจำหน่ายยานยนต์ไฟฟ้าให้แก่ 
บริษัท เน็กซ์ พอยท์ จำกัด (มหาชน) (NEX) นอกจากนี้ ทริสเรทติ้งยังมีความกังวลเกี่ยวกับ
ความสามารถของ บริษัท ไทยสมายล์บัส จำกัด (TSB) ในการชำระคืนเงินกู้เช่าซ้ือที่ค้างชำระแก่
บริษัทจากการที่ TSB มีฐานะทางการเงินที่อ่อนแออีกด้วย อย่างไรก็ตาม อันดับเครดิตของ
บริษัทยังคงมีปัจจัยสนับสนุนจากกระแสเงินสดท่ีคาดการณ์ได้ในระดับสูงและมีจำนวนมากจาก
ธุรกิจผลิตไฟฟ้าของบริษัท 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Negative” หรือ “ลบ” สะท้อนถึงความเสี่ยงที่สถานะทางการเงินของ
บริษัทอาจอ่อนแอลงไปอีกเนื่องจากความไม่แน่นอนของแผนการเพิ่มยอดขายยานยนต์ไฟฟ้า
โดยการตั้งเป้าหมายไปท่ีลูกค้ากลุ่มใหม่และการมุ่งเน้นการจำหน่ายในพื้นท่ีซ่ึงมีความพร้อมด้าน
สาธารณูปโภคท่ีดีกว่า 

ในไตรมาสแรกของปี 2567 EBITDA ของบริษัทลดลง 40% เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า โดยลดลง
เหลือ 2.27 พันล้านบาทในขณะท่ีภาระหนี้สินของบริษัทยังคงอยู่ท่ีระดับ 6.42 หมื่นล้านบาท 
ทั้งนี้ การลดลงของกำไรมีสาเหตุหลักมาจากยอดขายยานยนต์ไฟฟ้าที่อ่อนแอลง รวมถึงการ
สิ้นสุดลงของส่วนเพิ่มค่าไฟฟ้า (Adder) ของโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ของบริษัทท่ีจังหวัด
นครสวรรค์และการปรับลดค่าไฟฟ้าผันแปร (ค่าFt) นอกจากนี้ ภาระหนี้สินของบริษัทยังคงอยู่
ในระดับสูงซึ่งมีสาเหตุบางส่วนมาจากการขยายระยะเวลาในการเรียกเก็บชำระหน้ีการค้าจาก 
NEX โดย ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2567 มูลค่าลูกหนีก้ารค้าค้างชำระจาก NEX มีจำนวนเพิ่มขึ้นเป็น
ประมาณ 7 พันล้านบาทซึ่งเป็นลูกหน้ีการค้าค้างชำระเกินกว่า 6 เดือนมีมูลค่าถึง 2.5 พันล้าน
บาท 

อันดับเครดิตยังคงมีข้อจำกัดจากการท่ีบริษัทมีความเสี่ยงด้านเครดิตของ TSB อย่างมีนัยสำคัญ
โดยบริษัทมีการให้สินเชื่อเช่าซื้อแก่ TSB ท่ีมูลค่าถึงประมาณ 9.4 พันล้านบาท ณ สิ้นเดือน
มีนาคม 2567 ในขณะท่ีผลการดำเนินงานของ TSB ยังคงอ่อนแอและต้องพึ่งพาการสนับสนุน
ทางการเงินจากบริษัทแม่คือ บริษัทหลักทรัพย์ บียอนด์ จำกัด (มหาชน) (BYD) เป็นอย่างมากใน
การชำระหนี้ ในการนี้ ทริสเรทติ้งมีข้อสังเกตถึงความเป็นไปได้ท่ีบริษัทจะมีการส่งมอบรถ

 
 

บริษัท พลังงานบรสิุทธิ์ จำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 48/2567 
 12 มิถุนายน 2567 

CORPORATES 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB+ 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  

หุ้นกู้ไม่ดอ้ยสทิธิ ไมม่ีหลักประกนั  BBB+ 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Negative 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 11/04/67 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

27/07/66  A- Negative 
24/04/66  A- Stable 
10/05/62  A Stable 
09/04/61  A- Stable 
02/06/59  BBB+ Stable 
   
   
   
   
   
 
 

ติดต่อ: 
ประวิตร ชัยชำนะภยั, CFA 

pravit@trisrating.com 
 

ณรงค์ชยั พรสริิชูโสภณ 
narongchai@trisrating.com 

ภารัต มหทัธโน 

parat@trisrating.com 

เสริมวิทย์ ศรโียธา 

sermwit@trisrating.com 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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โดยสารไฟฟ้าอีกประมาณ 200-300 คันให้แก่ TSB ในช่วงครึ่งหลังของปี 2567 เพื่อสนับสนุนการเดินรถในเส้นทางใหม่ ๆ ซึ่งกรณีดังกล่าวอาจทำให้
บริษัทมีความเสี่ยงจากคู่ค้าเพิ่มสูงขึ้นเน่ืองจากผลการดำเนินงานท่ียังอ่อนแอของ TSB  

ในอนาคตข้างหน้าทริสเรทติ้งคาดว่าอัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อ EBITDA ของบริษัทน่าจะยังยืนอยู่ในระดับท่ีสูงกว่า 5 เท่าต่อไปซึ่งต่างไปจากท่ี 
ทริสเรทติ้งเคยคาดการณ์ไว้ก่อนหน้านี้ ทั้งนี้ ทริสเรทติ้งเห็นว่าความเสี่ยงที่ตัวชี้วัดด้านเครดิตของบริษัทอาจจะด้อยลงต่อไปอีกเนื่องจากผลของความ
พยายามในการลดภาระหน้ีของบริษัทยังคงไม่แน่นอน ในการน้ี หากปัญหาในการเรียกเก็บชำระเงินท่ีล่าช้ายังคงไม่ได้รับการแก้ไข ทริสเรทติ้งก็คาดว่า
อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA ของบริษัทอาจจะปรับตัวสูงขึ้นเกินกว่า 6.5 เท่าและอัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหน้ีสินทางการเงิน
ของบริษัทอาจจะลดลงต่ำกว่า 10% ในช่วง 1-2 ปีข้างหน้า ในกรณีดังกล่าว อันดับเครดิตก็อาจได้รับการปรับลดลงไดอ้ีก 

ทริสเรทติ้งประเมินว่าสภาพคล่องของบริษัทค่อนข้างตึงตัว แต่ยังอยู่ในระดับท่ีจัดการได้ โดยในช่วง 12 เดือนข้างหน้าบริษัทน่าจะสามารถชำระคืนหน้ี
ได้โดยอาศัยเงินทุนจากหลายแหล่ง ได้แก่ กระแสเงินสดจากโรงไฟฟ้าต่าง ๆ ของบริษัท การขอวงเงินกู้ระยะสั้นใหม่เพื่อทดแทนหนี้เดิม (Rollover) 
และการออกหุ้นกู้ชุดใหม่ เป็นต้น  

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Negative” หรือ “ลบ” สะท้อนถึงความเสี่ยงท่ีสถานะทางการเงินของบริษัทจะถดถอยลงอีก โดยอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงิน
ต่อ EBITDA อาจปรับเพ่ิมขึ้นเน่ืองจากกระแสเงินสดจากธุรกิจผลิตไฟฟ้ามีแนวโน้มลดลงหลังจากสิ้นสุดอายุของ Adder ในขณะท่ีการสร้างกระแสเงิน
สดจากธุรกิจยานยนต์ไฟฟ้ายังคงมีความไม่แน่นอนในระยะปานกลาง นอกจากนี้ ทริสเรทติ้งยังคาดว่าบริษัทอาจจะต้องก่อหนี้เพิ่มเติมเพื่อสนับสนุน
ความต้องการเงินทุนหมุนเวียนท่ีเพิ่มขึ้นรวมถึงแผนการลงทุนต่าง ๆ ของบริษัทอีกด้วย 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

ทริสเรทติ้งอาจปรับลดอันดับเครดิตลงหากสถานะทางการเงินของบริษัทอ่อนแอลงต่อไปอีกอย่างมีนัยสำคัญซึ่งอาจเกิดจากการเพิ่มขึ้นอย่างมากของ
หน้ีสินเพื่อใชส้นับสนุนความต้องการเงินทุนหมุนเวียน การลงทุนโดยใช้เงินกู้ยืมจำนวนมาก หรือผลการดำเนินงานของธุรกิจใหม่ ๆ ท่ียังคงอ่อนแออย่าง
ต่อเนื่อง ในการนี้ ทริสเรทติ้งอาจปรับลดอันดับเครดิตหากเห็นว่าอัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อ EBITDA ของบริษัทอยู่ในระดับสูงเกินกว่า 6.5 เท่า
หรืออัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหน้ีสินทางการเงินอยู่ในระดับต่ำกว่า 10% 

ในทางกลับกัน การปรับเปลี่ยนแนวโน้มอันดับเครดิตมาเป็น “Stable” หรือ “คงท่ี” อาจเกิดขึ้นหากบริษัทสามารถลดภาระหนี้สินลงหรือสามารถ
ปรับปรุงวงจรเงินสดในการจำหน่ายยานยนต์ไฟฟ้าไดอ้ย่างมีนัยสำคัญซ่ึงกรณีดังกล่าวน่าจะช่วยส่งผลให้อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA ของ
บริษัทอยู่ในระดับต่ำกว่า 6.5 เท่าและอัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหน้ีสินทางการเงินของบริษัทอยู่ในระดับสูงกว่า 10% อย่างต่อเนื่อง 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 
 
 
 
 
 
 
 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท พลังงานบริสุทธิ์ จำกัด (มหาชน) (EA) 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB+ 

อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
EA248A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 BBB+ 
EA249A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 BBB+ 
EA257A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 700 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB+ 
EA259A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,250 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB+ 
EA261A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,150 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB+ 
EA269A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,095.7 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB+ 
EA26OA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB+ 
EA279A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 750 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 BBB+ 
EA281A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 BBB+ 
EA289A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,770.03 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 BBB+ 
EA297A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 BBB+ 
EA298A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 BBB+ 
EA299A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,400 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 BBB+ 
EA301A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 BBB+ 
EA329A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,700 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2575 BBB+ 
EA331A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,850 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2576 BBB+ 

 หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 5,500 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 5 ปี BBB+ 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Negative 
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