
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดิตองค์กรของ บรษิัท เสนาดีเวลลอปเม้นท์ จ ากดั (มหาชน) ที่ระดบั  “BBB” 
ด้วยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” ในขณะเดยีวกนั ทรสิเรทติ้งยงัจดัอนัดบัเครดติหุน้กูไ้ม่
ด้อยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัในวงเงนิไม่เกนิ 8 พนัล้านบาทของบรษิทัที่ระดบั “BBB” ด้วย โดยบรษิทัจะ
น าเงนิทีไ่ดจ้ากการออกหุน้กูไ้ปใชใ้นการขยายธุรกจิ ใชใ้นการด าเนินงาน และช าระคนืหนี้ 

อนัดบัเครดติสะท้อนถงึผลงานที่เป็นที่ยอมรบัในตลาดที่อยู่อาศยัในระดบัราคาปานกลางถงึต ่า สดัส่วน
รายไดค้่าบรหิารโครงการและส่วนแบ่งก าไรจากโครงการร่วมทุนในระดบัสงู รวมถงึความสามารถในการ
ท าก าไรในระดบัที่น่าพอใจของบรษิทั นอกจากนี้ การพจิารณาอนัดบัเครดติยงัค านึงถึงความกงัวลใน
การขยายธุรกจิอย่างรวดเรว็ซึ่งอาจท าใหภ้าระหนี้สนิของบรษิทัเพิม่สูงขึน้ รวมถงึการแพร่ระบาดของ
โรคตดิเชือ้ไวรสัโคโรนา 2019 (โรคโควดิ 19) ที่ยดืเยื้อซึ่งจะยงัคงสรา้งแรงกดดนัต่อความตอ้งการทีอ่ยู่
อาศยั 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

ผลงำนเป็นท่ียอมรบัในตลำดท่ีอยู่อำศยัในระดบัรำคำปำนกลำงถึงต ำ่  

ทรสิเรทติ้งมองว่าบรษิทัมผีลงานเป็นที่ยอมรบัในตลาดที่อยู่อาศยัระดบัราคาปานกลางถงึต ่า ยอดโอน 
ที่อยู่อาศยัจากโครงการของบรษิทัและโครงการร่วมทุนเพิม่ขึน้เป็น 7 พนัล้านบาทในปี 2563 จาก 4-5 
พนัล้านบาทต่อปีในช่วงปี 2559-2562 ซึ่งเป็นผลมาจากยอดขายจ านวนมากในโครงการคอนโดมเินียม
ภายใตก้ารร่วมทุนในช่วงปี 2560-2561 ทัง้นี้ รายไดจ้ากโครงการทีอ่ยู่อาศยัเท่ากบั 2.9 พนัลา้นบาทใน
ปี 2563 ลดลงจาก 3.5 พนัล้านบาทในปี 2562 และ 4.5 พนัล้านบาทต่อปีในช่วงปี 2560-2561 ซึ่งเป็น
ผลสบืเนื่องมาจากบรษิทัเน้นการพฒันาโครงการภายใตก้ารร่วมทุนมากขึน้ ในขณะเดยีวกนับรษิทักร็บัรู้
ส่วนแบ่งก าไรจากการโอนโครงการคอนโดมเินียมร่วมทุนเท่ากบั 0.4 พนัลา้นบาทในปี 2563  

ในสมมตฐิานพืน้ฐานของทรสิเรทติ้งคาดว่ารายไดจ้ากโครงการทีอ่ยู่อาศยัของบรษิทัจะมมีลูค่าประมาณ 
3-4 พนัล้านบาทต่อปีในช่วงปี 2564-2566 ซึ่งไม่ได้เตบิโตมากนักจากในอดตี ทรสิเรทติ้งยงัคงมองว่า
บรษิทัจะเน้นการพฒันาโครงการคอนโดมเินียมร่วมทุนต่อไปในอกี 3 ปีขา้งหน้า ท าใหส้ดัส่วนรายได้
จากโครงการคอนโดมเินียมของบรษิทัเองอาจลดลงเป็น 40%-50% ของรายได้จากโครงการที่อยู่อาศยั
จาก 70%-80% ในช่วงปี 2561-2563 ในขณะทีส่ดัส่วนรายได้จากโครงการบ้านจดัสรรน่าจะเพิม่ขึน้เป็น 
50%-60%  

ณ เดือนธันวาคม 2563 บริษัทมีโครงการคอนโดมิเนียมระหว่างการพัฒนา 27 โครงการ ซึ่ง
ประกอบด้วยโครงการคอนโดมิเนียมของบรษิัทเอง 18 โครงการ และโครงการร่วมทุน 9 โครงการ 
รวมถงึมโีครงการบ้านจดัสรรระหว่างการพฒันา 16 โครงการ ซึ่งมมีูลค่าเหลอืขายรวม 1.58 หมื่นล้าน
บาท (รวมทัง้ทีก่่อสรา้งแลว้และยงัไม่ไดก้่อสรา้ง) ทัง้นี้ โครงการคอนโดมเินียมร่วมทุนมสีดัส่วนประมาณ 
50% ของมูลค่าเหลือขายทัง้หมด ในขณะที่โครงการคอนโดมเินียมของบรษิัทเองและโครงการบ้าน
จดัสรรมสีดัส่วนประมาณ 20% และ 30% ตามล าดบั นอกจากนี้ บรษิทัยงัมยีอดขายรอการรบัรูร้ายได้
มลูค่า 8.3 พนัลา้นบาท โดย 90% ของมลูค่าดงักล่าวมาจากโครงการคอนโดมเินียมร่วมทุน  

สดัส่วนรำยได้จำกโครงกำรท่ีอยู่อำศยัภำยใต้กำรร่วมทุนคำดว่ำจะยงัคงสูง 

ทรสิเรทติ้งคาดว่ารายไดจ้ากการด าเนินงานรวมของบรษิทัจะยงัคงเท่ากบั 4-5 พนัล้านบาทต่อปีในช่วง
ปี 2564-2566 โดยรายไดจ้ากโครงการทีอ่ยู่อาศยัจะมสีดัส่วน 75%-80% ของรายไดจ้ากการด าเนินงาน
รวม ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งยงัคาดว่ารายได้ค่าบรหิารโครงการร่วมทุนจะเท่ากบั 0.6-0.7 พนัล้านบาทต่อปี 
หรอืประมาณ 15% ของรายไดจ้ากการด าเนินงานรวม ซึง่สอดคลอ้งกบัสมมตฐิานของทรสิเรทติ้งที่คาด

  

บริษทั เสนำดีเวลลอปเม้นท ์จ ำกดั (มหำชน)  

ครัง้ท่ี 51/2564 
 8 เมษำยน 2564 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร:                          BBB BBB 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั                   BBB 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต:                        Stable 

 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด: 26/03/63 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
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เครดิตพินิจ 
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11/11/57 BBB- Stable 
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hattayanee@trisrating.com 
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ว่าบรษิทัจะเปิดโครงการคอนโดมเินียมร่วมทุนมลูค่าประมาณ 7 พนัลา้นถงึ 1.1 หมื่นลา้นบาทต่อปีในช่วง 3 ปีขา้งหน้า 

ณ สิน้เดอืนธนัวาคม 2563 โครงการร่วมทุนมมีลูค่าเหลอืขาย 8.2 พนัลา้นบาท มยีอดขาย 62% และยอดโอน 28% ยอดขายรอการรบัรูร้ายไดจ้ากโครงการ
ร่วมทุนมมีูลค่า 7.4 พนัล้านบาท ซึ่งบรษิทัมแีผนจะส่งมอบยอดขายรอการรบัรูร้ายได้มูลค่า 4.5 พนัล้านบาทในปีนี้ และอกี 2.9 พนัล้านบาทในปี 2565 
ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าส่วนแบ่งก าไรจากการโอนโครงการที่อยู่อาศยัภายใต้การร่วมทุน (สุทธจิากส่วนแบ่งผลขาดทุนจากโครงการเปิดใหม่) จะเท่ากบั 
100-200 ลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2564-2566 โดยส่วนแบ่งก าไรดงักล่าวยงัไดร้บัแรงหนุนจากส่วนแบ่งก าไรจากโซล่ารฟ์ารม์และอาคารส านักงานปล่อยเช่า
อกีดว้ย  

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรคำดว่ำจะอยู่ในระดบัท่ีน่ำพอใจ 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิัทจะสามารถรกัษาความสามารถในการท าก าไรให้อยู่ในระดบัที่น่าพอใจได้ในภาวะที่ตลาดพฒันาอสงัหารมิทรพัย์มกีารแข่งขนั
รุนแรงและได้รบัผลกระทบจากการแพร่ระบาดของโรคโควดิ 19 ที่ยดืเยื้อ ทัง้นี้ บรษิัทมีก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย
เท่ากบั 1.5-1.8 พนัลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2561-2563 และอตัราก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได้สงูกว่า 25% ซึง่สงู
กว่าค่าเฉลีย่อุตสาหกรรมที ่20% นอกจากนี้ อตัราก าไรสุทธขิองบรษิทัอยู่ทีร่ะดบั 17%-26% ของรายไดจ้ากการด าเนินงานรวมในช่วง 3 ปีทีผ่่านมาซึ่งสูง
กว่าค่าเฉลี่ยอุตสาหกรรมที่ 10% และอตัราส่วนผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวรอยู่ในระดบั 10%-12% ในช่วงปี 2561-2563 ทัง้นี้ ความสามารถในการซื้อ
ที่ดนิในราคาที่เหมาะสม การควบคุมต้นทุนค่าก่อสรา้ง และการบรหิารค่าใช้จ่ายในการขายและบรหิารไดเ้ป็นอย่างดที าใหบ้รษิทัยงัคงมคีวามสามารถใน
การท าก าไรที่สงู นอกจากนี้ สดัส่วนของส่วนแบ่งก าไรจากการลงทุนในโครงการร่วมทุนที่เพิม่ขึน้ก็จะช่วยเพิม่ความสามารถในการท าก าไรของบรษิทัอกี
ดว้ย  

ทรสิเรทติ้งมองว่าความสามารถในการท าก าไรของบรษิทัในช่วง 3 ปีขา้งหน้าอาจไดร้บัแรงกดดนัจากความตอ้งการทีอ่ยู่อาศยัทีช่ะลอตวัและการแข่งขนัที่
รุนแรงในกลุ่มผูป้ระกอบการรายใหญ่ บรษิทัอาจจ าเป็นตอ้งยอมลดอตัราก าไรเพื่อกระตุน้ยอดขาย อย่างไรกต็าม ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะสามารถรกัษา
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายใหอ้ยู่ในระดบั 1.2-1.4 พนัลา้นบาทต่อปีและอตัราก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา 
และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได้ที่สูงเกนิกว่า 25% เอาไวไ้ด้ในช่วงปี 2564-2566 รวมถงึคาดว่าอตัราส่วนผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวรจะอยู่ในระดบัสูงกว่า 
5% ตลอดช่วงประมาณการอกีดว้ย   

กำรขยำยธรุกิจอย่ำงรวดเรว็อำจท ำให้ภำระหน้ีของบริษทัเพ่ิมข้ึน 

การขยายโครงการคอนโดมเินียมอย่างรวดเรว็ทัง้ในโครงการของบรษิทัเองและโครงการร่วมทุนท าใหภ้าระหนี้ของบรษิทัเพิม่สูงขึน้ในช่วง 3 ปีที่ผ่านมา 
โดยอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนของบรษิทัเพิม่ขึน้เป็น 53%-57% ในช่วงปี 2561-2563 จากต ่ากว่า 50% ในช่วงปี 2559-2560 และอตัราส่วน
เงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิลดลงเหลอื 11%-15% ในช่วงปี 2561-2563 จาก 20% ในปี 2560 และ 31% ในปี 2559  

ในสมมตฐิานพื้นฐานของทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะเปิดโครงการคอนโดมเินียมมูลค่า 8 พนัถงึ 1.3 หมื่นล้านบาทต่อปีในช่วง 3 ปีขา้งหน้า ทัง้นี้ คาดว่า
โครงการคอนโดมเินียมที่เปิดใหม่นี้จะเป็นโครงการร่วมทุน 80%-85% ของมลูค่าโครงการใหม่ นอกจากนี้ บรษิทัยงัมแีผนจะขยายโครงการบ้านจดัสรรให้
มากขึน้เพื่อใหเ้ป็นไปตามเป้าหมายรายได้จากโครงการบ้านจดัสรรที่ 3 พนัล้านบาทภายในปี 2566 ดงันัน้บรษิทัจงึมแีผนเปิดโครงการบ้านจดัสรรของ
บรษิทัเองมลูค่า 3-4 พนัลา้นบาทต่อปีและของโครงการร่วมทุนมลูค่า 1 พนัลา้นบาทต่อปี ทัง้นี้ คาดว่างบประมาณส าหรบัการซื้อทีด่นิเพื่อพฒันาโครงการ
ของบรษิทัเองจะอยู่ที่ 0.6-1 พนัล้านบาทและของโครงการร่วมทุน (ในส่วนของบรษิทั) จะอยู่ที่ประมาณ 1 พนัล้านบาทต่อปี แมว้่าบรษิทัจะขยายธุรกิจ
อย่างต่อเนื่องแต่กค็าดว่าบรษิทัจะสามารถรกัษาอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนใหต้ ่ากว่า 55% และอตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิ
ทางการเงนิทีป่ระมาณ 10% ตลอดช่วงประมาณการ  

สภำพคล่องท่ีเพียงพอ   

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่าสภาพคล่องของบรษิทัมเีพยีงพอในช่วง 12 เดือนข้างหน้า ณ เดือนธนัวาคม 2563 แหล่งเงนิทุนของบรษิทัประกอบด้วยเงนิสด
จ านวน 3 พนัลา้นบาท รวมถงึหลกัทรพัยใ์นความตอ้งการของตลาดจ านวน 0.5 พนัลา้นบาท วงเงนิสนิเชื่อโครงการทีย่งัไม่ไดเ้บกิใชแ้ละไม่สามารถยกเลกิ
ได้จ านวน 1.9 พนัล้านบาท และวงเงนิกู้ระยะสัน้ที่ยงัไม่ได้เบกิใช้และสามารถยกเลกิได้จ านวน 3.6 พนัล้านบาท นอกจากนี้ ทรสิเรทติ้งยงัคาดว่ากระแส
เงนิสดจากการด าเนินงานของบรษิทัในช่วง 12 เดอืนขา้งหน้าจะอยู่ที่ 0.8 พนัล้านบาท ในขณะที่บรษิทัมภีาระหนี้ที่จะครบก าหนดช าระในอกี 12 เดอืน
ขา้งหน้าจ านวน 3.6 พนัลา้นบาท ซึง่ประกอบดว้ยตัว๋สญัญาใชเ้งนิและตัว๋แลกเงนิระยะสัน้จ านวน 2.1 พนัลา้นบาท และหุน้กูจ้ านวน 1.5 พนัลา้นบาท ทัง้นี้ 
ตัว๋สญัญาใช้เงนิระยะสัน้เป็นเงนิกู้ชัว่คราวเพื่อใชใ้นการซื้อที่ดนิซึ่งจะถูกทดแทนด้วยเงนิกู้ ในโครงการระยะยาวในภายหลงั ตัว๋แลกเงนิระยะสัน้จะถูกต่อ
อายุออกไปหรอืจ่ายช าระ บรษิทัไดจ้่ายช าระหุน้กูจ้ านวน 1.5 พนัลา้นบาท (SENA213A) ซึง่ครบก าหนดไถ่ถอนเมื่อวนัที ่22 มนีาคม 2564 ดว้ยกระแสเงนิ
สดของบรษิทัเอง  
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บรษิทัจ าเป็นต้องรกัษาอตัราส่วนทางการเงนิใหส้อดคล้องตามเงื่อนไขทางการเงนิของหุน้กูแ้ละวงเงนิกู้ยมืจากธนาคาร โดยบรษิทัจะตอ้งด าร งอตัราส่วน
หนี้สนิรวมต่อทุนไม่ใหเ้กนิกว่า 2.5 เท่าและ 1.75 เท่าตามล าดบั ทัง้นี้ ณ เดอืนธนัวาคม 2563 อตัราส่วนหนี้สนิรวมต่อทุนของบรษิทัอยู่ที่ระดบั 1.5 เท่า 
ดงันัน้ ทรสิเรทติ้งจงึเชื่อว่าบรษิทัจะสามารถบรหิารโครงสรา้งทางการเงนิใหส้อดคลอ้งกบัเงื่อนไขดงักล่าวต่อไปไดใ้นช่วง 12-18 เดอืนขา้งหน้า 

สมมติฐำนกรณีพ้ืนฐำน 

ทรสิเรทติ้งตัง้สมมตฐิานกรณีพืน้ฐานส าหรบัการด าเนินงานของบรษิทัในระหว่างปี 2564-2566 ดงันี้ 

• บริษัทจะเปิดโครงการที่อยู่อาศัยทัง้โครงการของบริษัทเองและโครงการร่วมทุนมูลค่า  8 พนัล้านถึง 1.3 หมื่นล้านบาทต่อปีส าหรบัโครงการ
คอนโดมเินียม และมลูค่า 4-5 พนัลา้นบาทต่อปีส าหรบัโครงการบา้นจดัสรร 

• งบประมาณประจ าปีส าหรบัการซื้อทีด่นิเพื่อพฒันาโครงการของบรษิทัเองจะอยู่ที ่0.6-1 พนัลา้นบาทและของโครงการร่วมทุนจะอยู่ที ่1 พนัลา้นบาท 
• รายไดจ้ากการด าเนินงานรวมจะเท่ากบั 4-5 พนัลา้นบาทต่อปี และส่วนแบ่งก าไรจากโครงการร่วมทุนจะเท่ากบั 100-200 ลา้นบาทต่อปี 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึความคาดหวงัของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะมผีลการด าเนินงานเป็นไปตามที่คาดการณ์ไว ้ทัง้นี้ ยงัคาด
ว่าบรษิทัจะสามารถรกัษาอตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิเอาไวท้ีป่ระมาณ 10% และอตัราส่วนผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวรใหส้งู
เกินกว่า 5% ตลอดช่วงเวลาประมาณการ แม้ว่าบรษิัทจะขยายธุรกิจอย่างรวดเร็ว แต่ก็คาดว่าบรษิทัจะสามารถรกัษาอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อ
เงนิทุนใหต้ ่ากว่า 55% เอาไวไ้ด ้ 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัอาจปรบัลดลงหากผลการด าเนินงานและ /หรอืสถานะทางการเงนิของบรษิัทอ่อนแอลงอย่างมี
นัยส าคญัจากที่ประมาณการไว้ ทัง้นี้ อนัดบัเครดติอาจปรบัลดลงได้หากอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนสูงเกนิกว่า 60% ในช่วงเวลาหนึ่งโดยที่
บริษัทไม่มีผลตอบแทนที่เท่าเทียมกันมาชดเชย ในทางตรงกันข้าม หากสถานะทางการตลาดและ /หรอืสถานะทางการเงินของบรษิัทดีขึ้นอย่างมี
นัยส าคญัซึง่รวมถงึอตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิสงูกว่า 20% ในช่วงเวลาหนึ่งกอ็าจส่งผลบวกต่ออนัดบัเครดติได ้ 
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ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั * 

    
หน่วย: ลา้นบาท 

      ---------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม --------------------------- 
 

 
            2563 2562 2561 2560            2559 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม 
 

4,228 4,989 5,540 5,221 4,059 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษ ี  1,681 1,478 1,433 1,145 1,148 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย  1,788 1,577 1,558 1,206 1,155 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  1,236 972 1,019 821 836 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  355 315 234 159 130 
เงนิลงทุนในการพฒันาอสงัหารมิทรพัย์ 

 
7,910 8,052 7,726 6,372 4,726 

สนิทรพัยร์วม 
 

       17,927 15,098 13,698 10,732 7,633 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 

 
8,227 8,536 6,607 4,028 2,669 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 
 

7,167 6,502 5,903 4,778 4,048 
อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว       

อตัราก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา 
และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได ้(%) 

 
42.30 31.62 28.13 23.10 28.46 

อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถาวร (%) 
 

9.53 9.95 12.41 13.62 15.69 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 
5.03 5.01 6.67 7.61 8.85 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

            4.60                5.41 4.24 3.34 2.31 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%) 
 

15.02 11.39 15.42 20.38 31.32 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)  

 
53.44 56.76 52.81 45.74 39.74 

*  งบการเงนิรวม 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562  
- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั เสนำดีเวลลอปเม้นท์ จ ำกดั (มหำชน) (SENA) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: BBB 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี:  
หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัในวงเงนิไม่เกนิ 8,000 ลา้นบาท อายุไม่เกนิ 5 ปี  BBB 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564  ห้ามมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเก็บไวเ้พื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ที่ระบุในการจดัอันดบัเครดตินี้มิได้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรอืค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า ห รอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้จดัท าขึ้นโดยมไิด้ค านึงถึงความต้องการด้านการเงนิ พฤติการณ์ ความรู้ และวตัถุประสงค์ของผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสี ยหายใดๆ อนัเกิดจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มูลดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


