
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิทั สยามแก๊ส แอนด์ ปิโตรเคมคีลัส์ จ ากดั (มหาชน) และ
อนัดบัเครดติหุน้กูไ้ม่ด้อยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัที ่“BBB+” ในขณะเดยีวกนั ทรสิเรทติ้งได้คงอนัดบั
เครดติทีร่ะดบั “A” ส าหรบัหุน้กูม้กีารค ้าประกนัในสดัส่วน 70% และทีร่ะดบั “A+” ส าหรบัหุน้กูม้กีารค ้า
ประกนัในสดัส่วน 85% โดยหุน้กูไ้ดร้บัการค ้าประกนับางส่วนจาก Credit Guarantee and Investment 
Facility (CGIF) ซึง่ไดร้บัการจดัอนัดบัเครดติทีร่ะดบั “AAA” จากทรสิเรทติ้ง 

อันดับเครดิตยังคงสะท้อนถึงต าแหน่งทางการตลาดของบริษัทที่เข้มแข็งในประเทศไทย การมี
เครอืข่ายกระจายสินค้าที่แขง็แกร่ง และฐานลูกค้าที่กระจายในแต่ละภูมภิาค อย่างไรก็ตาม อนัดบั
เครดติถูกลดทอนบางส่วนจากความต้องการในประเทศทีย่งัคงอ่อนตวั ความอ่อนไหวต่อความเสีย่ง
ดา้นราคาก๊าซ LPG (Liquefied Petroleum Gas) ทีส่งูจากการด าเนินกจิการในต่างประเทศ รวมไปถงึ
โครงสรา้งหนี้สนิทีก่ าลงัจะสงูขึน้อกีดว้ย 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

ต าแหน่งทางการตลาดท่ีแขง็แกร่ง 

บรษิทัยงัคงสามารถรกัษาต าแหน่งในฐานะผูจ้ดัจ าหน่าย LPG รายใหญ่อนัดบั 2 ของประเทศไทยไวไ้ด ้
ส่วนแบ่งการตลาดของบรษิทัค่อนขา้งคงทีใ่นช่วงหลายปีทีผ่่านมา โดยมสี่วนแบ่งการตลาดประมาณ 
24.6% ในปี 2561 ตามหลงัผู้น าตลาด หรอื บรษิทั ปตท. จ ากดั (มหาชน) ซึ่งมสี่วนแบ่งการตลาดที ่
41.1%  

ทัง้นี้ ความต้องการของตลาดในประเทศไทยหดตวัเป็นเวลาหลายปี โดยมสีาเหตุหลกัจากการลดลง
ของความตอ้งการบรโิภค LPG ในภาครถยนต์เป็นหลกั ในส่วนของภาคก๊าซหุงต้มซึ่งเป็นตลาดทีใ่หญ่
ทีสุ่ดส าหรบั LPG นัน้ ค่อนขา้งคงที ่ในขณะทีก่ารใชง้านในภาคอุตสาหกรรมมกีารเตบิโตไมม่ากนกั 

จากความตอ้งการในประเทศทีอ่่อนตวั บรษิทัจงึมุ่งเน้นการขยายธุรกจิในต่างประเทศมากขึน้ อย่างไร 
กต็าม ธุรกจิหลกัในประเทศนัน้ยงัคงเป็นแหล่งก าไรที่ม ัน่คง เนื่องจากเป็นตลาดทีม่กีารควบคุม ทัง้นี้  
ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะยงัคงรกัษาความสามารถในการแข่งขนัได้ โดยไดร้บัปัจจยัสนับสนุนจาก 
ขนาดธุรกิจที่ใหญ่ ชื่อเสยีงของตราสนิค้าที่มมีายาวนาน การครอบคลุมตลาดทัว่ประเทศ รวมถึง
เครอืข่ายโลจสิตกิสท์ีแ่ขง็แกร่งอกีดว้ย ธุรกจิคา้ LPG ในประเทศจะเป็นปัจจยัทีช่่วยลดผลกระทบต่อ
ความผนัผวนของกระแสเงนิสดจากธุรกจิคา้ก๊าซในต่างประเทศได้ 

โครงข่ายกระจายสินค้าท่ีแขง็แกร่ง  

ทรสิเรทติ้งมองว่าขอ้ได้เปรยีบที่ส าคญัของบรษิัททีเ่หนือคู่แข่งนัน้คอืโครงข่ายจดัจ าหน่ายสนิค้าของ
บรษิทั ส าหรบัในประเทศไทย บรษิัทมคีลงัเกบ็ก๊าซ LPG ขนาดใหญ่จ านวน 8 แห่ง โรงบรรจุน ้ามนั
และสถานีบรกิารก๊าซที่ครอบคลุมทัว่ประเทศ รวมถงึรถและเรอืขนส่ง LPG จ านวนมาก ส าหรบัใน
ต่างประเทศ บรษิทัมคีลงัเกบ็สนิคา้ขนาดใหญ่ 2 แห่งในประเทศจนี คลงัเกบ็ LPG ลอยน ้าในประเทศ
สงิคโปร ์และกองเรอืขนส่ง LPG อกีดว้ย 

บรษิทัไดร้บัประโยชน์จากสนิทรพัย์หลกัเหล่านี้จากต้นทุนการขนส่งทีล่ดลง รวมถงึความสามารถใน
การจ าหน่ายสนิคา้ทัว่ประเทศอย่างมเีสถยีรภาพ สนิทรพัย์ทีต่ ัง้อยู่นอกประเทศไทยนัน้ ยงัช่วยท าให้
บรษิัทสามารถน าเขา้ LPG เขา้มาในประเทศไทย และสามารถขนส่ง LPG ได้ทัว่บรเิวณเอเชยี
ตะวนัออกไดอ้กีดว้ย ทัง้นี้ คู่แขง่ของบรษิทัไมน่่าจะสรา้งความสามารถดงักล่าวได้ในระยะเวลาอนัใกล้
เนื่องจากตอ้งใชเ้งนิทุนจ านวนมาก 
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CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB+ 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  BBB+ 

หุน้กูม้กีารค ้าประกนับางส่วน (70%) A 
หุน้กูม้กีารค ้าประกนับางส่วน (85%) A+ 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 21/12/61 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

17/05/61 BBB+ Stable 
28/11/56 BBB Stable 
07/07/54 BBB+ Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
ประวติร ชยัช านะภยั, CFA 
pravit@trisrating.com 
 

เสรมิวทิย ์ศรโียธา 
sermwit@trisrating.com 
 

ภารตั มหทัธโน 
parat@trisrating.com 
 

มณเฑยีร จนัทรก์ล ่า 
monthian@trisrating.com 
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ธรุกิจค้ากา๊ซในต่างประเทศยงัเป็นปัจจยัเติบโตท่ีส าคญั 

ธุรกจิคา้ก๊าซในต่างประเทศยงัคงเตบิโตอย่างมนียัส าคญั และสามารถชดเชยการหดตวัของความตอ้งการในประเทศไทยได ้โดยยอดขายรวมของบรษิทันัน้
ยงัคงเตบิโตประมาณ 7.6% เป็น 3.43 ลา้นตนัในปี 2561 โดยเป็นการเตบิโตตดิกนัเป็นปีที ่4 

ธุรกจิในต่างประเทศของบรษิทัยงัคงเป็นตวัขบัเคลือ่นการเตบิโตทีส่ าคญั โดยยอดขายในต่างประเทศเพิม่ขึน้เป็นประมาณ 2.42 ลา้นตนัในปี 2561 หรอืคดิ
เป็นเติบโต 12.2% เมื่อเทียบกบัปีก่อน โดยสาเหตุหลกัมาจากความส าเร็จในการเปิดตลาดในประเทศบงัคลาเทศ เมื่อเทียบกบัอดีต ยอดขายใน
ต่างประเทศเพิม่ขึน้เกอืบเท่าตวัจาก 1.3 ลา้นตนัในปี 2557 ในทางตรงกนัขา้มยอดขายในประเทศนัน้ค่อย ๆ หดตวัเหลอื 1.01 ลา้นตนัในปี 2561 จาก 
1.14 ลา้นตนัในปี 2557 

ตลาดในประเทศจนียงัคงเป็นแหล่งรายได้หลกัของบรษิัท โดยมยีอดขายคดิเป็นประมาณ 37% ของยอดขายทัง้หมด ในไตรมาสแรกของปี 2562 นัน้ 
ยอดขายในต่างประเทศยงัคงเพิม่ขึน้เป็น 716,000 ตนั เตบิโตประมาณ 30.3% เมือ่เทยีบกบัปีก่อน ส่งผลใหย้อดขายรวมของบรษิทัเพิม่ขึน้เป็น 962,000 
ตนัหรอืเตบิโตถงึ 19% เมือ่เทยีบกบัปีก่อน 

ความอ่อนไหวต่อความเส่ียงด้านราคากา๊ซในตลาดต่างประเทศ 

บรษิทัยงัตอ้งเผชญิความเสีย่งดา้นราคาทีส่งูของ LPG จากตลาดต่างประเทศถงึแมว้่าตลาดต่างประเทศจะช่วยเกื้อหนุนบรษิทัใหเ้ตบิโตไดใ้นอนาคต ทัง้นี้ 
ก าไรของบรษิทันัน้อาจผนัผวนอย่างมากในแต่ละไตรมาสหากราคา LPG ปรบัตวัลดลงอย่างรวดเรว็ ในปี 2561 ยอดขายของบรษิทัอยู่ทีป่ระมาณ 68,500 
ล้านบาท เพิ่มขึ้น  7.4% จาก ปีก่ อนหน้ า  แ ต่ทว่ า  ผลก าไ รและกระแส เ งินสดจากการด า เนินงานของ บริษัทนั ้นกลับลดลงต ่ ากว่ าที ่
ทรสิเรทติ้งคาดการณ์ไว ้เนื่องจากการลดลงอย่างรวดเรว็ของราคา LPG ในช่วงไตรมาสสุดทา้ยของปี 2561 ส่งผลใหเ้งนิทุนจากการด าเนินงานลดลงอย่าง
มากเหลอืเพยีง 1,840 ลา้นบาท เมือ่เทยีบกบั 4,100 ลา้นในปี 2560 และ 2,400 ลา้นบาทในปี 2559 

ทรสิเรทติ้งมองว่าผลกระทบจากความเสีย่งจากราคาก๊าซต่อบรษิทันัน้น่าจะเพิม่ขึน้ในระยะกลาง จากแผนการขยายตวัไปยงัต่างประเทศอย่างต่อเนื่อง และ
ความเป็นไปไดข้องการเปิดตลาดเสรขีอง LPG ในประเทศไทย ความผนัผวนของก าไรของบรษิทัถอืเป็นปัจจยัส าคญัทีส่่งแรงกดดนัต่ออนัดบัเครดติของ
บรษิทั ถงึแมว้่าความเสีย่งดงักล่าวจะถูกชดเชยจากตลาดในประเทศทีม่กีารควบคุมและรายไดท้ีม่ ัน่คงจากการลงทุนในธุรกจิโรงไฟฟ้าแลว้กต็าม 

โครงสร้างหน้ีสินมีแนวโน้มเพ่ิมขึน้จากการลงทุนครัง้ใหม่ 

ปัจจุบนับรษิทัก าลงัพยายามทีจ่ะขยายไปสู่ธุรกจิการคา้ก๊าซธรรมชาตเิหลว (Liquefied Natural Gas -- LNG) อนัเนื่องมาจากแนวโน้มของการขาดแคลน
อุปทานของ LNG ในประเทศไทย ทัง้นี้ บรษิทัอยู่ในระหว่างศกึษาความเป็นไปไดใ้นการสร้างท่าเรอืและคลงัเกบ็ก๊าซเพื่อใชใ้นการน าเขา้ LNG เขา้มาใน
ประเทศไทย โดยในเบือ้งตน้ มลูค่าในการก่อสรา้งนัน้คาดว่าจะอยู่ทีป่ระมาณ 8,000 ลา้นบาทและน่าจะเริม่การก่อสรา้งไดใ้นปี 2563 หรอืหลงัจากนัน้ 

จากผลของการลงทุนขนาดใหญ่ดงักล่าว สถานะทางการเงนิของบรษิทัมแีนวโน้มอ่อนลงในไมช่า้ ภายใตก้ารคาดการณ์ขัน้พื้นฐานของทรสิเรทติ้งในช่วงปี 
2562-2564 ธุรกจิ LPG ของบรษิทันัน้น่าจะสรา้งเงนิทุนจากการด าเนินงานไดเ้ฉลีย่ที ่2,400 ลา้นบาทต่อปี ในขณะที ่ค่าใชจ้่ายส าหรบัเงนิลงทุนรวมทัง้สิ้น 
10,600 ลา้นบาท อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนจะเพิม่ขึน้เป็น 60% อตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิจะลดลงแต่น่าจะยงั
อยู่สูงกว่า 10%  ถึงแมว้่าอตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนทุนและกระแสเงนิสดต่อหนี้สนิของบรษิทันัน้จะแย่กว่าที่ทรสิเรทติ้งคาดไวก้่อนหน้านี้ แต่การยนืยนั
อนัดบัเครดตินัน้ ยงัคงสะทอ้นถงึการคาดการณ์ว่า บรษิทัจะยงัสามารถสรา้งก าไรไดแ้ละจะบรหิารสภาพคล่องอย่างรอบคอบตลอดช่วงการลงทุนนี้ 

สภาพคล่องยงัคงเพียงพอ 

บรษิทัมสีภาพคล่องทีเ่พยีงพอ โดยมวีงเงนิสนิเชือ่ทีย่งัไมไ่ดใ้ชจ้ านวนมาก โดยในอกี 12 เดอืนขา้งหน้าแหล่งทีม่าของเงนิทุนจะประกอบดว้ยเงนิสดในมอื
จ านวน 2,900 ลา้นบาท ณ สิ้นเดอืนมนีาคม 2562 วงเงนิสนิเชื่อที่ยงัไม่ไดเ้บกิใชจ้ านวนประมาณ 15,000 ล้านบาทและ เงนิทุนจากการด าเนินงานซึ่ง
คาดการณ์ไวท้ีอ่ย่างน้อย 2,000 ลา้นบาท ในขณะทีก่ารใชเ้งนิทุนในอกี 12 เดอืนขา้งหน้านัน้ ประกอบดว้ย เงนิกูย้มืระยะยาวทีจ่ะครบก าหนดช าระมลูค่า 
1,360 ลา้นบาท และเงนิลงทุนประมาณ 2,500 บาท ทัง้นี้ ส าหรบัหุน้กูม้ลูค่า 2,000 ลา้นบาทซึง่จะครบก าหนดในเดอืนมกราคม 2563 นัน้ คาดว่าบรษิทัจะ
ท าการรไีฟแนนซ์ 

ตามที่ระบุไวใ้นเงือ่นไขของหุ้นกู้ บรษิัทจะต้องรกัษาอตัราส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบี้ยต่อส่วนของผู้ถอืหุน้ไม่เกนิ 2 เท่า ในขณะที่ อตัราส่วนดงักล่าว
เพิม่ขึน้เป็น 1.16 เท่า ณ สิ้นเดอืนมนีาคม 2562 ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะสามารถปฏบิตัิตามเงือ่นไขทางการเงนิได้ถงึแมว้่าบรษิทัจะด าเนินการตาม
แผนการลงทุนทีว่างไวก้ต็าม 
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สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

 ยอดขายในตลาดต่างประเทศของบรษิทัจะเตบิโตปีละ 2%-6% ในขณะทีย่อดขายในประเทศจะลดลงประมาณ 1%-3% ต่อปีในช่วง 2-3 ปีขา้งหน้า 
 อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (ก่อนคา่เสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย) จะอยูท่ีป่ระมาณ 4%-5% 
 เงนิลงทุนของบรษิทัจะเท่ากบั 2,500 ลา้นบาทในปี 2562 และปีละ 4,100 ลา้นบาทในปี 2563-2564 
 อตัราการจ่ายเงนิปันผลอยู่ที ่50% 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ“ Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึการคาดการณ์ว่าบรษิทัจะสามารถรกัษาสถานะทีแ่ขง็แกร่งในฐานะผูจ้ดัจ าหน่าย LPG รายใหญ่
อนัดบั 2 ของประเทศไทยไวไ้ด ้กระแสเงนิสดทีน่่าเชือ่ถอืจากการด าเนินงานในประเทศจะช่วยลดความผนัผวนของการด าเนินงานต่างประเทศ ทรสิเรทติ้ง
ยงัคาดหวงัว่าธุรกจิการคา้ก๊าซในต่างประเทศจะยงัคงท าก าไรไดแ้มว้่าจะเผชญิต่อความเสีย่งดา้นราคาทีส่งูขึน้กต็าม 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติอาจไดร้บัการปรบัเพิม่ขึน้หากบรษิทัมกีระแสเงนิสดที่เพิม่ขึน้และมเีสถยีรภาพมากยิง่ขึน้ หรอืหากบรษิทัมอีตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อ
เงนิทุนลดไปจากระดบัปัจจุบนัอย่างมาก ซึ่งอาจเกดิขึน้ไดห้ากบรษิทัสามารถเพิม่สถานะทางการแข่งขนัทีแ่ขง็แกร่งยิง่ขึน้ในประเทศจนีได ้หรอืสามารถ
ขยายแหล่งรายไดท้ีม่ ัน่คงไดม้ากยิง่ขึน้ 

อนัดบัเครดติของบรษิทัอาจไดร้บัการปรบัลดลงหากสถานะการเงนิของบรษิทัถดถอยลงอย่างมากและเป็นระยะเวลานาน ซึ่งอาจเกดิจากอตัราส่วนเงนิทุน
จากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิดอ้ยกว่าประมาณการพื้นฐานของทรสิเรทติ้ง หรอืบรษิทัมกีารซื้อกจิการซึ่งท าใหเ้กดิภาระหนี้สนิจ านวนมากจน
ส่งผลใหส้ถานะการเงนิของบรษิทัดอ้ยลงอย่างมนียัส าคญั 

อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของหุน้กูม้กีารค ้าประกนับางส่วนของบรษิทัสะทอ้นคุณภาพเครดติของทัง้ผูอ้อกหุน้กูแ้ละผูค้ ้าประกนัคอื CGIF 
ซึง่อนัดบัเครดติของหุน้กูด้งักล่าวอาจไดร้บัการปรบัเพิม่ขึน้หรอืลดลงไดใ้นกรณทีีเ่กดิการเปลีย่นแปลงของคุณภาพเครดติของบรษิทัหรอืของผูค้ ้าประกนั 
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ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

    
หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ---------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ----------------- 
  ม.ค.- มี.ค. 

2562 
2561 2560 2559 2558 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  17,756 68,955 59,461 48,348 58,267 
ก าไรจากการด าเนินงาน  1,053 2,412 5,125 2,933 2,897 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  790 1,513 3,981 1,727 1,804 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  1,053 2,524 5,285 2,959 2,928 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  835 1,844 4,134 2,395 2,225 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  152 529 488 458 478 
เงนิลงทุน  181 2,371 1,687 2,410 972 
สนิทรพัยร์วม  34,103 35,804 31,458 28,557 29,098 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  9,950 14,085 8,345 7,867 8,925 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  10,611 10,129 11,308 9,800 9,775 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            
อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา 
และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได ้(%) 

 5.9 3.5 8.6 6.1 5.0 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  8.9 *             6.1 18.9 8.4 8.6 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 6.9 4.8 10.8 6.5 6.1 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 3.3 *             5.6 1.6 2.7 3.0 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  23.2 *           13.1 49.5 30.4 24.9 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   48.4 58.2 42.5 44.5 47.7 
* ปรบัเป็นอตัราสว่นเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 

 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561  
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  31 ตุลาคม 2550 
 
 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั สยามแกส๊ แอนด ์ปิโตรเคมีคลัส ์จ ากดั (มหาชน) (SGP) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB+ 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
SGP201A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 BBB+ 
SGP221A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 BBB+ 
SGP232A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนับางส่วน (85%) 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A+ 
SGP23DA: หุน้กูม้กีารค ้าประกนับางส่วน (70%) 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2562  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอันดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรื อพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสียหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


