
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองคก์รและหุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนัชุดปัจจุบนัของ บรษิทั ทรู มฟู 
เอช ยูนิเวอร์แซล คอมมวินิเคชัน่ จ ากดั ทีร่ะดบั “BBB+” ดว้ยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื 
“คงที่” ในขณะเดยีวกนั ทรสิเรทติ้งยงัจดัอันดบัเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสทิธิ ไม่มหีลกัประกนัชุดใหม่ใน
วงเงนิไม่เกนิ 9.8 พนัลา้นบาทของบรษิทัทีร่ะดบั “BBB+” ดว้ย โดยบรษิทัจะน าเงนิทีไ่ดจ้ากการออก
หุน้กูชุ้ดใหมไ่ปใชช้ าระหนี้เงนิกูย้มื  

อนัดบัเครดิตสะท้อนถึงสถานะของบริษัทที่เป็นผู้ด าเนินธุรกิจหลกัที่มคีวามส าคญัของ บริษัท ทร ู 
คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) ซึ่งไดร้บัการจดัอนัดบัเครดติทีร่ะดบั “BBB+/Stable” จากทรสิเรทติ้ง 
ตลอดจนสถานะทางการแขง่ขนัทีแ่ขง็แกร่งของบรษิทัในอุตสาหกรรมสือ่สารแบบไรส้ายในประเทศไทย 
อย่างไรกต็าม อนัดบัเครดติมขีอ้จ ากดัจากภาระหนี้ของบรษิัทที่อยู่ในระดบัสูง รวมทัง้การแข่งขนัที่
รุนแรงในอุตสาหกรรม ตลอดจนภาระในการจ่ายค่าใบอนุญาตคลื่นความถี่จ านวนมาก และความ
ตอ้งการใชเ้งนิลงทุนในระดบัสงูเพือ่ขยายโครงขา่ยโทรศพัทเ์คลือ่นทีภ่ายใตเ้ทคโนโลยใีหม่ ๆ  

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

เป็นธรุกิจหลกัของกลุ่มทร ู 

ในมมุมองของทรสิเรทติ้งเหน็ว่าบรษิทัเป็นบรษิทัย่อยหลกัทีม่คีวามส าคญัของบรษิทัทรู คอร์ปอเรชัน่ 
หรอืกลุ่มทร ูเมือ่พจิารณาถงึความส าคญัและชือ่เสยีงของบรษิทัในการเป็นหน่วยธุรกจิทีใ่หบ้รกิารดา้น
โทรศพัท์เคลื่อนที่ของกลุ่ม บรษิทัมผีลการด าเนินงานทีน่่าพอใจและเตบิโตเรื่อยมา และสรา้งรายได้
และก าไรในสดัส่วนทีส่ าคญัใหแ้ก่กลุ่มทร ูทัง้นี้ ในปี 2562 บรษิทัสรา้งรายไดค้ดิเป็นสดัส่วน 76% ของ
รายไดร้วมของกลุ่มทรแูละท าก าไรเกอืบ 60% ของก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่า
ตดัจ าหน่ายของกลุ่ม 

ในฐานะเป็นบรษิทัย่อยทีถ่อืหุน้ทัง้หมดโดยบรษิทัทร ูคอรป์อเรชัน่ บรษิทัไดร้บัการสนบัสนุนทัง้ในดา้น
ธุรกิจและการเงนิจากบรษิัทแม่ โดยในด้านธุรกจินัน้ บรษิัทได้รบัการสนับสนุน ทัง้ในด้านความ
ช่วยเหลอืในการบรหิารจดัการ การใชต้ราสญัลกัษณ์ร่วมกนั และการสนับสนุนด้านอื่น ๆ ส่วนการ
สนับสนุนทางด้านการเงนินัน้จะเห็นได้จากการที่บรษิัทแม่ท าการเพิม่ทุนให้แก่บรษิัทในช่วงเวลาที่
จ าเป็น  

ความเชือ่มโยงทีแ่ขง็แกร่งระหว่างบรษิทัและบรษิทัแม่ อนัดบัเครดติองคก์รของบรษิทัจงึมรีะดบัเท่ากบั
และจะเปลี่ยนแปลงไปในทศิทางเดยีวกนักบัอนัดบัเครดติของบรษิทัแม่ดว้ย ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งเชื่อว่า
บรษิทัจะยงัคงไดร้บัการสนบัสนุนอย่างเตม็ทีจ่ากบรษิทัแมต่่อไปในอนาคต 

มีจ านวนลกูค้าเพ่ิมขึน้และมีอตัราการเติบโตเหนือคู่แข่ง   

บรษิัทมสีถานะทางการแข่งขนัที่แขง็แกร่งโดยเป็นผู้ให้บรกิารโทรศพัท์เคลื่อนที่ที่ใหญ่เป็นอนัดบั 2 
ของไทยเมือ่พจิารณาจากทัง้รายไดแ้ละจ านวนของผูใ้ชบ้รกิาร 

ณ สิ้นปี 2562 บรษิทัมจี านวนผูใ้ชบ้รกิาร 30.6 ลา้นราย ซึ่งคดิเป็นสดัส่วน 32.8% ของจ านวนลูกคา้
ทัง้หมดในอุตสาหกรรม บรษิทัสามารถเพิม่จ านวนลูกคา้ไดท้ัง้ลูกคา้ในระบบเตมิเงนิและในระบบราย
เดอืนโดยคดิเป็นจ านวนรวมทัง้สิ้นประมาณ 1.44 ล้านรายในปี 2562 เทยีบกบัคู่แข่งรายอื่นที่ไม่
สามารถเพิม่ลกูคา้ในระบบเตมิเงนิได ้

ในปี 2562 บริษัทสร้างรายได้จากการให้บริการซึ่งไม่รวมค่าเชื่อมต่อโครงข่าย ( Interconnection 
Charge -- IC) ทีร่ะดบั 7.77 หมืน่ลา้นบาท เตบิโต 6.7% จากปี 2561 ปัจจุบนับรษิทัมกีารเตบิโตของ
รายไดใ้นอตัราทีสู่งกว่าอุตสาหกรรม ทัง้นี้ ในปี  2562 ตลาดสื่อสารแบบไรส้ายในประเทศไทยสรา้ง
รายไดจ้ากการใหบ้รกิารรวมทัง้สิน้ประมาณ 2.7 แสนลา้นบาท เพิม่ขึน้ 3.5% จากปี 2561 และมอีตัรา

  

บริษทั ทร ูมฟู เอช ยนิูเวอรแ์ซล คอมมิวนิเคชัน่ จ ากดั   
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หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  BBB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 05/11/62 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

15/06/58 BBB+ Stable 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
สรนิทร ซอสุขไพบูลย ์
sarinthorn@trisrating.com 
 

ชนาพร ป่ินพทิกัษ ์
chanaporn@trisrating.com 
 

วจ ีพทิกัษ์ไพบูลยก์จิ 
wajee@trisrating.com 
 

เสาวรส จริะชยัพทิกัษ์ 
sauwarot@trisrating.com 
 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพยีงสว่นหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 



บริษทั ทร ูมฟู เอช ยนิูเวอรแ์ซล คอมมิวนิเคชัน่ จ ากดั 

                                                                                                            
                                                                                                                                  

                                                                                                                                                                                                                 2 

 

การเตบิโตโดยเฉลีย่ทีร่ะดบั 3.7% ต่อปีในช่วง 3 ปีทีผ่่านมา ในขณะทีบ่รษิทัมกีารเตบิโตของรายไดจ้ากการใหบ้รกิารในอตัราเฉลีย่ 10.5% ต่อปีในช่วง 3 
ปีทีผ่่านมา ซึง่สงูกว่าค่าเฉลีย่ของอุตสาหกรรมเป็นอย่างมาก 

ในดา้นสดัส่วนการตลาดเมือ่พจิารณาจากรายไดแ้ลว้ บรษิทัมสี่วนแบ่งทางการตลาดทีร่ะดบั 28.8% ซึง่เพิม่ขึน้อย่างต่อเนื่องในช่วง 3 ปีทีผ่่านมาจากระดบั 
27.9% ในปี 2561 และระดบั 26.6% ในปี 2560 อย่างไรกต็าม ส่วนแบ่งทางการตลาดของบรษิทัเมือ่พจิารณาจากรายได้แลว้ถอืว่าต ่ากว่าส่วนแบ่งทาง
การตลาดของจ านวนผูใ้ชบ้รกิารเนื่องจากรายไดเ้ฉลีย่ต่อเดอืนต่อลูกคา้ 1 ราย (Average Revenue Per User -- ARPU) ของผูใ้ชบ้รกิารของบรษิทัอยู่ใน
ระดบัต ่ากว่าของคู่แขง่ อย่างไรกต็าม ทรสิเรทติ้งคาดว่าการเพิม่ขึน้ของจ านวนลูกคา้ทีใ่ชบ้รกิารสื่อสารขอ้มลูจ านวนมากและการโอนยา้ยลูกคา้แบบเตมิ
เงนิมาเป็นลกูคา้แบบรายเดอืนซึง่ม ีARPU สงูกว่าจะช่วยเพิม่รายไดเ้ฉลีย่ต่อเดอืนโดยรวมใหแ้ก่บรษิทัได ้

การใช้บริการส่ือสารข้อมลูท่ีเพ่ิมขึน้และฐานลูกค้าท่ีมีขนาดใหญ่ขึน้จะช่วยสร้างการเติบโตของรายได้   

ในช่วง 3 ปีขา้งหน้าทรสิเรทติ้งคาดว่ารายไดจ้ากการใหบ้รกิารในธุรกจิโทรศพัท์เคลื่อนทีจ่ะเตบิโตเลก็น้อย โดยทรสิเรทติ้งเชื่อว่าความต้องการใชบ้รกิาร
สือ่สารขอ้มลูทีเ่พิม่ขึน้จะเป็นปัจจยัขบัเคลือ่นทีส่รา้งการเตบิโตใหแ้ก่อุตสาหกรรมอย่างต่อเนื่อง อย่างไรกต็าม การแขง่ขนัในอุตสาหกรรมกจ็ะยงัคงรุนแรง
ซึง่อาจเป็นอุปสรรคต่อการสรา้งการเตบิโตของรายได ้ในการนี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะยงัคงรกัษาอตัราการขยายฐานลกูคา้ไดอ้ย่างต่อเนื่องต่อไปโดยมี
ปัจจยัสนบัสนุนจากการมจี านวนคลืน่ความถีท่ีเ่พยีงพอ โครงขา่ยทีม่คีุณภาพ ตราสญัลกัษณ์ทีเ่ป็นทีย่อมรบั และช่องทางการจดัจ าหน่ายทีก่วา้งขวางของ
บรษิทัทีเ่กีย่วขอ้ง  

ทรสิเรทติ้งคาดว่าการหา้มเดนิทางและการจ ากดัการด าเนินกจิกรรมทางสงัคมเพื่อยบัยัง้การแพร่ระบาดของไวรสัโคโรน่าสายพนัธุ์ใหม่ หรอืโควดิ-19 จะ
ส่งผลท าใหร้ายไดจ้ากซมิท่องเทีย่วและรายไดบ้รกิารขา้มแดนอตัโนมตัิ (International Roaming) รวมถงึบรกิารโทรศพัท์ทางไกลระหว่างประเทศของ
บรษิทัลดลงในช่วงการออกมาตรการปิดประเทศ ซึง่รายไดท้ีเ่กีย่วขอ้งกบับรกิารขา้มแดนอตัโนมตัแิละการท่องเทีย่วคดิเป็นสดัส่วนประมาณ 3%-4% ของ
รายไดจ้ากการใหบ้รกิารสือ่สารไรส้ายของบรษิทัในปี 2562 

แต่ในทางตรงกนัขา้ม ทรสิเรทติ้งคาดว่ารายไดจ้ากการใหบ้รกิารสือ่สารขอ้มลูจะเตบิโตเพิม่ขึน้จากความตอ้งการใชท้ีสู่งขึน้อนัเป็นผลมาจากมาตรการการ
ขอความร่วมมอืท างานจากบา้น (Work-from-Home) ของรฐับาล โดยประชาชนจ านวนมากสามารถท างานและเรยีนหนังสอืจากบา้นในช่วงเวลาทีม่กีาร
แพร่ระบาดของไวรสัโควดิ-19 ซึ่งส่งผลใหป้ระชาชนต้องการเขา้ถงึอนิเทอร์เน็ตมากขึน้และท าให้มกีารใชบ้รกิารสื่อสารขอ้มูลผ่านอนิเทอร์เน็ตเพิม่มาก
ยิง่ขึน้ตามไปดว้ย 

มีคล่ืนความถ่ีจ านวนมากและเพียงพอ  

ทรสิเรทติ้งมองว่าจ านวนคลื่นความถี่ (Spectrum Portfolio) ทีบ่รษิทัมจี านวนมากและเพยีงพอทีจ่ะรองรบัความต้องการในการใชบ้รกิารขอ้มลูทีเ่พิม่ขึน้
ของลกูคา้ได ้โดยบรษิทัมคีลืน่ทีค่รอบคลุมทุกคลืน่ความถีท่ ัง้ช่วงความถีส่ ัน้ ช่วงความถีป่านกลาง และช่วงความถีส่งู ซึง่คลืน่ความถีท่ีม่มีากเพยีงพอแสดง
ถงึความสามารถในการส่งขอ้มลูสือ่สารทีส่งูกว่า  

ในเดอืนมถุินายน 2562 หลงัจากทีค่ณะกรรมการกจิการกระจายเสยีง กจิการโทรทศัน์ และกจิการโทรคมนาคมแห่งชาติ (กสทช.) ได้มกีารจดัสรรคลื่น
ความถี ่700 เมกะเฮริตซ์ (Megahertz -- MHz) บรษิทักไ็ดร้บัการจดัสรรคลืน่ความถีจ่ านวน 10 เมกะเฮริตซ์ทีร่าคา 1.76 หมืน่ลา้นบาท ทัง้นี้ จากประกาศ
ของ กสทช. ระบุว่าจะมกีารออกใบอนุญาตใหแ้ก่ผูป้ระมลูไดใ้นเดอืนตุลาคม 2563 ต่อมาในเดอืนกุมภาพนัธ์ 2563 บรษิทัยงัเป็นผูช้นะการประมลูคลื่น
ความถี ่26 กิก๊กะเฮริตซ์ (Gigahertz -- GHz) ดว้ยจ านวนคลืน่ความถีร่วม 800 เมกะเฮริตซ์ทีร่าคา 3.6 พนัลา้นบาทอกีดว้ย  

นอกจากนี้ ในเดอืนกุมภาพนัธ์ 2563 บรษิทัยงัเป็นผูช้นะการประมลูคลื่นความถี่ 2600 เมกะเฮริตซ์อกีทัง้สิ้น 90 เมกะเฮริตซ์ทีร่าคา 1.79 หมืน่ลา้นบาท 
ทัง้นี้ คลื่นความถี่ 2600 เมกะเฮริตซ์เป็นคลื่นความถี่ส าคญัทีผู่ใ้หบ้รกิารโทรศพัท์เคลื่อนทีใ่นประเทศจนีประยุกต์ใช้กบัเทคโนโลยรีุ่นที ่5 หรอื 5G (Fifth 
Generation) ดว้ยอุปกรณ์สือ่สารทีห่ลากหลายจากประเทศจนี ประเทศจนีเป็นประเทศผูน้ าล าดบัแรก ๆ ทีพ่ฒันาเทคโนโลย ี5G และไดม้กีารขยายสถานี
ฐานส าหรบัเทคโนโลยดีงักล่าวแลว้ ในการนี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่า China Mobile International Holdings Ltd. ซึง่เป็นพนัธมติรเชงิกลยุทธ์ของกลุ่มทรูจะช่วย
สนบัสนุนบรษิทัในดา้นเทคโนโลย ี5G และอุปกรณ์สือ่สารได ้

การท าก าไรท่ีปรบัดีขึน้จะช่วยสนับสนุนสถานะทางการเงิน 

ในช่วง 2563-2565 ทรสิเรทติ้งคาดว่าการท าก าไรของบรษิทัจะยงัไดร้บัแรงกดดนัจากสภาวะแวดลอ้มทางการตลาดทีม่กีารแข่งขนัสูง อตัราก าไรจะยงัคง
ได้รบัแรงกดดนัจากค่าใชจ้่ายในการด าเนินการโครงข่ายจ านวนมาก ตลอดจนค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายจากโครงข่ายที่ขยายใหญ่ขึ้นและจาก
ใบอนุญาตคลืน่ความถีใ่หม ่ทรสิเรทติ้งมมีมุมองว่าเงนิทุนจากการด าเนินงานของบรษิทัจะเตบิโตไดด้ว้ยความพยายามในการควบคุมค่าใชจ้่ายและบรหิาร
จดัการตน้ทุนใหม้ปีระสทิธภิาพมากขึน้ การบรหิารจดัการต้นทุนอย่างมปีระสทิธภิาพสมเหตุสมผลจะเป็นปัจจยัเสรมิให้การท าก าไรของบรษิทัเตบิโตขึน้ 
ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายทีป่รบัปรุงแลว้ของบรษิทัจะอยู่ทีร่ะดบั 24%-26%  ในช่วง 3 ปี
ขา้งหน้า เงนิทุนจากการด าเนินงานจะอยู่ในช่วง 1.6-1.8 หมืน่ลา้นบาทต่อปี อกีทัง้ยงัคาดว่าความสามารถในการสรา้งกระแสเงนิสดของบรษิทัจะค่อยๆ 
เพิม่ขึน้ในช่วง 3 ปีขา้งหน้าหลงัจากทีบ่รษิทัสามารถสรา้งรายไดจ้ากคลื่นความถี่ใหม่ทีป่ระมลูมาได ้ทัง้นี้ กระแสเงนิสดจากการด าเนินงานทีเ่พิม่สูงขึน้จะ
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ช่วยลดความเสีย่งจากภาระหนี้สนิทางการเงนิจ านวนมากทีบ่รษิทัมลีงไดบ้า้ง 

ภาระหน้ีจะเพ่ิมสงูขึน้   

อนัดบัเครดติของบรษิทัมขีอ้จ ากดัจากการมคีวามเสีย่งทางการเงนิที่มกีารลงทุนในระดบัสูง โดยบรษิทัมภีาระหนี้ทีสู่ง กล่าวคอื ในปี 2562 บรษิทัมหีนี้สนิ
ปรบัปรุงสุทธอิยู่ที ่2.04 แสนลา้นบาทอนัเป็นผลมาจากภาระต้นทุนใบอนุญาตคลื่นความถี่และเงนิลงทุนขยายโครงข่ายขนาดใหญ่ ในขณะทีอ่ตัราส่วน
หนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่ายอยู่ทีร่ะดบั 8.3 เท่า ณ สิน้ปี 2562 

ในช่วง 3 ปีขา้งหน้า ทรสิเรทติ้งคาดว่าหนี้สนิทางการเงนิของบรษิทัน่าจะเพิม่ขึน้เมือ่พจิารณาจากเงนิลงทุนจ านวนมากส าหรบัขยายโครงข่ายทีจ่ะอยู่ ใน
ระดบัประมาณ 6 หมืน่ลา้นบาทโดยรวมในช่วงปี 2563-2565 และภาระในการช าระค่าใบอนุญาตคลื่นความถี่อกีปีละ 9.4 พนัลา้นบาทถงึ 2.93 หมืน่ลา้น
บาทต่อปีในช่วงเวลาเดยีวกนั ทัง้นี้ คาดว่าอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายของบรษิทัจะอยู่ที่
ระดบั 8-9 เท่า 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าอุตสาหกรรมการใหบ้รกิารโทรศพัทเ์คลือ่นทีข่องประเทศไทยจะยงัตอ้งใชเ้วลาอกีสกัระยะหนึ่งกว่าจะเริม่ใหบ้รกิารเทคโนโลย ี5G  ในเชงิ
พาณิชย์ได ้เทคโนโลย ี5G อาจต้องใชเ้วลาในการพฒันาทัง้ในส่วนของเทคโนโลยใีนอุตสาหกรรมทีเ่กีย่วขอ้ง รวมถงึจ านวนและความหลากหลายของ
อุปกรณ์ทีจ่ะสามารถรองรบับรกิาร 5G อกีทัง้ยงัขึน้อยู่กบัจ านวนผูใ้ชบ้รกิารทีม่โีทรศพัทเ์คลือ่นทีท่ีร่องรบัสญัญาณ 5G ไดอ้กีดว้ย ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่า
ตลาดจะยงัคงใชเ้ทคโนโลย ี4G เป็นหลกัเพือ่รองรบัและตอบสนองความตอ้งการใชบ้รกิารดา้นขอ้มลูใหเ้พยีงพอและรวดเรว็ในช่วง 1-2 ปีขา้งหน้า  

สภาพคล่องตึงตวั แต่อยู่ในระดบัท่ีบริหารจดัการได้  

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่าสภาพคล่องของบรษิทัในระยะ 12-24 เดอืนขา้งหน้าจะอยู่ในระดบัทีบ่รหิารจดัการได ้โดยบรษิทัมแีหล่งเงนิทุนทีม่าจากเงนิสดและ
รายการเทยีบเท่าเงนิสดจ านวน 4.67 หมืน่ลา้นบาท ณ เดอืนธนัวาคม 2562 และคาดว่าบรษิทัจะมเีงนิทุนจากการด าเนินงานอกีประมาณ 1.6-1.8 หมืน่
ลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2563-2565 ในขณะทีค่วามตอ้งการใชเ้งนิทุนจะประกอบดว้ยเงนิลงทุนโครงขา่ยรวมประมาณ 6 หมืน่ลา้นบาทและภาระการช าระค่า
ใบอนุญาตคลืน่ความถีอ่กี 9.4 พนัลา้นบาทถงึ 2.93 หมืน่ลา้นบาทต่อปีในช่วง 3 ปีขา้งหน้า บรษิทัมหีุน้กูท้ ีจ่ะครบก าหนดช าระในปี 2563 ประมาณ 2.06 
หมืน่ลา้นบาทและอกี 2.57 หมืน่ลา้นบาทจะครบก าหนดช าระในปี 2564 โดยคาดว่าบรษิทัจะท าการกูเ้งนิกอ้นใหม่เพื่อน ามาช าระหนี้สนิทีจ่ะครบก าหนด
ช าระในช่วง 12-24 เดอืนขา้งหน้า ทัง้นี้ ในกรณีที่กลุ่มทรูมคีวามจ าเป็นที่จะต้องใชเ้งนิทุนเพิม่เตมิ จะมแีหล่งเงนิทุนที่สามารถสรา้งความยดืหยุ่นทาง
การเงนิเพิม่เตมิไดจ้ากการขายสนิทรพัยใ์หแ้ก่กองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมดจิทิลัหรอืขายหน่วยลงทุนโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมดจิทิลัที่
บรษิทัถอือยู่ในกรณทีีม่คีวามจ าเป็น 

สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

 คาดว่ารายไดจ้ากการใหบ้รกิารของบรษิทัจะเตบิโตเพิม่ขึน้เลก็น้อยในช่วงปี 2563-2565  
 อตัราก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายจะอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 24%-26% ในช่วง 3 ปีขา้งหน้า 
 บรษิทัจะใชเ้งนิลงทุนโดยรวมประมาณ 6 หมืน่ลา้นบาทเพือ่ขยายโครงขา่ยการใหบ้รกิารในช่วง 3 ปีขา้งหน้า 
 ภาระการช าระค่าใบอนุญาตคลืน่ความถีจ่ะอยู่ทีปี่ละ 9 พนัลา้นบาทถงึ 2.9 หมืน่ลา้นบาทในช่วงปี 2563-2565 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึความคาดหมายของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะยงัคงรกัษาสถานะทางการแข่งขนัทีแ่ขง็แกร่งเอาไวไ้ด้
และจะมผีลการด าเนินการทีป่รบัตวัดขี ึน้อย่างต่อเนื่อง อกีทัง้ยงัคาดว่าบรษิทัจะยงัคงสถานะในการเป็นธุรกจิหลกัของกลุ่มทรตู่อไปไมเ่ปลีย่นแปลง  

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

ตาม “วธิกีารจดัอนัดบัเครดติแบบกลุ่ม” (Group Rating Methodology) ของทรสิเรทติ้ง อนัดบัเครดติของบรษิทัจะเปลีย่นแปลงไปในทศิทางเดยีวกนักบั
อนัดบัเครดติของบรษิทัแม่เสมอ การเปลีย่นแปลงใด ๆ ในอนัดบัเครดติหรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัแมจ่ะส่งผลกระทบต่ออนัดบัเครดติของบรษิทั
ดว้ยเช่นกนั   

ความไม่แน่นอนเกี่ยวกบัขอ้พพิาทดา้นกฎหมายต่าง ๆ ที่มมีาในอดตี เช่น ค่าธรรมเนียมเพื่อใช้โครงข่าย (Access Charge) หรอืการประเมนิภาษี
สรรพสามตินัน้ยงัคงด ารงอยู่และจะต้องใช้เวลาในการพิจารณาวนิิจฉัย ทัง้นี้ อันดบัเครดิตอาจได้รบัแรงกดดนัในทางลบหากผลสรุปของคดคีวามมี
ผลกระทบอย่างมนียัส าคญัต่อสถานะทางการเงนิของบรษิทั 
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ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ----------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม -------------------------- 
  2562             2561 2560 2559 2558 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  110,803 106,640 111,288 94,286 83,328 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  3,038 (6,989) (4,365) (681) 2,836 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  24,517 21,034 21,254 17,684 13,668 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  12,987 11,758 13,341 12,453 10,846 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  9,785 8,025 7,711 5,297 2,811 
เงนิลงทุน  35,826 57,249 34,676 34,598 38,697 
สนิทรพัยร์วม  384,566 366,287 336,609 332,962 183,050 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  203,837 193,001 160,936 134,212 95,653 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  93,345 100,734 95,635 101,869 46,908 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            
อตัราก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย (%) 

 
22.13 19.72 19.10 18.76 16.40 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  0.94 (2.44) (1.60) (0.32) 2.49 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 
2.51 2.62 2.76 3.34 4.86 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 
8.31 9.18 7.57 7.59 7.00 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  6.37 6.09 8.29 9.28 11.34 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   68.59 65.71 62.73 56.85 67.10 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

- Group Rating Methodology, 10 กรกฎาคม 2558 
 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั ทร ูมฟู เอช ยนิูเวอรแ์ซล คอมมิวนิเคชัน่ จ ากดั (TUC) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB+ 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
TUC205A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 9,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 BBB+ 
TUC208A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 8,800 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 BBB+ 
TUC211A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,809.60 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 BBB+ 
TUC218A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 11,998.40 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 BBB+ 
TUC21DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 10,974.70 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 BBB+ 
TUC225A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 6,258.30 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565   BBB+ 
TUC228A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565   BBB+ 
TUC22DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 6,772.90 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565   BBB+ 
TUC238A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 8,001.60 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 BBB+ 
TUC23DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 4,545.10 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 BBB+ 
TUC241A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 11,190.40 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567   BBB+ 
TUC243A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 4,182.90 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567   BBB+ 
TUC245A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,789.50 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567   BBB+ 
TUC246A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 200 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567   BBB+ 
TUC24NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,200 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567   BBB+ 
TUC256A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 18,544.20 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568   BBB+ 
TUC26DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 7,480.20 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2569   BBB+ 
TUC275A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,376.40 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2570 BBB+ 
TUC295A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,575.80 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2572   BBB+ 
หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั ในวงเงนิไมเ่กนิ 9,800 ลา้นบาท ไถ่ถอนภายใน 5 ปี 6 เดอืน    BBB+ 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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