
  
 
 
 

 

 

เหตผุล 

 ทรสิเรทติง้คงอนัดบัเครดติองคก์รของ บรษิทั น ้าตาลบุรรีมัย ์จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “BBB-” 
และคงอนัดบัเครดติหุน้กู้ไม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัของบรษิทัทีร่ะดบั “BB+” โดยอนัดบัเครดติ
สะทอ้นถงึประสบการณ์ทีย่าวนานของบรษิทัในธุรกจิออ้ยและน ้าตาล ตลอดจนผลผลติน ้าตาลต่อตนั
ออ้ยที่อยูใ่นระดบัสงู และกระแสเงนิสดทีม่ ัน่คงจากธุรกิจผลติไฟฟ้า อย่างไรกต็าม ความแขง็แกร่ง
ดงักล่าวถูกลดทอนบางส่วนจากการที่บริษทัมโีรงงานผลิตน ้าตาลเพยีงแห่งเดยีว ราคาน ้าตาลที่
เป็นวฏัจกัร ความผนัผวนของปรมิาณผลผลติออ้ย และการก่อหนี้ทีอ่ยูใ่นระดบัสงู 
 บรษิัทน ้าตาลบุรรีมัย์เป็นหน่ึงในผู้ผลิตน ้าตาลในประเทศไทย บริษทัก่อตัง้ในปี 2506 โดย
ครอบครวัตระกูลตัง้ตรงเวชกิจและได้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยในเดือน
พฤศจกิายน 2557 ณ เดอืนมนีาคม 2560 ตระกูลตัง้ตรงเวชกิจถอืหุ้นในสดัส่วน 74.3% ของหุ้น
ทัง้หมดของบรษิทั  
 บรษิทัเป็นเจา้ของและด าเนินการโรงงานน ้าตาลเพยีงแห่งเดยีวในจงัหวดับุรรีมัย ์โดยมกี าลงั
การหบีออ้ยรวม 24,000 ตนัออ้ยต่อวนั ในปีการผลติ 2559/2560 บรษิทัมปีรมิาณออ้ยเขา้หบีอยู่ที ่
2.21 ลา้นตนัออ้ยและผลติน ้าตาลได ้247,848 ตนั คดิเป็นสว่นแบ่งทางการตลาดเพยีง 2.5% หาก
พจิารณาจากปรมิาณน ้าตาลทีผ่ลติได้ บรษิทัผลติเฉพาะผลติภณัฑ์น ้าตาลพืน้ฐานเพยีง 2 ประเภท 
คอื น ้าตาลทรายขาวสรี าเพือ่จ าหน่ายแก่ลกูคา้ภายในประเทศและน ้าตาลทรายดบิเพือ่การสง่ออก 

 ผลผลติน ้าตาลต่อตนัออ้ยของบรษิทัอยูใ่นระดบัสูง โดยในปีการผลติ 2557-2559 นัน้บรษิทั
ผลติน ้าตาลได ้115-118 กโิลกรมั (กก.) ตอ่ตนัออ้ย บรษิทัจงึจดัอยูใ่นกลุ่ม 5 อนัดบัแรกของโรงงาน
น ้าตาลในประเทศไทยทีม่ผีลลติน ้าตาลตอ่ตนัออ้ยในระดบัสงู ผลผลติน ้าตาลต่อตนัออ้ยของบรษิทัสงู
กวา่คา่เฉลีย่ของอุตสาหกรรมน ้าตาลในประเทศไทยซึง่อยูท่ีร่ะดบั 100-109 กก. ต่อตนัออ้ย และสงู
กว่าค่าเฉลีย่ของโรงงานน ้าตาลในเขตภาคตะวนัออกเฉียงเหนือซึง่อยูท่ีร่ะดบั 110-113 กก. ต่อตนั
ออ้ย ส าหรบัปีการผลติ 2559/2560 นัน้ ผลผลติน ้าตาลต่อตนัอ้อยของบรษิทัลดลงจากปีการผลติ 
2558/2559 มาอยูท่ี ่112.01 กก. ตอ่ตนัออ้ย เน่ืองจากมฝีนตกชุกมากในชว่งฤดหูบีออ้ย  
 นอกจากธุรกจิน ้าตาลแล้ว บรษิทัยงัไดข้ยายการลงทุนไปยงัธุรกิจที่เกี่ยวเน่ืองคอืธุรกจิผลติ
ไฟฟ้าเพื่อใช้ประโยชน์สูงสุดจากอ้อยซึ่งท าให้บรษิทัมีรายได้ประจ าที่แน่นอน บรษิัทเป็นเจ้าของ
โรงไฟฟ้า 2 แห่ง แต่ละแห่งมสีญัญาขายไฟฟ้าจ านวน 8 เมกะวตัต์ให้แก่การไฟฟ้าส่วนภูมภิาค 
(กฟภ.) ภายใตส้ญัญาซือ้ขายไฟฟ้าระยะยาวในโครงการผูผ้ลติไฟฟ้าขนาดเลก็มาก (Very Small 
Power Producer -- VSPP) โรงไฟฟ้าทัง้ 2 แห่งไดร้บัอตัราค่ารบัซือ้ไฟฟ้าจาก กฟภ. ในแบบ 
Feed-in-tariff (FiT) ซึง่อายสุญัญาจะหมดในปี 2571 และปี 2578 ทัง้น้ี สดัสว่นรายไดจ้ากธุรกจิผลติ
ไฟฟ้าของบรษิทัคดิเป็น 15% ของรายไดร้วมในปี 2559  
 ราคาน ้าตาลทรายลดลงอยา่งต่อเน่ืองในช่วง 3 ปีทีผ่า่นมา โดยราคาน ้าตาลอา้งองิจากราคา
ขายตามสญัญาที่ บริษทั อ้อยและน ้าตาลไทย จ ากดั เป็นผู้ด าเนินการซื้อขายนัน้ลดลงจาก 21.4 
เซนต์ต่อปอนด์ในปีการผลติ 2555/2556 มาอยูท่ี่ 15.4 เซนตต์่อปอนด์ในปีการผลติ 2558/2559 
อยา่งไรกต็าม ผลผลติน ้าตาลทีเ่พิม่สงูขึน้ของบรษิทัช่วยชดเชยการลดลงของราคาน ้าตาลในช่วง 3 
ปีที่ผ่านมา บริษัทมีก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย (EBITDA) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร:  BBB- 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั  BB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต:  Stable 
 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบัเครดิต      แนวโน้ม 
  อนัดบัเครดิต/ 
    เครดิตพินิจ 
26/06/58    BBB-     Stable 
 

 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ติดต่อ: 

จุฑาทพิ จติรพรหมพนัธุ ์
jutatip@trisrating.com 
 
เนาวรตัน์ เตม็วฒันางกูร 
nauwarut@trisrating.com 
 
รุง่รตัน์ สุนทรปกาสติ  
rungrat@trisrating.com 
 
วยิดา ประทุมสุวรรณ์, CFA        
wiyada@trisrating.com 
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เพิม่ขึน้ตามล าดบัจาก 433 ลา้นบาทในปี 2556 เป็น 569 ลา้นบาทในปี 2559 เงนิทุนจากการด าเนินงานกเ็พิม่ขึน้เลก็น้อยจาก 335 ลา้นบาท เป็น 387 
ลา้นบาทในช่วงดงักล่าว ก าไรทีด่ขี ึน้เป็นผลจากการที่บรษิทัมปีรมิาณอ้อยเขา้หบีเพิม่ขึน้ บรษิทัสามารถหบีอ้อยได้มากขึน้เป็น 2.06 ลา้นตนัอ้อยในปี 
2559 จาก 1.7 ลา้นตนัอ้อยในปี 2556 ปรมิาณออ้ยทีเ่พิม่ขึน้เกดิจากความส าเรจ็ในการเพิม่ผลผลติอ้อยและการขยายพืน้ทีป่ลูกออ้ยของชาวไร่ทีท่ า
สญัญากบับรษิทั ในขณะทีส่ดัสว่นรายไดจ้ากธุรกจิผลติไฟฟ้าทีเ่พิม่ขึน้เป็นอกีปจัจยัทีส่ง่ผลให ้ก าไรของบรษิทัเพิม่ขึน้ดว้ย 
 ความสามารถในการท าก าไรของบรษิทัอยู่ในระดบัปานกลางแต่บรษิทัสามารถรกัษาระดบัการท าก าไรในช่วง 2-3 ปีที่ผ่านมาได้เป็นอย่างด ี
อตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายต่อรายไดจ้ากการขายของบรษิทัยงัทรงตวัอยูท่ีร่ะดบัประมาณ 12% ในปี 2557-
2558 แมว้่าราคาน ้าตาลจะปรบัตวัลดลง อยา่งไรกต็าม อตัราสว่นก าไรลดลงเหลอื 10.3% ในปี 2559 จาก 12% ในปี 2558 เน่ืองจากบรษิทัมผีลผลติ
น ้าตาลตอ่ตนัออ้ยลดลง จากสภาพอากาศทีไ่มเ่อือ้อ านวย นอกจากน้ี บรษิทัยงัมคีา่ใชจ้า่ยคงทีจ่ากโรงไฟฟ้าแหง่ที ่3 ทีเ่พิม่ขึน้เน่ืองจากโรงไฟฟ้าแห่งน้ียงั
เดนิเครื่องไมเ่ตม็ทีใ่นปี 2559 

 ในชว่งครึง่แรกของปี 2560 บรษิทัมรีายไดเ้พิม่ขึน้เป็น 4,123 ลา้นบาท หรอืเตบิโต 54% เมื่อเทยีบกบัชว่งเวลาเดยีวกนัของปีก่อน ทัง้น้ี ก าไรก่อน
ดอกเบีย้จา่ย ภาษ ีคา่เสือ่มราคา และคา่ตดัจ าหน่ายของบรษิทัเพิม่ขึน้เป็น 1,015 ลา้นบาทในชว่งครึง่แรกของปี 2560 เมื่อเทยีบกบั 371 ลา้นบาทในช่วง
ครึง่แรกของปี 2559 ตามการเพิม่ขึน้ของราคาขายน ้าตาล บรษิทัและผูผ้ลติน ้าตาลสว่นใหญ่ในประเทศไทยมกีารขายน ้าตาลลว่งหน้าในช่วงทีร่าคาน ้าตาล
อยูใ่นระดบัสงู 
 ภาระหน้ีของบรษิทัอยูใ่นระดบัสงู โดยหน้ีสนิรวมของบรษิทัเพิม่สงูขึน้จากการขยายก าลงัการหบีออ้ยและการสรา้งโรงไฟฟ้าแห่งใหม่ อตัราสว่น
เงนิกู้รวมต่อโครงสรา้งเงนิทุนปรบัตวัสงูขึน้จาก 58.8% ในปี 2558 มาอยู่ทีร่ะดบั 68.2% ในปี 2559 อยา่งไรกต็าม อตัราส่วนเงนิกู้รวมต่อโครงสรา้ง
เงนิทุนของบรษิทัปรบัตวัลดลงเป็น 64.4% ณ เดอืนมถิุนายน 2560 เน่ืองจากบรษิทัมกีารลงทุนน้อยลง อตัราสว่นก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อม
ราคา และคา่ตดัจ าหน่ายตอ่ดอกเบีย้จ่ายของบรษิทัลดลงเป็น 2.9 เท่าในปี 2559 เปรยีบเทยีบกบั 3.5 เท่าในปี 2558 และ 2.9 เท่าในปี 2557 อตัราสว่น
เงนิทุนจากการด าเนินงานตอ่เงนิกูร้วมของบรษิทัปรบัตวัลดลงเลก็น้อยเป็น 9.5% ในปี 2559 จาก 9.9% ในปี 2558 และ 11.9% ในปี 2557  
 บรษิทัมกีารระดมเงนิทุนผา่นการจดัตัง้กองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐานโรงไฟฟ้ากลุ่มน ้าตาลบุรรีมัย ์(BRRGIF) มูลค่า 3,605 ลา้นบาทในช่วงเดอืน
สงิหาคม 2560 บรษิทัไดข้ายกระแสเงนิสดที่จะได้รบัจากการขายไฟฟ้าใหแ้ก่ กฟภ. ภายใตส้ญัญาซือ้ขายไฟฟ้าระยะยาวของโรงไฟฟ้า 2 แห่งใหแ้ก่ 
BRRGIF ทัง้น้ี บรษิทัถอืหน่วยลงทุนใน BRRGIF ในสดัสว่นประมาณ 33% หลงัการจดัตัง้ BRRGIF บรษิทัไดร้บัเงนิสดประมาณ 2,300 ลา้นบาท โดย
บรษิทัมแีผนจะน าเงนิดงักลา่วไปใชช้ าระหน้ีและขยายการลงทุนในอนาคต การจดัตัง้กองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐานในครัง้น้ีจะท าใหอ้ตัราสว่นเงนิกู้รวมต่อ
โครงสรา้งเงนิทุนของบรษิทัปรบัตวัสงูขึน้ไปอยูท่ีป่ระมาณ 67% ณ สิน้ปี 2560 และบรษิทัอาจมคีวามเสีย่งจากการด าเนินงานเพิม่ขึน้เน่ืองจากในเงื่อนไข
ของกองทุนนัน้บรษิทัตอ้งรบัประกนัผลการด าเนินงานขัน้ต ่าและรบัประกนัการจดัสง่เชือ้เพลงิใหแ้ก่กองทุนดว้ย 
 การแก้ไขพระราชบญัญตัอิ้อยและน ้าตาลทรายที่ก าลงัด าเนินอยู่ได้สรา้งความไม่แน่นอนส าหรบัการด าเนินงานของผูผ้ลติน ้าตาลในประเทศให้
เพิม่ขึน้ ทัง้น้ี ในเดอืนกุมภาพนัธ ์2560 คณะกรรมการออ้ยและน ้าตาลทราย (กอน.) ของไทยไดอ้นุมตัใินหลกัการใหม้กีารยกเลกิระบบโควตา้ทีใ่ชอ้ยูใ่น
ปจัจุบนั คณะท างานยงัอยูใ่นขัน้ตอนการพจิารณาก าหนดรายละเอยีดการด าเนินการ ผลกระทบจากการเปลีย่นแปลงกฎระเบยีบดงักล่าวยงัไม่มคีวาม
ชดัเจนเน่ืองจากยงัไมม่ขีอ้สรุปในเวลานี้ 
 ตามสมมตฐิานกรณีฐานของทรสิเรทติ้ง หากราคาน ้าตาลทรายภายในประเทศองิกบัราคาส่งออกและหากราคาของน ้าตาลทรายดบิอยู่ในช่วง
ประมาณ 14 เซน็ตต์อ่ปอนดแ์ลว้ เงนิทุนจากการด าเนินงานของบรษิทัจะลดลงไปอยูท่ีร่ะดบั 350-400 ลา้นบาทในปี 2561 และจะปรบัเพิม่ขึน้เป็น 400-
500 ลา้นบาทในชว่ง 2 ปีขา้งหน้า ตามการฟ้ืนตวัของราคาน ้าตาลทรายและปรมิาณออ้ยเขา้หบีทีเ่พิม่ขึน้ บรษิทัวางงบลงทุน 400-600 ลา้นบาทต่อปีโดย
สว่นใหญ่จะใช้ไปในการก่อสร้างโรงงานน ้าตาลทรายขาวและโรงไฟฟ้าแห่งที่ 4 เมื่อพจิารณาจากสมมตฐิานเงนิทุนจากการด าเนินงานและงบลงทุน
ดงักลา่วแลว้ ภาระหน้ีของบรษิทัจะยงัคงอยูใ่นระดบัสงูตอ่ไปอกีในช่วง 2-3 ปีขา้งหน้า ทรสิเรทติง้คาดว่าบรษิทัจะบรหิารหน้ีเงนิกู้ต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ซึง่
รวมหน้ีจากการก่อตัง้กองทุน BRRGIF ใหอ้ยูใ่นระดบัต ่ากวา่ 2 เทา่ในชว่งเวลาดงักลา่วได ้อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อเงนิกู้รวมคาดว่าจะอยู่
ในช่วง 7%-16% และอตัราสว่นก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่ายจะอยูท่ีร่ะดบัประมาณ 2-5 เท่าในช่วงปี 
2560-2562 สภาพคลอ่งของบรษิทัอยูใ่นระดบับรหิารจดัการได ้บรษิทัระดมเงนิจากการจดัตัง้กองทุน BRRGIF ไดร้าว ๆ 2,300 ลา้นบาทซึง่บรษิทัน าไป
ช าระหน้ีเงนิกู้ระยะยาวจ านวน 800 ล้านบาท และช าระหน้ีเงนิกู้ระยะสัน้อกีบางสว่น ท าใหว้งเงนิกู้ยมืระยะสัน้จากธนาคารทีย่งัไม่ไดเ้บกิใช้จะเพิม่อกี
ประมาณ 1,500 ลา้นบาท จากทีม่อียูป่ระมาณ 2,000 ลา้นบาท ณ เดอืนมถิุนายน 2560 วงเงนิสนิเชื่อส ารองน้ีมจี านวนมากเพยีงพอทีจ่ะรองรบัการช าระ
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คนืหน้ีหุ้นกู้จ านวน 850 ล้านบาททีจ่ะครบก าหนดช าระในไตรมาสที่ 4 ของปี 2560 และหน้ีตัว๋แลกเงนิ (B/E) จ านวน 660 ล้านบาทที่จะทยอยครบ
ก าหนดช าระใน 6 เดอืนขา้งหน้า  
   
แนวโน้มอนัดบัเครดิต 
 แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึการคาดการณ์ของทรสิเรทติง้ว่าบรษิทัจะสามารถรกัษาความสามารถในการแขง่ขนัใน
อุตสาหกรรมน ้าตาลไวไ้ดแ้มภ้ายหลงัการปรบัโครงสรา้งอุตสาหกรรมน ้าตาล คาดวา่บรษิทัจะด ารงสภาพคลอ่งหรอืมวีงเงนิสนิเชื่อส ารองทีเ่พยีงพอส าหรบั
รองรบัการช าระหน้ี ทรสิเรทติง้ยงัคาดวา่โรงไฟฟ้าของบรษิทัจะมกีารด าเนินงานทีร่าบรื่นและจะสรา้งกระแสเงนิสดเพื่อน าสง่ใหก้องทุน BRRGIF ไดต้าม
แผน  
 การปรบัเพิม่อนัดบัเครดติยงัมจี ากดัในระยะสัน้จากการที่ราคาน ้าตาลทรายยงัคงอ่อนแอและการปรบัโครงสร้างอุตสาหกรรมทีย่งัคงด าเนินอยู ่
ความเสีย่งในการปรบัลดอนัดบัเครดติอาจเกดิขึน้ไดห้ากบรษิทัไมส่ามารถบรหิารสภาพคลอ่งใหเ้พยีงพอ หรอืหากสถานะทางการตลาดของบรษิทัอ่อนแอ
ลงหรอืผลประกอบการลดลงจนท าใหอ้ตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อเงนิกู้รวมของบรษิทัอยูใ่นระดบัต ่ากว่า 10% อยา่งต่อเน่ือง การลงทุนโดย
การก่อหนี้ตา่ง ๆ ซึง่จะเพิม่ภาระหน้ี รวมทัง้ท าใหส้ถานะทางการเงนิอ่อนแอลง และลดความสามารถในการช าระคนืหน้ีจะเป็นปจัจยัลบต่ออนัดบัเครดติ
ของบรษิทั  
  

 

บริษทั น ้าตาลบรุีรมัย ์จ ากดั (มหาชน) (BRR) 
อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB- 
อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
BRR17NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 600 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2560 BB+  
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable                                        
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ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั * 
 

หน่วย: ลา้นบาท 

      ------------------------------ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ------------------------ 
 ม.ค.-มิ.ย. 

2560 
          2559 2558         2557         2556 2555 

รายไดจ้ากการขายและบรกิาร 4,123 4,579 4,187 3,920 3,979 3,888 

ดอกเบีย้จ่ายรวม 107 197 161 117 97 93 

ก าไร (ขาดทุน) สุทธจิากการด าเนินงาน 651 145 226 227 205 341 

เงนิทุนจากการด าเนินงาน 736 387 399 338 335 368 

ค่าใชจ่้ายฝา่ยทุน 191 655 1,339 1,309 721 494 

สนิทรพัยร์วม 8,440 7,227 6,762 5,386 3,898 3,056 

เงนิกูร้วม 4,953 4,487 4,051 2,842 2,322 1,739 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 2,741 2,093 2,126 1,988 635 441 

อตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย/
รายไดจ้ากการขาย (%) 

22.99 10.34 12.01 11.81 10.13 13.11 

อตัราสว่นผลตอบแทน/เงนิทุนถาวร (%) 14.06                      **         5.50                     7.37                 10.12 14.30 32.33 

อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย/
ดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

9.49 2.89 3.52 2.91 4.46 5.97 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงาน/เงนิกูร้วม (%) 16.38 **         8.63               9.85 11.89 14.42 21.15 

อตัราสว่นเงนิกูร้วม/โครงสรา้งเงนิทุน (%) 64.37 68.19 65.58 58.84 78.54 79.76 

* งบการเงนิรวม 
** ปรับอตัราสว่นใหเ้ป็นตวัเลขเต็มปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั
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เครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ก่อน การจดัอนัดบัเครดติ
นี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จริง หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอืถอืตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกี่ยวกบัความเสีย่งหรอืความน่าเชื่ อถือของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ โดยเฉพาะ 
ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิดเ้ป็นค าแนะน าเกีย่วกบัการลงทนุ หรอืค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานใดๆ ทีจ่ดัท า หรือพมิพเ์ผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความตอ้งการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู ้และวตัถุประสงคข์องผูร้บัขอ้มลูรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผูร้บัขอ้มลูควรประเมนิความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าว
ก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้รบัขอ้มูลทีใ่ช้ส าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบริษทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อ ว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความ
ถูกต้อง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรือความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจาก ความไม่ถูกต้อง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่
ครบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีารจดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั 
เผยแพร่อยูบ่น Website: http://www.trisrating.com/th/rating-information-th2/rating-criteria.html 
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