
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งเพิม่อนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิทั นอร์ทอสี รบัเบอร์ จ ำกดั (มหำชน) เป็นระดบั “BBB-” 
จำกเดิมที่ระดับ “BB+” ด้วยแนวโน้มอนัดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” ทัง้นี้ กำรเพิ่มอันดับเครดิต
ดงักล่ำวสะท้อนถงึผลกำรด ำเนินงำนที่ปรบัตวัดขีึน้อย่ำงต่อเนื่องของบรษิทั ตลอดจนควำมคำดหวงัว่ำ
อุตสำหกรรมยำงธรรมชำตจิะฟ้ืนตวั และกำรบรหิำรตน้ทุนทีม่ปีระสทิธภิำพมำกขึน้อนัเนื่องมำจำกกำรที่
บรษิัทมีกำรประหยดัต่อขนำดที่เพิม่ขึ้นจำกกำรขยำยโรงงำน นอกจำกนี้ อนัดบัเครดิตยงัสะท้อนถึง
สถำนะทำงกำรตลำดของบรษิัทในฐำนะที่เป็นผู้ประกอบกำรขนำดกลำงในธุรกิจยำงธรรมชำติของ
ประเทศไทยและผลงำนทีไ่ดร้บักำรยอมรบัทัง้ในดำ้นกำรผลติและกำรจ ำหน่ำยยำงธรรมชำตอิกีดว้ย  

อย่ำงไรก็ตำม สถำนะทำงธุรกิจของบรษิัทก็มขี้อจ ำกดัจำกควำมผนัผวนของรำคำยำงธรรมชำติและ
อตัรำแลกเปลีย่นเงนิตรำ ตลอดจนกำรแทรกแซงจำกรฐับำล กำรกระจุกตวัของตลำด กำรมฐีำนกำรผลติ
เพยีงแห่งเดยีว รวมทัง้กำรแขง่ขนัจำกผูป้ระกอบกำรรำยใหญ่ดว้ยเช่นกนั 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

ผลกำรด ำเนินงำนท่ีปรบัตวัดีข้ึน 

รำยได้จำกกำรด ำเนินงำนรวมของบรษิัทเติบโตเป็น 1.64 หมื่นล้ำนบำทในปี 2563 หรอืคดิเป็นอตัรำ
เตบิโตโดยเฉลี่ยต่อปีที่ระดบั 28% จำกระดบั 6.1 พนัล้ำนบำทในปี 2559 ก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษ ี
ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยของบรษิัทก็มกีำรปรบัตวัเพิม่ขึน้เป็น 1.2 พนัล้ำนบำทในปี 2563 จำก 
275-869 ลำ้นบำทในระหว่ำงปี 2559-2562  

อัตรำก ำไรขัน้ต้นของบริษัทเติบโตมำอยู่ที่ระดับ 8.6%-10.5% ในระหว่ำงปี 2561-2563 จำกระดับ 
5.7%-7% ในระหว่ำงปี 2559-2560 จำกกำรปรบัสดัส่วนผลิตภัณฑ์ที่ดียิ่งขึ้นและต้นทุนวตัถุดิบยำง
ธรรมชำตโิดยเฉลี่ยที่ลดลง บรษิทัรำยงำนผลก ำไรสุทธทิี่จ ำนวน 486-859 ล้ำนบำทในระหว่ำงปี 2561-
2563 เมื่อเทยีบกบัจ ำนวน 10-224 ลำ้นบำทในระหว่ำงปี 2559-2560 

ในช่วง 3 เดือนแรกของปี 2564 อตัรำก ำไรขัน้ต้นของบรษิัทเพิ่มขึ้นเป็น 11.5% เมื่อเปรยีบเทียบกับ
ช่วงเวลำเดียวกนัของปีก่อนซึ่งอยู่ที่ระดบั 10.8% แม้ว่ำต้นทุนวตัถุดิบยำงธรรมชำติปรบัตวัเพิม่ขึ้นที่
ระดบั 20% ในช่วงไตรมำสที่ 1 ของปี 2564 แต่รำคำจ ำหน่ำยเฉลี่ยของยำงธรรมชำติก็ปรบัตวัเพิม่ขึ้น
ดว้ยเช่นกนัโดยเพิม่ขึน้มำกกว่ำ 20% เมื่อเทยีบกบัช่วงเวลำเดยีวกนัในปี 2563 ในกำรนี้ บรษิทัสำมำรถ
บรหิำรจดักำรต้นทุนได้อย่ำงมีประสทิธิภำพมำกยิง่ขึ้นอนัเนื่องมำจำกกำรมกีำรประหยดัต่อขนำดที่
เพิม่ขึน้จำกกำรขยำยโรงงำนยำงพำรำ 

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำยอดขำยของบรษิทัจะเตบิโตอย่ำงต่อเนื่องในช่วงเวลำที่เหลอืของปี 2564 จำกกำรที่
อุตสำหกรรมยำนยนต์ค่อย ๆ ฟ้ืนตวัและภำวะเศรษฐกิจทัว่โลกที่เริม่ดีขึ้น อย่ำงไรก็ตำม อุปสงค์ใน
อุตสำหกรรมยำนยนต์มแีนวโน้มทีจ่ะเตบิโตในอตัรำเฉลีย่ต่อปีทีล่ดลงในระหว่ำงปี 2565-2566 เนื่องจำก
สภำวะควำมไม่สมดุลของอุปสงคแ์ละอุปทำนทีค่ลำยตวัลง 

ทรสิเรทติ้งคำดกำรณ์ว่ำรำยได้จำกกำรด ำเนินงำนรวมของบรษิัทในปี 2564 จะเติบโตอย่ำงแขง็แกร่ง
ต่อไปที่ระดับ 44% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันในปีก่อนและจะปรบัตัวลดลงที่ระดับ 6% ในปี 2565 
ก่อนที่จะเติบโตเพิม่ขึ้นในอตัรำที่ช้ำลงที่ระดบั 2% ในปี 2566 นอกจำกนี้ ทรสิเรทติ้งยงัคำดว่ำอตัรำ
ก ำไรขัน้ต้นของบรษิัทจะคงอยู่ที่ระดบัประมำณ 12% ในปี 2564 และจะลดลงมำอยู่ที่ระดบั10% ต่อปี
ในช่วงปี 2565-2566 และคำดว่ำอัตรำส่วนก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตัด
จ ำหน่ำยของบรษิัทจะอยู่ที่ระดับประมำณ 10% ในปี 2564 และจะลดลงมำอยู่ที่ระดบั 7%-8% ต่อปี
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ในช่วงปี 2565-2566 

อตุสำหกรรมยำงธรรมชำติคำดว่ำจะค่อย ๆ ปรบัตวัดีข้ึน 

จำกรำยงำนขององค์กรศึกษำเรื่องยำงระหว่ำงประเทศ (International Rubber Study Group -- IRSG) พบว่ำในปี 2563 อุปทำนและอุปสงค์ของยำง
ธรรมชำตทิัว่โลกปรบัตวัลดลงในช่วงทีม่กีำรแพร่ระบำดของโรคตดิเชือ้ไวรสัโคโรนำ 2019 (โรคโควดิ 19) ซึ่งส่งผลท ำใหร้ำคำยำงธรรมชำตทิัว่โลกปรบัตวั
ลดลง อย่ำงไรก็ตำม รำคำยำงธรรมชำติโดยเฉลีย่ในผลติภณัฑ์ทุกประเภทในช่วง 4 เดอืนแรกของปี 2564 กป็รบัตวัเพิม่ขึน้ที่ระดบั 23%-43% เมื่อเทยีบ
กบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อนจำกกำรฟ้ืนตวัของอุปสงค์ในธุรกจิยำนยนต์ ทัง้นี้ อุปสงค์ที่ปรบัตวัสูงขึน้นี้มปัีจจยัสนับสนุนจำกนโยบำยกระตุ้นเศรษฐกจิของ
รฐับำลในหลำย ๆ ประเทศ โดยเฉพำะอย่ำงยิง่ในประเทศจนี และจำกอุปสงคท์ี่แขง็แกร่งของน ้ำยำงขน้ที่ใชใ้นกำรผลติถุงมอืยำงในช่วงทีม่กีำรแพร่ระบำด
ของโรคโควดิ 19 

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำอุตสำหกรรมยำงธรรมชำตจิะยงัคงฟ้ืนตวัอย่ำงต่อเนื่องในช่วงเวลำทีเ่หลอืของปี 2564 โดยคำดว่ำกำรบรโิภคยำงธรรมชำตนิัน้จะเตบิโตที่
ระดับ 5.6% หรอือยู่ที่ระดับ 13.4 ล้ำนตันในปี 2564 ตำมภำวะเศรษฐกิจโลกที่เริ่มค่อย ๆ ฟ้ืนตัวกลับมำหลังกำรเปิดประเทศอีกครัง้และสต็อคยำง
ธรรมชำติในตลำดหลัก ๆ โดยเฉพำะอย่ำงยิ่งประเทศจีนที่ลดลง ทัง้นี้ กำรบริโภคน่ำจะเติบโตได้อีกที่ระดบั 5.3% ในปี 2565 และ 4.7% ในปี 2566 
นอกจำกนี้ ผลผลติยำงธรรมชำตยิงัคำดว่ำจะปรบัตวัเพิม่ขึน้ที่ระดบั 4.4% เป็น 13.5 ล้ำนตนัในปี 2564 และที่ระดบั 5% ในปี 2565 และ 4.2% ในปี 2666 
โดยทีก่ำรขำดดุลยำงธรรมชำตมิแีนวโน้มทีจ่ะเกดิขึน้ตัง้แต่ในปี 2566 เป็นตน้ไป 

เป็นผู้ประกอบกำรยำงธรรมชำติขนำดกลำง 

บรษิทัมสี่วนแบ่งทำงกำรตลำดในแง่ของยอดขำยผลติภณัฑ์ยำงธรรมชำตอิยู่ที ่3% ซึง่ใกลเ้คยีงกบัผูผ้ลติยำงธรรมชำตขินำดกลำงส่วนใหญ่ ในขณะที่ผูน้ ำ
ตลำดในประเทศไทยมสี่วนแบ่งทำงกำรตลำดทีป่ระมำณ 8%-10% บรษิทัมรีำยได้อยู่ในระดบัปำนกลำงที่ประมำณ 1.01-1.64 หมื่นล้ำนบำทต่อปีในช่วงปี 
2560-2563 โดยอยู่ในอนัดบัที่ 4 ของผู้ประกอบกำรยำงธรรมชำติในประเทศไทย ทัง้นี้ บรษิัทมคีวำมสมัพนัธ์ที่ยำวนำนกบักลุ่มลูกค้ำซึ่งส่วนใหญ่เป็น
บรษิทัขนำดกลำงถงึขนำดใหญ่ 

ภำระหน้ีทำงกำรเงินมีแนวโน้มท่ีจะปรบัลดลง 

ระดบัภำระหนี้ของบรษิทัถอืว่ำอยู่ในระดบัปำนกลำง โดยบรษิทัมอีตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทุนลดลงมำอยู่ทีร่ะดบั 58.1% ในปี 2563 และ 57.4% 
ณ สิ้นเดอืนมนีำคม 2564 เมื่อเปรยีบเทยีบกบัระดบั 58.9% ในปี 2562 ซึ่งเกดิจำกกำรที่บรษิัทได้มกีำรช ำระหนี้เงนิกู้ยมืระยะสัน้และมกี ำไรสะสมที่ปรบั
เพิม่ขึน้ 

ภำยใต้สมมตฐิำนของทรสิเรทติ้คำดว่ำค่ำใช้จ่ำยลงทุนของบรษิทัจะอยู่ทีร่ะดบั 210-220 ลำ้นบำทต่อปีในระหว่ำงปี 2564-2565 และทีร่ะดบั 100 ลำ้นบำท
ในปี 2566 ซึง่ส่วนใหญ่จะเป็นกำรลงทุนในกำรผลติแผ่นปรูองนอนสตัว์เลีย้ง กำรตดิตัง้แผงโซลำรเ์ซลล ์และกำรขยำยก ำลงักำรผลติของโรงงำนแปรรปูยำง
แท่งในปัจจุบนั ดงันัน้ ทรสิเรทติ้งจงึคำดว่ำอตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทุนของบรษิทัจะคงอยู่ในระดบัสงูที ่62% ในปี 2564 และจะค่อย ๆ ลดลงมำ
อยู่ที่ระดบั 49%-61% ในระหว่ำงปี 2565-2566 ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งมขีอ้สงัเกตว่ำบรษิทัยงัมอีตัรำส่วนของระดบัภำระหนี้ตำมสทิธกิำรเรยีกรอ้งอยู่ในระดบัสูง
ถงึ 83% ดงันัน้ อนัดบัเครดติหุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัของบรษิทัจะถูกลดทอนอนัดบัเครดติลงต ่ำกว่ำอนัดบัเครดติองคก์ร 1 ขัน้ เพื่อสะทอ้นควำม
เสีย่งเรื่องกำรดอ้ยสทิธิ ์

กระแสเงินสดเพ่ือกำรช ำระหน้ีอยู่ในระดบัท่ีเพียงพอ 

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิทัจะยงัคงมสีภำพคล่องที่เพยีงพอในช่วงระยะ 12 เดอืนขำ้งหน้ำ ในกำรนี้ บรษิทัมภีำระหนี้ที่จะครบก ำหนดช ำระในช่วง 12 เดอืน
ขำ้งหน้ำที่จ ำนวน 123 ล้ำนบำท ภำยใต้สมมติฐำนกรณีพื้นฐำนของทรสิเรทติ้งคำดว่ำเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนของบรษิัทจะอยู่ที่ระดบัประมำณ 1.8 
พนัล้ำนบำทในช่วงระยะเวลำเดียวกนั โดย ณ เดอืนมนีำคม 2564 บรษิัทมเีงนิสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงนิสดทัง้สิ้นจ ำนวน 328 ล้ำนบำทและมวีงเงนิ
สนิเชื่อทีย่งัไม่ไดเ้บกิใชอ้ยู่ทัง้สิน้อกีจ ำนวน 1 พนัลำ้นบำท 

ในอนำคตทรสิเรทติ้งคำดว่ำอตัรำส่วนเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อหนี้สนิทำงกำรเงนิของบรษิทัจะปรบัตวัดขีึน้มำอยู่ทีร่ะดบั 20%-25% ในช่วงปี 2564-
2566 จำกระดบั 14%-19% ในช่วงระหว่ำงปี 2561-2563 ในขณะทีอ่ตัรำส่วนก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อดอกเบีย้จ่ำย
นัน้คำดว่ำน่ำจะอยู่ทีร่ะดบั 5-7 เท่ำในช่วงปี 2564-2566 เมื่อเทยีบกบัระดบั 3-5 เท่ำในระหว่ำงปี 2561-2563 

สมมติฐำนกรณีพื้นฐำน 

• รำยไดข้องบรษิทัจะเตบิโตทีร่ะดบั 44% ในปี 2564 และจะปรบัตวัลดลง 6% ในปี 2565 และหลงัจำกนัน้จะปรบัตวัเพิม่ขึน้เป็น 2% ในปี 2566 
• อตัรำก ำไรขัน้ตน้จะอยู่ทีร่ะดบัประมำณ 10%-12% ต่อปีในระหว่ำงปี 2564-2566 
• ค่ำใชจ้่ำยลงทุนจะอยู่ทีร่ะดบัประมำณ 210-220 ลำ้นบำทต่อปีในช่วงปี 2564-2565 และจะอยู่ทีร่ะดบั 100 ลำ้นบำทในปี 2566 



บริษทั นอรท์อีส รบัเบอร ์จ ำกดั (มหำชน) 

 

                                                                                                            
                                                                                                                                  

 
                                                                                                                                                                                                        3 

 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดับเครดิต “Stable” หรอื “คงที่” สะท้อนถึงควำมคำดหวงัของทรสิเรทติ้งว่ำบรษิัทจะยงัคงรกัษำควำมสำมำรถในกำรแข่งขนัในธุรกิจยำง
ธรรมชำตไิดต้่อไปโดยที่บรษิทัจะรกัษำสถำนะสภำพคล่องและสรำ้งควำมแขง็แกร่งของงบดุลใหเ้พยีงพอที่จะรองรบัผลกระทบจำกควำมผนัผวนของรำคำ
ยำงธรรมชำตไิด ้

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

กำรปรบัเพิม่อนัดบัเครดติยงัคงมจี ำกดัในระยะใกลห้ลงัจำกกำรเพิม่อนัดบัเครดติในครัง้นี้ อย่ำงไรกต็ำม กำรปรบัลดอนัดบัเครดติสำมำรถเกดิขึน้ไดใ้นกรณี
ที่อตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยของบรษิทัเพิม่ขึน้อย่ำงมนีัยส ำคญัจนสูงกว่ำระดบั 5 เท่ำ
เป็นระยะเวลำนำน ซึ่งกรณีดงักล่ำวสำมำรถเกดิขึน้ได้หำกอตัรำก ำไรของบรษิทัลดลงอย่ำงมนีัยส ำคญัซึง่อำจเป็นผลมำจำกกำรทีบ่รษิทัไม่สำมำรถแบกรบั
ต้นทุนวตัถุดิบที่เพิม่ขึน้ได้ หรอืหำกอุปสงค์ยำงล้อทัว่โลกลดลงอย่ำงมนีัยส ำคญั นอกจำกนี้ กำรลงทุนที่ใช้เงนิกู้จ ำนวนมำกที่อำจท ำให้งบกำรเงนิและ
กระแสเงนิสดเพื่อกำรช ำระหนี้ของบรษิทัอ่อนแอลงก็จะเป็นปัจจยัลบต่ออนัดบัเครดติของบรษิทัดว้ยเช่นกนั 

ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั* 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ---------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ------------------ 
 

 
ม.ค.-มี.ค. 

2564 
2563 2562 2561            2560 

รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนรวม 
 

4,966 16,364 13,021 10,074 9,820 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำยและภำษ ี  427 1,116 786 736 483 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำย  469 1,230 869 816 558 
เงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำน  384 971 611 552 282 
ดอกเบีย้จ่ำยทีป่รบัปรุงแลว้  67 229 234 252 267 
เงนิลงทุน 

 
29 534 241 83 45 

สนิทรพัยร์วม 
 

10,398 10,232 7,989 6,693 5,101 
หนี้สนิทำงกำรเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 

 
5,459 5,126 4,323 3,516 3,870 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 
 

4,057 3,691 3,011 2,672 717 
อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว       

อตัรำก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ  
และค่ำตดัจ ำหน่ำย (%) 

 
9.44 7.52 6.67 8.10 5.68 

อตัรำสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถำวร (%) ** 
 

16.24 12.79 11.31 13.47 10.81 
อตัรำสว่นก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ  
และค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อดอกเบีย้จ่ำย (เท่ำ) 

 
6.96 5.36 3.71 3.24 2.09 

อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย  
ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย (เท่ำ) 

 3.50 4.17 4.98 4.31 6.94 

อตัรำสว่นเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อหนี้สนิทำงกำรเงนิ (%) ** 
 

23.37 18.94 14.13 15.71 7.28 
อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทนุ (%)  

 
57.37 58.14 58.94 56.82 84.37 

หมายเหต ุ อตัราส่วนทัง้หมดไดร้บัการปรบัปรงุดว้ยค่าเชา่ด าเนินงานแลว้ 
*      งบการเงนิรวม 
** ปรบัอตัราสว่นใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั นอรท์อีส รบัเบอร ์จ ำกดั (มหำชน) (NER) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: BBB- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อำคำรสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564  ห้ำมมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท ำส ำเนำเผยแพร่ แจกจ่ำย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภำยหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรำยงำนหรอืขอ้มูลกำรจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่ำทัง้หมดหรอืเพยีงบำงส่วน และไม่ว่ำในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืด้วยวธิกีำรใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญำตเป็นลำยลกัษณ์อกัษรจำก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ก่อน กำรจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค ำแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค ำเสนอแนะใหซ้ื้อ ขำย หรอืถอืตรำสำรหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงควำมเหน็เกีย่วกบัควำมเสี่ยงหรือควำมน่ำเชื่อถอืของตรำสำรหน้ีนัน้ๆ หรอืของบรษิัทนัน้ๆ 
โดยเฉพำะ ควำมเห็นที่ระบุในกำรจดัอันดบัเครดิตนี้มไิด้เป็นค ำแนะน ำเกี่ยวกับกำรลงทุน หรือค ำแนะน ำในลักษณะอื่นใด กำรจดัอันดบัและขอ้มูลที่ปรำกฏในรำยงำนใดๆ ที่จดัท ำ ห รอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ได้จดัท ำขึ้นโดยมไิดค้ ำนึงถึงควำมต้องกำรด้ำนกำรเงนิ พฤติกำรณ์ ควำมรู ้และวตัถุประสงค์ของ ผูร้บัขอ้มูลรำยใดรำยหน่ึง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ควำมเหมำะสมของขอ้มูลดงักล่ำวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ไดร้บัขอ้มูลที่ใชส้ ำหรบักำรจดัอนัดบัเครดตินี้จำกบรษิัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่ำเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ำกดั จงึไม่รบัประกนัควำมถูกต้อง ควำมเพยีงพอ หรอืควำมครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่ำว และจะไม่รบัผดิชอบต่อควำมสูญเสยี หรอืควำมเสี ยหำยใดๆ อนัเกดิจำกควำมไม่
ถูกตอ้ง ควำมไม่เพยีงพอ หรอืควำมไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลำด หรอืกำรละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืกำรกระท ำใดๆโดยอำศยัขอ้มูลดงักล่ำว ทัง้นี้ รำยละเอยีดของวธิกีำร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


