
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งปรบัเพิ่มอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท พรเีชียส ชิพป้ิง จ ำกัด (มหำชน) เป็นระดับ  
“BBB-” จำก “BB+” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” กำรปรับเพิ่มอันดับเครดิต
ดงักล่ำวสะท้อนถึงผลกำรด ำเนินงำนที่แขง็แกร่งขึ้น ตลอดจนกำรฟ้ืนตวัของปัจจยัก ำหนดคุณภำพ
เครดิตซึ่งเป็นผลจำกภำวะอุปสงค์และอุปทำนของอุตสำหกรรมของเรือขนส่งสินค้ำแห้งเทกองที่
เอือ้อ ำนวย ทรสิเรทติ้งคำดหวงัว่ำบรษิทัจะบรหิำรจดักำรงบดุลใหแ้ขง็แกร่งขึน้ในภำวะที่อุตสำหกรรม
อยู่ในช่วงฟ้ืนตวั เพื่อรองรบักบักำรลงทุนในอนำคตหรอืในกรณีทีอุ่ตสำหกรรมอยู่ในช่วงขำลง 

อนัดบัเครดติยงัคงสะทอ้นถงึควำมเสีย่งทำงธุรกจิของบรษิทัทีอ่ยู่ในระดบัสูงจำกอุตสำหกรรมทีม่คีวำม
ผนัผวนและขึน้ลงตำมวฏัจกัร ควำมไม่แน่นอนเกี่ยวกบัมำตรกำรด้ำนสิง่แวดล้อมต่ำง ๆ ที่ช่วยชะลอ
กำรเพิม่ขึน้ของอุปทำนไปได้ในระยะหนึ่งนัน้ ก็เป็นปัจจยัลดทอนอนัดบัเครดติด้วยเช่นกนั เนื่องจำก
บรษิทัจะมภีำระกำรลงทุนขนำดใหญ่ในอนำคตในกำรปรบัเปลีย่นกองเรอืของบรษิทั 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

ผลกำรด ำเนินงำนแขง็แกร่งในปี 2564 

ผลกำรด ำเนินงำนของบรษิทัปรบัตวัดขีึน้อย่ำงมนีัยส ำคญัเช่นเดยีวกบัอุตสำหกรรม จำกกำรพุ่งขึน้ของ
ค่ำระวำงเรอื หลงัจำกทีเ่กดิภำวะชะงกังนัอนัเป็นผลจำกโรคโควดิ 19 ในปีก่อนหน้ำ ซึง่ทรสิเรทติ้งคำด
ว่ำ ค่ำระวำงเรอืจะอยู่ในระดบัสูงมำกกว่ำปกติในปี 2564 ซึ่งเป็นผลจำกกำรฟ้ืนตวัของอุปสงค์หลัง
ภำวะชะงกังนั กำรเพิม่ขึน้ของควำมต้องกำรสนิคำ้โภคภณัฑ์ในประเทศจนี และควำมหนำแน่นของ
ท่ำเรอืตำมมำตรกำรที่เกี่ยวกบัโรคโควดิ 19 ซึ่งส่งผลใหเ้กิดควำมจ ำกดัของอุปทำนในช่วงระยะเวลำ
หนึ่ง หลังจำกนัน้ ทรสิเรทติ้งคำดกำรณ์ว่ำอุปสงค์จะกลับสู่ภำวะปกติมำกขึ้น และกำรจ ำกัดด้ำน
อุปทำนก็จะค่อย ๆ คลี่คลำยลง ซึ่งจะส่งผลให้อตัรำค่ำระวำงเรอืในปี 2565-2566 ลดลงจำกระดบัปี 
2564 แต่กย็งัอยู่ในระดบัทีด่ ี

ภำยใต้สมมติฐำนของทริสเรทติ้ง คำดว่ำค่ำระวำงเรือ (Time Charter Rate -- TC) โดยเฉลี่ยของ
บรษิัทจะอยู่ที่ประมำณ 18,000 ดอลลำร์สหรฐัฯ ต่อวนัต่อล ำในปี 2564 และอยู่ที่ระหว่ำง 11,000-
15,000 ดอลลำรส์หรฐัฯ ต่อวนัต่อล ำในระหว่ำงปี 2565-2566 โดยทรสิเรทติ้งคำดหวงัว่ำบรษิทัจะยงัคง
มกีำรบรหิำรจดักำรตน้ทุนได้อย่ำงมปีระสทิธภิำพอย่ำงต่อเนื่อง และคำดว่ำค่ำใชจ้่ำยในกำรเดนิเรอืจะ
อยู่ในระดบัเฉลีย่ทีป่ระมำณ 5,000 ดอลลำรส์หรฐัฯ ต่อวนัต่อล ำในช่วงปี 2564-2566 

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิทัจะมีรำยได้ประมำณ 240 ล้ำนดอลลำร์สหรฐัฯ ในปี 2564 และ 150-200 ล้ำน
ดอลลำร์สหรฐัฯ ต่อปีในปี 2565-2566 มกี ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย 
(EBITDA) ประมำณ 150 ล้ำนดอลลำร์สหรฐัฯ ในปี 2564 และ 60-105 ล้ำนดอลลำรส์หรฐัฯ ต่อปีในปี 
2565-2566 รวมทัง้จะมีเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำน (FFO) ประมำณ 135 ล้ำนดอลลำร์สหรฐัฯ ในปี 
2564 และ 50-95 ลำ้นดอลลำรส์หรฐัฯ ต่อปีในปี 2565-2566 

ภำวะอปุสงคแ์ละอปุทำนท่ีเอ้ืออ ำนวย 

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำอุปทำนของเรอืขนส่งสนิคำ้แหง้เทกองจะเพิม่ขึ้นในระดบัต ่ำในอนำคตอนัใกล้ จำก
กำรสัง่ต่อเรอืใหม่ในระดบัต ่ำ มำตรกำรที่เขม้งวดขึน้เพื่อก ำจดัคำร์บอนจำกเชื้อเพลงิฟอสซลิจนเหลอื
ศูนย์ และควำมไม่แน่นอนทำงเทคโนโลยเีพื่อใหบ้รรลุวตัถุประสงคด์งักล่ำวท ำใหเ้กดิควำมเสีย่งที่เรอืที่
ถูกสัง่ต่อในขณะนี้จะมอีำยุกำรใช้งำนต ่ำกว่ำที่ควรจะเป็น อกีปัจจยัที่สนับสนุนภำวะอุปทำนคอืควำม
จ ำกดัของอู่ต่อเรอืทีข่ณะนี้เต็มไปดว้ยค ำสัง่ต่อเรอื Container และเรอืขนส่งน ้ำมนัและก๊ำซ  

ในขณะทีด่้ำนอุปสงคน์ัน้ มำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกจิทีด่ ำเนินกำรโดยรฐับำลประเทศต่ำง ๆ โดยเฉพำะ
ประเทศจนีและประเทศที่มขีนำดเศรษฐกจิขนำดใหญ่จะเป็นปัจจยัหลกัที่สนับสนุนอุปสงคต์่อเรอืสนิคำ้

  

บริษทั พรีเชียส ชิพป้ิง จ ำกดั (มหำชน)  

ครัง้ท่ี 219/2564 

 13 ธนัวำคม 2564 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 29/12/63 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

29/12/63 BB+ Stable 
19/08/63 BB+ Negative 
24/04/63 BB+ Alert Negative 
31/08/60 BBB- Stable 
26/08/59 BBB- Negative 
13/11/58 BBB Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
ชนำพร ป่ินพทิกัษ ์
chanaporn@trisrating.com 
 

ประมวลทรพัย ์ผลประเสรฐิ 
pramuansap@trisrating.com 
 

ภำรตั มหทัธโน 
parat@trisrating.com 

ธติ ิกำรุณยำนนท,์ Ph.D., CFA 
thiti@trisrating.com 
 

 
 
 
 
 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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แหง้เทกอง อย่ำงไรกด็ ีสถำนกำรณ์โรคโควดิ 19 ภำวะเศรษฐกจิโลกทีเ่ปรำะบำง ตลอดจนปัญหำด้ำนภูมริฐัศำสตร์ยงัคงเป็นปัจจยัเสีย่งส ำคญัทีจ่ะขดัขวำง
กำรเตบิโตดำ้นอุปสงค ์

แมว้่ำภำวะอุปสงคแ์ละอุปทำนจะปรบัตวัในทศิทำงที่ดใีนระยะใกล ้แต่ทรสิเรทติ้งยงัคงมมีุมมองว่ำอุตสำหกรรมเรอืขนส่งสนิคำ้แหง้เทกองเป็นอุตสำหกรรม
ทีม่คีวำมเสีย่งสงูและเป็นปัจจยัทีจ่ ำกดักำรประเมนิสถำนะทำงธุรกจิของบรษิทั กำรทีอุ่ตสำหกรรมประกอบไปดว้ยผูป้ระกอบกำรรำยย่อยจ ำนวนมำก ท ำให้
เกดิภำวะทีอุ่ปสงคแ์ละอุปทำนไม่สมดุลบ่อยครัง้ รวมถงึภำวะอุปทำนส่วนเกนิทีเ่กดิขึน้อย่ำงต่อเนื่องในอดตี และดว้ยธรรมชำตขิองธุรกจิทีต่อ้งใชเ้งนิลงทุน
ขนำดใหญ่ และไม่สำมำรถให้กำรบรกิำรที่แตกต่ำงอย่ำงชัดเจนเมื่อเทียบกับผู้ประกอบกำรรำยอื่น ท ำให้เกิดกำรแข่งขนัสูงด้ำนรำคำและส่งผลต่อ
ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของผูป้ระกอบกำร 

สถำนะทำงกำรเงินปรบัตวัดีข้ึน 

สถำนะกำรเงนิของบรษิทัปรบัตวัดขีึน้อย่ำงมนีัยส ำคญัตำมภำวะตลำดทีด่แีละรำยได้ทีแ่ขง็แกร่ง ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2564 บรษิทัมอีตัรำส่วนหนี้สนิ
ทำงกำรเงนิต่อ EBITDA ทีป่รบัปรุงแล้วอยู่ที่ 1.6 เท่ำ (ปรบัอตัรำส่วนใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปีโดยใช้ขอ้มลูยอ้นหลงั 12 เดอืน) เทยีบกบัระดบั 7.9 เท่ำ ณ สิน้ปี 
2563 และม ีFFO ต่อหนี้สนิทำงกำรเงนิทีป่รบัปรุงแลว้อยู่ที่ 55.2% (ปรบัอตัรำส่วนใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปีโดยใชข้อ้มลูยอ้นหลงั 12 เดอืน) เทยีบกบัระดบั 6% 
ณ สิ้นปี 2563 สมมตฐิำนของทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิทัจะมอีตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อ EBITDA อยู่ที่ 1.5-2.5 เท่ำและอตัรำส่วน FFO ต่อหนี้สนิทำง
กำรเงนิทีป่รบัปรุงแลว้จะอยู่ทีป่ระมำณ 60% ในปี 2564 และ 35%-50% ในระหว่ำงปี 2565-2566 

กำรคำดกำรณ์ระดบัอตัรำส่วนหนี้สนิในระดบัต ่ำดงักล่ำวสะท้อนถงึกระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนินงำนที่ดตีำมภำวะอุตสำหกรรมและกำรลงทุนในระดบัต ่ำ 
อย่ำงไรก็ด ีเมื่อบรษิทัต้องเขำ้สู่รอบกำรลงทุนใหม่ อตัรำส่วนหนี้สนิดงักล่ำวก็จะเพิม่สูงขึน้อย่ำงมนีัยส ำคญัตำมธรรมชำตขิองธุรกจิที่ต้องใช้เงนิลงทุนใน
ระดบัสูง ทรวิเรทติ้งคำดว่ำ บรษิัทจะมกีำรบรหิำรจดักำรระดบัหนี้สนิและกำรจ่ำยผลตอบแทนให้ผูถ้อืหุน้อย่ำงเหมำะสม เพื่อเตรยีมงบดุลของบรษิทัให้
พรอ้มรองรบักำรลงทุนรอบใหม่ พรอ้มทัง้เพื่อใหม้คีวำมยดืหยุ่นในภำวะทีต่ลำดเขำ้สู่ช่วงขำลง 

ณ สิ้นเดอืนกนัยำยน 2564 บรษิทัมหีนี้สนิทำงกำรเงนิทีป่รบัปรุงแลว้อยู่ที ่210 ลำ้นดอลลำรส์หรฐัฯ เนื่องจำกหนี้สนิทัง้หมดเป็นหนี้สนิทีม่หีลกัประกนั ท ำ
ให้ทรสิเรทติ้งมองว่ำเจ้ำหนี้ของบรษิัทที่ไม่มหีลกัประกนัมคีวำมเสยีเปรยีบเจ้ำหนี้ที่มหีลกัประกนัในกำรเรยีกรอ้งสทิธิเ์หนือทรพัย์สนิของบรษิทัอย่ำงมี
นัยส ำคญั 

ตำมข้อก ำหนดทำงกำรเงนิที่ระบุให้บริษัทต้องด ำรงอัตรำส่วนหนี้สินต่อทุน (Debt to Equity -- D/E) ในระดับที่ต ่ำกว่ำ 2 เท่ำ และด ำรงอัตรำส่วน
ควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ (Debt Service Coverage Ratio -- DSCR) ไม่ต ่ำกว่ำ 1.1 เท่ำนัน้ ณ เดือนกนัยำยน 2564 บรษิัทม ีD/E อยู่ที่ 0.73 เท่ำ 
และ DSCR ที ่2.71 เท่ำ ซึง่ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิทัน่ำจะสำมำรถปฏบิตัติำมขอ้ก ำหนดทำงกำรเงนิดงักล่ำวไดต้ลอดช่วงระยะเวลำประมำณกำร 

สภำพคล่องเพียงพอ  

ณ สิ้นเดอืนกนัยำยน 2564 ทรสิเรทติ้งประเมนิสถำนะสภำพคล่องของบรษิทัว่ำอยู่ในระดบัทีเ่พยีงพอในระยะ 12 เดอืนขำ้งหน้ำ ทัง้นี้ บรษิทัมภีำระหนี้สนิ
ทำงกำรเงนิทีจ่ะครบก ำหนดช ำระรวมประมำณ 52 ลำ้นดอลลำรส์หรฐัฯ มแีผนกำรลงทุนรวมประมำณ 3 ลำ้นดอลลำร์สหรฐัฯ และเงนิปันผลทีป่ระกำศจ่ำย
ประมำณ 25 ล้ำนดอลลำร์สหรฐัฯ แหล่งสภำพคล่องหลกัของบรษิัทมำจำกเงนิสดในมอืจ ำนวนประมำณ 60 ล้ำนดอลลำร์สหรฐัฯ ณ สิ้นเดือนกนัยำยน 
2564 และ FFO ที่คำดว่ำจะอยู่ที่ระดบัประมำณ 100 ล้ำนดอลลำร์สหรฐัฯ ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคำดหวงัใหบ้รษิัทยงัคงส ำรองเงนิสดและบรหิำรจดักำรสภำพ
คล่องใหส้ำมำรถรบัมอืกบัภำวะควำมเสีย่งใด ๆ ทีอ่ำจเกดิขึน้ได ้

สมมติฐำนกรณีพ้ืนฐำน 

• ค่ำระวำงเรอืโดยเฉลี่ยของบรษิทัจะอยู่ประมำณ 18,000 ดอลลำร์สหรฐัฯ ต่อวนัต่อล ำในปี 2564 และจะอยู่ระหว่ำง 11,000-15,000 ดอลลำร์สหรฐัฯ 
ต่อวนัต่อล ำในระหว่ำงปี 2565-2566  

• ค่ำใชจ้่ำยในกำรเดนิเรอืจะอยู่ในระดบัเฉลีย่ที่ประมำณ 5,000 ดอลลำรส์หรฐัต่อวนัต่อล ำในช่วงปี 2564-2566 
• EBITDA ประมำณ 150 ลำ้นดอลลำรส์หรฐัฯ ในปี 2564 และ 60-105 ลำ้นดอลลำรส์หรฐัฯ ต่อปีในปี 2565-2566 
• ค่ำใชจ้่ำยลงทุนรวมจะอยู่ทีป่ระมำณ 3-4 ลำ้นดอลลำรส์หรฐัฯ ในระหว่ำงปี 2564-2566  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” สะท้อนถงึควำมคำดหมำยของทรสิเรทติ้งว่ำบรษิทัจะมผีลกำรด ำเนินงำนที่ดอีย่ำงต่อเนื่องตำมภำวะตลำดที่
เอือ้อ ำนวย และทรสิเรทติ้งยงัคำดหวงัใหบ้รษิทัด ำรงระดบัสภำพคล่องทีเ่พยีงพอเพื่อรบัมอืกบัภำวะตลำดทีไ่ม่เอือ้อ ำนวย 
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ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

โอกำสกำรปรบัเพิม่อนัดบัเครดติมจี ำกดัในระยะสัน้ อย่ำงไรก็ด ีกำรปรบัเพิม่อนัดบัเครดติอำจเกดิขึน้ได้หำกบรษิทัมผีลกำรด ำเนินงำนที่ดกีว่ำคำดอย่ำง
ต่อเนื่องพรอ้มทัง้มกีำรบรหิำรจดักำรงบดุลพร้อมรองรบักบักำรลงทุนรอบใหม่ อนัดบัเครดิตอำจได้รบักำรปรบัลดลงหำกผลกำรด ำเนินงำนและฐำนะ
กำรเงนิของบรษิทัอ่อนแอลงกว่ำทีค่ำดกำรณ์ไว ้และ/หรอืสถำนะสภำพคล่องของบรษิทัถดถอยลงอย่ำงมำก  

ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั 

    
หน่วย: ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ 
 

      ---------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ----------------- 
 

 
ม.ค.-ก.ย. 

2564 
2563 2562 2561            2560 

รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนรวม 
 

182 119 134 152 128 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำยและภำษ ี  96 6 14 40 19 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำย  119 36 45 70 49 
เงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำน  108 17 22 44 24 
ดอกเบีย้จ่ำยทีป่รบัปรุงแลว้  11 19 23 26 25 
เงนิลงทุน 

 
5 9 14 9 30 

สนิทรพัยร์วม 
 

691 712 831 858 882 
หนี้สนิทำงกำรเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 

 
210 286 355 377 413 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 
 

400 337 383 391 377 
อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            

อตัรำก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ  
และค่ำตดัจ ำหน่ำย (%) 

 
65.30 30.49 33.29 45.98 38.27 

อตัรำสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถำวร (%) 
 

14.66 0.82 1.81 4.78 2.16 
อตัรำสว่นก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ  
และค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อดอกเบีย้จ่ำย (เท่ำ) 

 
11.12 1.91 1.97 2.74 1.96 

อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย  
ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย (เท่ำ) 

 1.61 7.86 7.93 5.38 8.41 

อตัรำสว่นเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อหนี้สนิทำงกำรเงนิ (%) 
 

55.23 6.02 6.21 11.79 5.81 
อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทนุ (%)  

 
34.44 45.84 48.06         49.09         52.26 

 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 

- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

 

 

 

 

 

 

 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั พรีเชียส ชิพป้ิง จ ำกดั (มหำชน) (PSL) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: BBB- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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