
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งปรับเพิ่มอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท เจมาร์ท จำกัด (มหาชน) เป็น “BBB+” จาก 
“BBB” และปรับเพิ่มอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันของบริษัทเป็น “BBB” จาก 
“BBB-” ท้ังน้ี อันดับเครดิตหุ้นกู้อยู่ในระดับต่ำกว่าอันดับเครดิตองค์กรซ่ึงสะท้อนถึงความด้อยกว่า
ในเชิงโครงสร้างของภาระหน้ีของเงินกู้ยืมไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันของบริษัทเมื่อเทียบกับสิทธิ
เรียกร้องในการชำระคืนหน้ีของบริษัทย่อยต่าง ๆ ของบริษัท ในขณะเดียวกันแนวโน้มอันดับเครดิต
ถูกปรับเป็น “Stable” หรือ “คงท่ี” จาก “Positive” หรือ “บวก” การปรับเพิ่มอันดับเครดิตเป็น
ผลมาจากการเพิ่มทุนซ่ึงทำให้สถานะฐานทุนของบริษัทปรับตัวแข็งแกร่งขึ้นอย่างมาก 

อันดับเครดิตองค์กรสะท้อนถึงระดับการก่อหน้ีท่ีดีขึ้นจากฐานทุนท่ีแข็งแกร่งมากยิ่งขึ้น ตลอดจนผล
การดำเนินงานท่ีดีของบริษัทซ่ึงมีแรงผลักดันจากความเข้มแข็งในธุรกิจบริหารหน้ีด้อยคุณภาพของ 
บริษัทลูกหลักคือ บริษัท เจเอ็มที เน็ทเวอร์ค เซอร์วิสเซ็ส จำกัด (มหาชน) (JMT) (อันดับเครดิตอยู่ท่ี 
“BBB+/Stable”) รวมถึงสถานะทางการแข่งขันท่ีค่อนข้างมั่นคงในธุรกิจจัดจำหน่ายเครื่อง
โทรศัพท์เคลื่อนท่ีของบริษัท 

ในขณะท่ีอันดับเครดิตยั งมีข้อจำกัดจากการแข่งขัน ท่ีรุนแรงในธุรกิจจัดจำหน่ายเครื่อง
โทรศัพท์เคลื่อนท่ี ตลอดจนการกระจุกตัวของแหล่งรายได้ และความไม่แน่นอนของกระแสเงินสดรับ
ในธุรกิจอสังหาริมทรัพย์ของบริษัทอีกด้วย 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

ระดับอัตราการก่อหนี้ที่ลดลงจากการเพ่ิมทุน 

การปรับเพิ่มอันดับเครดิตของบริษัทมาจากการเพิ่มทุนจากบริษัทในกลุ่มบีทีเอส  ซ่ึงรวมไปถึง 
บริษัท วีจีไอ จำกัด (มหาชน) (VGI) และ บริษัท ยู ซิตี้ จำกัด (มหาชน) (U City) จำนวนประมาณ  
1 หมื่นล้านบาท ณ ช่วงสิ้นปี 2564 ส่งผลให้ระดับอัตราการก่อหน้ีของบริษัทปรับตัวดีขึ้นอย่างมาก 

ณ สิ้นปี 2564 อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัด
จำหน่ายของบริษัทปรับตัวดีขึ้นมาอยู่ท่ีระดับ 1.2 เท่าจาก 3.8 เท่าในปี 2563 แม้ว่าสถานะการก่อ
หน้ีจะปรับตัวดีขึ้นอย่างมาก แตท่ริสเรทติ้งมองว่าแผนการขยายธุรกิจเชิงรุกโดยเฉพาะสำหรับ JMT 
จะทำให้เงินท่ีได้รับจากการเพิ่มทุนจะถูกใช้ไปในช่วง 2-3 ปีข้างหน้า ทริสเรทติ้งคาดว่าอัตราส่วน
หน้ีสินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายของบริษัทจะค่อย 
ๆ ปรับตัวเพิ่มขึ้นสู่ระดับ 3 เท่าในระยะเวลา 3 ปีข้างหน้า (2565-2567) ซ่ึงอยู่บนสมมติฐานว่าอัตรา
การจัดเก็บเงินของ JMT จะยังคงยู่ในระดับใกล้เคียงกับปี 2564 รวมไปถึงไม่ได้มีการเพิ่มทุนอีกใน
ช่วงเวลาดังกล่าว อย่างไรก็ตาม ถ้าอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่า
เสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายของบริษัทปรับตัวเพิ่มขึ้นเกิน 3.5 เท่าในระยะยาวก็จะส่งผลลบต่อ
อันดับเครดิตของบริษัทได้เช่นกัน 

มีความร่วมมือภายในกลุ่มมากยิ่งขึ้นเพื่อรองรับความเสี่ยงทางธุรกิจของบริษัท 

สถานะความเสี่ยงทางธุรกิจของบริษัทรวมไปถึงธุรกิจค้าปลีก (Retail) และธุรกิจการเงิน (Finance) 
อยู่ในระดับปานกลางจากการพึ่งพาผลประกอบการที่แข็งแกร่งของบริษัทลูกบางรายถึงแม้ว่าบริษัท
จะมีแหล่งรายได้ท่ีหลากหลายก็ตาม ในระยะยาวถ้าบริษัทสามารถเพิ่มความแข็งแกร่งในกลุ่มธุรกิจ
อื่น ๆ ได้ก็จะอาจจะเป็นผลบวกต่ออันดับเครดิตของบริษัทเช่นกัน 

ในปี 2564 ทริสเรทติ้งมองเห็นพัฒนาการท่ีดีของความร่วมมือภายในกลุ่ม ตัวอย่างเช่น การจัด
จำหน่ายสินค้าของ บริษัท เจมาร์ท โมบาย จำกัด ผ่านทางเครือข่ายของ บริษัท ซิงเกอร์ประเทศไทย 
จำกัด (มหาชน) (อันดับเครดิตอยู่ท่ี “BBB/Stable”) โดยมีจำนวนยอดขายอยู่ท่ี 500 ล้านบาทในปี 
2564 เพิ่มขึ้นจากประมาณ 120 ล้านบาทในปี 2563 รวมไปถึงการให้บริการสินเชื่อรายย่อยจาก

  

บริษัท เจมาร์ท จำกัด (มหาชน) 
 

ครั้งที่ 31/2565 
 18 มีนาคม 2565 

CORPORATES 
 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB+ 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  
หุ้นกู้ไม่ดอ้ยสทิธิ ไมม่ีหลักประกนั  BBB 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
วันท่ีทบทวนล่าสุด : 22/09/64 
 

 
อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

 

วันท่ี อันดับ
เครดิต                  

แนวโน้มอันดับ 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

22/09/64 BBB Positive 
18/03/59 BBB Stable 
   
   
   
   
   
   
   
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
สิทธการย์ ตงพิพัฒน์, CFA, FRM 
sithakarn@trisrating.com 
 

สิริวรรณ วีรเมธาชยั 
siriwan@trisrating.com 
 

จิตตราพรรณ ปันทะเลิศ 
jittrapan@trisrating.com 

ทวีโชค เจยีมสกุลธรรม 
taweechok@trisrating.com 

นฤมล  ชาญชนะววิัฒน ์
narumol@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 



บริษัท เจมาร์ท จำกัด (มหาชน) 
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บริษัทซิงเกอร์ประเทศไทยและ บริษัท เคบี เจ แคปปิตอล จำกัด (อันดับเครดิตอยู่ท่ี “A-/Stable”) ช่วยส่งเสริมยอดขายสินค้าของบริษัทเจมาร์ท โม
บายประมาณ 400 ล้านบาทในปี 2564 จาก 110 ล้านบาทในปี 2563 

เพื่อส่งเสริมความสามารถในการทำกำไรของกลุ่มบริษัทต่อไป ความร่วมมือภายในกลุ่มต้องมีมากยิ่งขึ้นจากแผนธุรกิจดังต่อไปน้ี 1) JMTเป็นผู้ให้บริการ
ติดตามหน้ีให้แก่บริษัทเคบี เจ แคปปิตอล และบริษัทซิงเกอร์ประเทศไทย 2) บริษัท เจเอเอส แอสเซ็ท ให้การสนับสนุน JMT ด้วยการช่วยปรับปรุง
และจำหน่ายสินทรัพย์ท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได้ 3) JMT ร่วมมือกับบริษัทเคบี เจ แคปปิตอลในการให้สินเชื่อท่ีอยู่อาศัย 4) การขยายสาขาร่วมของกลุ่ม 
เจมาร์ท (Synergy Shop) เพื่อใช้พ้ืนท่ีร่วมกัน 

ถึงแม้ว่าความร่วมมือกันของบริษัทภายในกลุ่มจะเริ่มเห็นผลท่ีดี และแผนธุรกิจในการขยายเครือข่ายหรือการลงทุนในบริษัทอื่น ๆ เพิ่มเติมจะสามารถ
ขยายความร่วมมือกันของบริษัทภายในกลุ่มได้ดียิ่งขึ้นซ่ึงอาจจะทำให้สถานะความเสี่ยงทางธุรกิจของบริษัทแข็งแกร่งขึ้นในระยะยาว แต่ใน
ขณะเดียวกันในระยะกลาง กลุ่มเจมาร์ทก็ยังคงจำเป็นต้องมีการบริหารจัดการธุรกิจของกลุ่ม กระแสเงินสด และเงินทุนภายในกลุ่มท่ีดีเพื่อเสริมสร้าง
ความแข็งแกร่งให้แก่สถานะความเสี่ยงทางธุรกิจด้วย 

มีการพึ่งพิงผลการดำเนินงานของ JMT 

ธุรกิจจัดเก็บและบริหารหนี้ด้อยคุณภาพภายใต้การดำเนินงานของ JMT เป็นธุรกิจท่ีแข็งแกร่งที่สุดและเป็นบริษัทหลักในการสร้างกำไรซ่ึงช่วยสนับสนุน
ผลการดำเนินงานโดยรวมของกลุ่มเจมาร์ท โดยในปี 2564 JMT ยังคงเป็นบริษัทหลักท่ีส่งผลกำไรท่ีสำคัญให้แก่กลุ่มด้วยผลกำไรสุทธิท่ีระดับประมาณ 
1.4 พันล้านบาท (เพิ่มขึ้น 33.7% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน) หรือคิดเป็นประมาณ 74% ของกำไรสุทธิของกลุ่มเจมาร์ทซ่ึงไม่รวมกำไรจาก
รายการพิเศษ เทียบกับ 80% ในปี 2563 ซ่ึงแสดงให้เห็นว่าผลการดำเนินงานของกลุ่มเจมาร์ทมีการพึ่งพิงผลการดำเนินงานของ JMT ในระดับสูง 

นอกจากน้ี ความสำคัญของ JMT ท่ีมีต่อกลุ่มเจมาร์ทยังเห็นได้จากการท่ีบริษัทได้รับการจัดสรรเงินลงทุนจากกลุ่มในปี 2564 ในสัดส่วนมากกว่า 90% 
ของการลงทุนรวมของกลุ่มอีกด้วย ในปี 2564 JMT ได้ใช้เงินลงทุนในสินทรัพย์ด้อยคุณภาพเป็นจำนวนเงิน 8.5 พันล้านบาท ทริสเรทติ้งยังคาดว่า
ระดับการลงทุนของ JMT จะยังคงอยู่ในระดับสูงจากการประกาศแผนธุรกิจของกลุ่มเมื่อเร็ว ๆ น้ี อย่างไรก็ตาม ถ้าแผนการลงทุนประสบความสำเร็จ
ในการเปลี่ยนผ่านไปท่ีบริษัทร่วมทุนกับทางธนาคารพาณิชย์ ภาระการกู้ยืมท่ีเพิ่มขึ้นก็อาจจะลดน้อยลงจากการท่ีบริษัทร่วมทุนดังกล่าวจะช่วยลดภาระ
หน้ีของทั้งทางบริษัทและ JMT ไดใ้นระยะกลาง 

ธุรกิจจัดจำหน่ายเครื่องโทรศัพท์เคลื่อนที่ปรับตัวดีขึ้น 

ในปี 2564 ผลการดำเนินงานในธุรกิจจัดจำหน่ายเครื่องโทรศัพท์เคลื่อนท่ีท่ีดำเนินการโดยบริษัทเจมาร์ท โมบายปรับตัวดีขึ้นจากภาวะเศรษฐกิจท่ี
ถดถอยซ่ึงได้รับผลกระทบจากการแพร่ระบาดของโรคติดเชื้อไวรัสโคโรน่า 2019 (โรคโควิด 19) ท้ังนี้ ในปี 2564 ยอดขายเครื่องโทรศัพท์เคลื่อนท่ีและ
สินค้าท่ีเกี่ยวข้อง (รวมรายได้จากกิจกรรมส่งเสริมการขาย) ของบริษัทเจมาร์ท โมบาย เพิ่มขึ้น 14.1% จากช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้ามาอยู่ท่ีระดับ 
8.1 พันล้านบาท โดยมีกำไรสุทธิ 200 ล้านบาทในปี 2564 ปรับเพิ่มขึ้น 237.6% จากปีก่อนหน้า การปรับตัวดีขึ้นน้ันมาจากการร่วมมือกันภายในกลุ่ม 
แม้ว่าจะมีการชะลอตัวบ้างในไตรมาสท่ี 3 ของปี 2564 จากการปิดเมือง (City Lockdown) ในบางส่วน ซ่ึงความร่วมมือน้ันรวมไปถึง การให้สินเชื่อ
โทรศัพท์เคลื่อนท่ีผ่านบริษัทเคบี เจ แคปปิตอล และบริษัทซิงเกอร์ประเทศไทย รวมถึงการให้ความสำคัญกับช่องทางการจำหน่ายอื่น ๆ เช่น การ
จำหน่ายผ่านบริษัทซิงเกอร์ ช่องทางออนไลน์ และ Synergy Shop ทริสเรทติ้งคาดว่ากลยุทธ์ดังกล่าวจะช่วยทำให้ยอดขายของบริษัทเจมาร์ท โมบาย
ปรับตัวเพิ่มขึ้นได้ในช่วง 2-3 ปีข้างหน้า ในปี 2565 บริษัทเจมาร์ท โมบายมีแผนจะขยายสาขาจำนวนประมาณ 100 สาขาซ่ึงน่าจะเป็นอีกส่วนท่ีจะช่วย
สนับสนุนการเติบโตของรายได้ 

กำไรจากธุรกิจของบริษัทเจเอเอส  แอสเซ็ทปรับตัวดีขึ้นแต่ยังมีความไม่แน่นอน 

ธุรกิจหลักของบริษัทเจเอเอส แอสเซ็ทได้รับผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจท่ีอ่อนแอและการปิดเมืองจากการแพร่ระบาดของโรคโควิด 19 ในช่วง 2 ปีท่ี
ผ่านมา ในปี 2564 รายได้ของบริษัทเจเอเอส แอสเซ็ทปรับตัวลดลง 17% เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้ามาอยู่ท่ี 434 ล้านบาท การปรับตัวลดลงของผล
ดำเนินการของธุรกิจหลักมาจากการปิดพื้นท่ีจำหน่ายสินค้าด้านเทคโนโลยีสารสนเทศ ( IT Junction) ท่ีไม่สร้างกำไร ในขณะท่ีศูนย์การค้าชุมชน 
(Community Mall) มีการลดลงของอัตราการเช่าพื้นท่ี รวมไปถึงการช่วยเหลือลูกค้าของบริษัทในยามยากลำบาก อย่างไรก็ตาม บริษัทมีกำไรสุทธิท่ี
ปรับตัวดีขึ้นเป็น 161 ล้านบาท ในปี 2564 จาก 56 ล้านบาทในปี 2563 การปรับตัวดีขึ้นเกิดจากการตีมูลค่าของสินทรัพย์ลงทุนใหม่และค่าใช้จ่ายค่า
เช่าท่ีลดลงเทียบกับช่วงก่อนการเริ่มใชม้าตรฐานบัญชีใหม่ (TFRS 16) 

ในมุมมองทริสเรทติ้ง ผลประกอบการของบริษัทเจเอเอส แอสเซ็ทยังคงมีความไม่แน่นอนจากการระบาดของโรคโควิด 19 ท่ีทำให้ลูกค้ารายย่อยมี
อำนาจการใช้จ่ายและความต้องการท่ีลดลง รวมไปถึงการเปลี่ยนแปลงของพฤติกรรมของผู้บริโภคในการเปลี่ยนไปซ้ือสินค้าทางช่องทางออนไลน์ 
อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งมองว่าผลประกอบการของบริษัทได้ผ่านจุดต่ำสุดไปแล้ว และคาดว่าบริษัทจะมีรายได้ใหม่จากศูนย์การค้าชุมชนแห่งใหม่ คือ 
JAS Green Village Kubon ท่ีเริ่มดำเนินการในปี 2565 ในอนาคต บริษัทเจเอเอส แอสเซ็ทมีแผนจะเริ่มกลับมาขยายธุรกิจในหลายโครงการ เช่น 
ศูนย์รับดูแลผู้สูงอายุ SENERA ท่ีกำลังดำเนินการก่อสร้างอยู่ รวมถึงศูนย์การค้าชุมชนแห่งใหม่ ซ่ึงจะช่วยสร้างกระแสเงินสดใหม่เพิ่มเติม อย่างไรก็ตา
มทริสเรทติ้งมีมุมมองว่าในระยะกลางยังคงมีความไม่แน่นอนอยู่ 
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แหล่งเงินทุนและสภาพคล่องยังอยู่ในระดับท่ีบริหารจัดการได้ 

ในระยะเวลา 12 เดือนข้างหน้าทริสเรทติ้งคาดว่าแหล่งเงินทุนและสภาพคล่องของบริษัทจะยังอยู่ในระดับท่ีบริหารจัดการได้ โดยแหล่งสภาพคล่องส่วน
ใหญ่ตามงบการเงินรวมจะมาจากเงินทุนจากการดำเนินงานจำนวนประมาณ 4.5-5 พันล้านบาท ในปี 2565 รวมท้ังเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 
ณ สิ้นปี 2564 อีกจำนวนประมาณ 1.3 หมื่นล้านบาท ซ่ึงน่าจะเพียงพอท่ีจะสนับสนุนการดำเนินธุรกิจของบริษัทได้ ในขณะท่ีบริษัทจะมีความต้องการ
ใช้เงินทุนซ่ึงประกอบด้วยภาระการลงทุนท่ีประมาณ 700 ล้านบาทต่อปีและเงินลงทุนเพื่อซ้ือหน้ีด้อยคุณภาพมาบริหารอีกประมาณ 1 หมื่นล้านบาท
ต่อปี ในการน้ี ทริสเรทติ้งไม่มีความกังวลต่อสภาพคล่องของบริษัทในระยะ 12 เดือนข้างหน้าเน่ืองจากบริษัทมีสภาพคล่องท่ีเพียงพอสำหรับหุ้นกู้ท่ีจะ
ครบกำหนดในเดือนพฤศจิกายน 2565 จำนวน 1.6 พันล้านบาท อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งมีข้อสังเกตว่าบริษัทควรมีการขยายวงเงินกู้ยืมจากสถาบัน
การเงินท่ีหลากหลายขึ้นเพื่อช่วยสนับสนุนความต้องการด้านสภาพคล่องในยามท่ีตลาดทุนมีความโกลาหลผิดปกติซ่ึงอาจนำไปสู่ความเสี่ยงด้านสภาพ
คล่องที่สูงขึ้นได ้

สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

ในระยะ 3 ปีข้างหน้า (ปี 2565-2567) ทริสเรทติ้งมีสมมติฐานสำหรับการดำเนินงานของบริษัทเจมาร์ทดังต่อไปน้ี 

• บริษัทจะมีรายได้ท่ีระดับ 1.4-1.8 หมื่นล้านบาทต่อปี 
• อัตรากำไรขั้นต้นของธุรกิจจัดเก็บหน้ีจะอยู่ท่ีระดับ 70% ส่วนของธุรกิจจัดจำหน่ายเครื่องโทรศัพท์เคลื่อนท่ีจะอยู่ท่ีระดับ 10%-15% และของ

ธุรกิจอสังหาริมทรัพย์จะอยู่ท่ีระดับ 70% 
• เงินลงทุนของบริษัทจะอยู่ท่ีประมาณ 700 ล้านบาทต่อปี และเงินลงทุนเพื่อซื้อหน้ีด้อยคุณภาพมาบริหารจะอยูท่ี่ 1 หมื่นล้านบาทต่อปี 

แนวโนอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” อยู่บนการคาดการณ์ของทริสเรทติ้งว่า JMT จะสามารถรักษาระดับผลการดำเนินงานท่ีแข็งแกร่งของ
ธุรกิจบริหารหน้ีด้อยคุณภาพเอาไว้ได้ต่อไป ในขณะท่ีสถานะในการแข่งขันในธุรกิจจำหน่ายเครื่องโทรศัพท์เคลื่อนท่ีจะยังคงเดิม โดยรักษาการก่อหน้ีให้
อยู่ในระดับท่ีเหมาะสม ทริสเรทติ้งยังคาดด้วยว่าผลการดำเนินงานของบริษัทลูกรายอื่น ๆ จะปรับตัวดีขึ้นอย่างต่อเนื่อง 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

โอกาสในการปรับเพิ่มอันดับเครดิตน้ันอาจเกิดขึ้นได้หากบริษัทเจมาร์ทสามารถยกระดับสถานะความเสี่ยงทางธุรกิจของบริษัทจากการขยายธุรกิจอย่าง
ต่อเน่ืองและความสามารถในการทำกำไรของบริษัทลูกต่าง ๆ เพิ่มขึ้น พร้อมท้ังยังคงรักษาระดับหน้ีในระดับท่ีเหมาะสมไว้ได้ ในขณะท่ีความกดดัน
ทางด้านลบต่ออันดับเครดิตจะเกิดขึ้นจากผลการดำเนินงานท่ีถดถอยลงอย่างมีนัยสำคัญท้ังในส่วนของบริษัทเองหรือในส่วนของบริษัทลูกต่าง ๆ หรือ
จากการลงทุนในเชิงรุกซ่ึงจะส่งผลให้บริษัทมีภาระหน้ีเพิ่มขึ้นมากกว่าท่ีคาดการณ์ไว้จนระดับอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อกำไรก่อนด อกเบี้ยจ่าย 
ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายอยู่สูงเกินกว่า 3.5 เท่าอย่างต่อเนื่อง 
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ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ 

    
หน่วย: ล้านบาท 
 

      --------------------------- ณ วันที่ 31 ธันวาคม --------------------------- 
 

 
2564 2563 2562 2561            2560 

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

12,316 11,696 11,835 12,888 13,224 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษี  2,757 2,232 1,557 507 1,167 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย  4,616 3,860 3,519 2,299 2,682 
เงินทุนจากการดำเนินงาน  3,670 3,009 2,699 1,473 2,070 
ดอกเบี้ยจา่ยที่ปรับปรุงแล้ว  702 635 626 553 393 
เงินลงทุน 

 
653 502 294 379 650 

สินทรัพย์รวม 
 

45,278 25,901 20,373 19,444 16,444 
หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 

 
5,508 14,799 13,561 12,345 11,307 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 
 

26,823 6,766 5,232 4,704 4,664 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแลว้       

อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ย (%) 

 
25.29 22.76 19.76 10.79 14.72 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 
 

8.27 10.28 8.18 2.88 7.78 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ยต่อดอกเบี้ยจ่าย** (เท่า) 

 
6.58 6.07 5.62 4.15 6.82 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจา่ย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย** (เท่า) 

 1.19 3.83 3.85 5.37 4.22 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน** (%) 
 

66.63 20.33 19.90 11.93 18.31 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
17.04 68.62 72.16 72.41 70.80 

* งบการเงนิรวม 
** รวมการตดัจำหน่ายเงนิลงทุนในหนี้ด้อยคุณภาพ 
 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 
- วิธีการจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป,  26 กรกฎาคม 2562 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท เจมาร์ท จำกัด (มหาชน) (JMART) 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB+ 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
JMART239A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 BBB 
JMART249A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 BBB 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            
อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2565  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยท่ียังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลท่ีปรากฏในรายงานใดๆ ท่ีจัดทำ หรือพิมพ์เผย แพร่โดย บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้จัดทำข้ึนโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้รับข้อมูลท่ีใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


