
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งลดอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิทั ลอ็กซเล่ย์ จ ากดั (มหาชน) มาอยู่ทีร่ะดบั “BBB” จาก 
“BBB+” พรอ้มแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ และลดอนัดบัเครดติหุน้กูม้กีารค ้าประกนั
บางส่วนของบรษิัทเป็นระดบั “BBB+” จาก “A-”  โดยอนัดบัเครดติหุน้กู้มกีารค ้าประกนับางส่วน
สะทอ้นถงึสถานะเครดติของทัง้ผูค้ ้าประกนัและผูอ้อกตราสาร (บรษิทัลอ็กซเล่ย์) ทัง้นี้ หุน้กูชุ้ดปัจจุบนั
ของบรษิทัไดร้บัการค ้าประกนัในสดัส่วน 45% ของเงนิตน้และดอกเบีย้คา้งช าระโดยธนาคารกสกิรไทย 
จ ากดั (มหาชน) ซึ่งไดร้บัการจดัอนัดบัเครดติทีร่ะดบั “BBB+” (Global Scale) ด้วยแนวโน้มอนัดบั
เครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ จาก S&P Global Ratings 

การลดอนัดบัเครดติสะทอ้นถงึผลการด าเนินงานของบรษิัทที่ต ่ากว่าคาดซึ่งเป็นผลมาจากค่าใช้จ่าย
โครงการที่สูงเกนิงบ โดยการประเมนิอนัดบัเครดติยงัพจิารณาถึงกระแสรายไดข้องบรษิัททีม่คีวาม 
ผนัผวนและความสามารถในการท าก าไรทีค่่อนขา้งอ่อนแอซึ่งเป็นลกัษณะปกตขิองรายไดข้องธุรกจิที่
เป็นงานโครงการ ทัง้นี้  เมื่อพจิารณาในด้านบวก อนัดบัเครดติของบรษิัทก็สะท้อนถึงการมธีุรกจิที่
หลากหลายและความสมัพนัธ์ที่ยาวนานทัง้กบัลูกค้าและตวัแทนจ าหน่าย รวมถงึการมกีระแสเงนิสด
จ านวนมากทีบ่รษิทัไดร้บัจากเงนิปันผลจากบรษิทัร่วมรายใหญ่จ านวน 2 แห่ง  

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

อตัราก าไรจากการด าเนินการอ่อนตวัลงแต่คาดว่าจะปรบัตวัดีขึน้ 

อตัราก าไรจากการด าเนินงานของบรษิทัลดลงอย่างมากสู่ระดบั -1.7% ในปี 2562 เมือ่เทยีบกบัระดบั 
5.7% ในปี 2561 เนื่องจากบรษิทัไดต้ัง้ส ารองเผือ่ผลขาดทุนจากงานโครงการจ านวน 653 ลา้นบาทใน
สายธุรกจิเน็ตเวริ์คโซลูชัน่ส์ (Network Solution Business Group) และการมคี่าใช้จ่ายส าหรบั
ผลประโยชน์พนักงานหลงัเกษียณที่เพิ่มมากขึ้นเป็นหลัก ทริสเรทติ้งคาดว่าอัตราก าไรจากการ
ด าเนินงานของบรษิทัจะฟ้ืนตวัมาอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 4% ในช่วงปี 2563-2565 เนื่องจากบรษิทัได้มี
การปรบัโครงสรา้งธุรกจิเพื่อเพิม่ประสทิธภิาพการด าเนินงานและความสามารถในการท าก าไร โดย
ภายใต้แผนการปรบัโครงสรา้งธุรกจินัน้ บรษิทัไดย้กเลกิบางธุรกจิทีไ่ม่สรา้งผลก าไรและลดค่าใชจ้่าย
พนกังานลง อย่างไรกต็าม ทรสิเรทติ้งมคีวามเหน็ว่าอตัราก าไรจากการด าเนินงานของบรษิทัยงัอยู่ใน
ระดบัค่อนขา้งต ่ามากเนื่องจากบรษิัทยงัมคี่าใช้จ่ายในการขายและบรหิารอยู่ในระดบัสูงโดยเฉพาะ
อย่างยิง่ค่าใช้จ่ายพนักงาน นอกจากนี้  งานโครงการของหน่วยงานภาครฐัส่วนใหญ่ก็มอีตัราก าไรที่
ค่อนขา้งต ่าอกีดว้ยเนื่องจากการไดร้บังานนัน้ตอ้งผ่านการประมลูทีม่กีารแขง่ขนัทีรุ่นแรง 

คาดว่ารายไดจ้ะทรงตวั 

ทรสิเรทติ้งคาดว่ารายได้ของบรษิทัจะอยู่ระหว่าง 1.3-1.5 หมืน่ล้านบาทในช่วงปี 2563-2565 โดย ณ 
เดอืนธนัวาคม 2562 บรษิทัมมีูลค่างานในมอืจ านวนมากกว่า 1.4 หมื่นลา้นบาทซึ่งจะทยอยรบัรู้เป็น
รายไดใ้นช่วง 1-3 ปีขา้งหน้า ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าภาครฐัจะยงัคงลงทุนในโครงการใหม่ ๆ เพื่อกระตุ้น
เศรษฐกจิภายในประเทศต่อไปแมว้่าการแพร่ระบาดของไวรสัสายพนัธุ์ใหม่ (โควดิ-19) จะส่งผลให้
กระบวนการประมลูงานในบางโครงการต้องล่าชา้ออกไปกต็าม ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าสนิคา้ในสาย
ธุรกจิการจดัจ าหน่ายซึ่งส่วนใหญ่เป็นอาหารและสนิคา้อุปโภคและบรโิภคจะไดร้บัผลกระทบการจาก
แพร่ระบาดของไวรสัโควดิ-19 ไมม่ากนกั  

ธรุกิจท่ีหลากหลายช่วยลดความเส่ียง 

บรษิทัใหบ้รกิารและจ าหน่ายสนิคา้ทีห่ลากหลายผ่านบรษิทัย่อยต่าง ๆ ทีบ่รษิทัถอืหุน้ทัง้หมดหรอืถอื
หุ้นส่วนใหญ่ โดยธุรกิจส าคัญของบริษัทจ าแนกออกได้เป็น 5 กลุ่ม ได้แก่ (1) ธุรกิจเทคโนโลยี
สารสนเทศ (2) ธุรกจิพลงังาน (3) ธุรกจิเน็ตเวริค์โซลชู ัน่ส์ (4) ธุรกจิจดัจ าหน่าย และ (5) ธุรกจิบรกิาร 
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CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  

หุน้กูม้กีารค ้าประกนับางส่วน  BBB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 12/09/62 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

02/10/58 BBB+ Stable 
   
   
   
   
   
   
   
   
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
ประมวลทรพัย ์ผลประเสรฐิ 
pramuansap@trisrating.com 
 

ชนาพร ป่ินพทิกัษ ์
chanaporn@trisrating.com 
 

วจ ีพทิกัษ์ไพบูลยก์จิ 
wajee@trisrating.com 
 

เสาวรส จริะชยัพทิกัษ์ 
sauwarot@trisrating.com 
 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพยีงสว่นหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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บรษิัทยงัลงทุนในบรษิทัร่วมและกจิการร่วมค้าหลายแห่งซึ่งช่วยขยายขอบเขตกจิการของบรษิัทออกไปในหลาย ๆ ธุรกจิ เช่น การผลติและจ าหน่าย
น ้ามนัเครือ่ง รวมไปถงึการผลติเหลก็แผ่นเรยีบเคลอืบโลหะและเคลอืบส ีโดยแหล่งรายไดท้ีห่ลากหลายจากธุรกจิจ านวนมากมสี่วนช่วยลดความผนัผวน
ของกระแสรายได ้

มีความสมัพนัธ์ท่ียาวนานกบักลุ่มลกูค้า 

บรษิทัมคีวามสมัพนัธท์ีย่าวนานทัง้กบัลกูคา้และผูผ้ลติและจ าหน่าย กล่าวคอื บรษิทัมชีือ่เสยีงทีด่ใีนตลาดโดยเฉพาะในกลุ่มลกูคา้ภาครฐัหลายแห่งจากการ
มปีระวตัผิลงานในโครงการจ านวนมากทีแ่ลว้เสรจ็ตามเป้าหมาย นอกจากนี้ บรษิทัยงัเป็นตวัแทนจ าหน่ายสนิคา้รายส าคญัใหแ้ก่ผูผ้ลติและจ าหน่ายระดบั
โลกมาอย่างยาวนานอกีดว้ย  

บรษิทัมคีณะผูบ้รหิารและพนักงานทีม่คีวามเชีย่วชาญและมคีวามสามารถในการใหบ้รกิารและจ าหน่ายสนิคา้ทีม่คีุณภาพสูงในหลากหลายอุตสาหกรรม 
นอกจากนี้ การมคีวามช านาญทางเทคนิคในระดบัสงูของพนกังานยงัช่วยสรา้งนวตักรรมหรอืเพิม่โอกาสในธุรกจิใหม่ ๆ ใหแ้ก่บรษิทัอกีดว้ย ทัง้นี้ จุดแขง็
ดงักล่าวช่วยใหบ้รษิทัสามารถชนะการประมลูงานทัง้ในภาครฐัและเอกชนไดอ้ยู่เสมอ 

กระแสเงินสดส่วนใหญ่มาจากเงินปันผลของบริษทัร่วม 

ในช่วง 5 ปีทีผ่่านมา ส่วนแบ่งก าไรจากบรษิทัร่วมคดิเป็นส่วนใหญ่ของก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายทัง้หมดของบรษิัท 
บรษิทัร่วมหลกัเกดิจากความร่วมมอืระหว่างบรษิัทกบั บรษิทั บพี ีจ ากดั (มหาชน) ซึ่งเป็นหนึ่งในบรษิัทน ้ามนัและก๊าซที่ใหญ่ทีสุ่ดในโ ลก และ บรษิัท 
บลูสโคปสตลี จ ากดั ซึ่งเป็นผูผ้ลติเหลก็ชัน้แนวหน้าซึ่งมสี านักงานใหญ่อยู่ในประเทศออสเตรเลยี ทัง้นี้ เงนิปันผลเป็นแหล่งกระแสเงนิสดที่ แน่นอนและ
สม ่าเสมอของบรษิทัเนื่องจากบรษิทัร่วมมสีถานะทางการตลาดทีแ่ขง็แกร่งและมผีลประกอบการทีด่ ีในช่วง 3 ปีขา้งหน้าทรสิเรทติ้งคาดว่าเงนิปันผลรบั
จากบรษิทัร่วมจะอยู่ระหว่าง 400-600 ลา้นบาท 

สถานะทางการเงินอ่อนตวัลงแต่คาดว่าจะปรบัตวัดีขึน้ 

สถานะทางการเงนิของบรษิทัอ่อนตวัลงในปี 2562 แต่คาดว่าจะปรบัตวัดขี ึน้ในระยะ 2-3 ปีขา้งหน้า โดยอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบี้ย
จ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายที่ปรบัปรุงแล้วอยู่ที่ระดบั -15.9 เท่าในปี 2562 เมื่อเทยีบกบั 4.5 เท่าในปี 2561 อตัราส่วนทีล่ดลงมากนัน้มี
สาเหตุส าคญัมาจากก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่ายทีล่ดลงเป็นจ านวนมากอนัเป็นผลมาจากการมตีน้ทุนพเิศษกอ้นใหญ่ เช่น 
ส ารองเผือ่ผลขาดทุนของงานโครงการและค่าใชจ้่ายส าหรบัผลประโยชน์พนกังานหลงัเกษยีณ นอกจากนี้ อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนทีป่รบัปรุง
แลว้ยงัเพิม่ขึน้เป็น 41.7% ในปี 2562 จาก 36.0% ในปี 2561 อกีดว้ย เมือ่พจิารณาจากผลส าเรจ็ทีเ่กดิจากแผนปรบัโครงสรา้งองค์กรแลว้ ทรสิเรทติ้งคาด
ว่าอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่ายทีป่รบัปรุงแลว้ของบรษิทัจะปรบัตวัดขี ึน้ไปอยู่ทีร่ะดบั 5-8 
เท่าในช่วง 2-3 ปีขา้งหน้า ในขณะทีอ่ตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนทีป่รบัปรุงแลว้น่าจะค่อย ๆ ปรบัตวัดขี ึน้เป็นระดบั 35% ในปี 2565  

สภาพคล่องอยู่ในระดบัท่ียอมรบัได้  

ทริสเรทติ้งประเมนิสภาพคล่องของบรษิัทว่าจะอยู่ในระดบัที่เพียงพอในช่วง 12 เดือนข้างหน้า โดย ณ เดือนธนัวาคม 2562 บริษัทมแีหล่งเงนิทุน
ประกอบดว้ยเงนิสดจ านวน 2.25 พนัลา้นบาทและเงนิลงทุนระยะสัน้จ านวน 212 ลา้นบาท ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะมเีงนิทุนจากการด าเนินงานจ านวน
ประมาณ 400 ลา้นบาทในช่วง 12 เดอืนขา้งหน้า นอกจากนี้ บรษิทัยงัมวีงเงนิสนิเชือ่ทีย่งัไมไ่ดเ้บกิใชจ้ากธนาคารพาณชิยต่์าง ๆ อกีประมาณ 3.9 พนัลา้น
บาทดว้ย สภาพคล่องทัง้หมดของบรษิทัคาดว่าจะเพยีงพอส าหรบัการช าระคนืหนี้และการลงทุนของบรษิทัในช่วง 12 เดอืนขา้งหน้า โดยบรษิทัมภีาระใน
การช าระหนี้ระยะยาวจ านวนประมาณ 590 ล้านบาทในช่วงดงักล่าว ทัง้นี้ ณ เดอืนธนัวาคม 2562 บรษิัทมหีนี้เงนิกู้ระยะสัน้จ านวน 2.8 พนัลา้นบาท 
ในขณะทีม่งีบลงทุนส าหรบัปี 2563 จ านวนประมาณ 28 ลา้นบาท 

ทรสิเรทติ้งเชือ่ว่าบรษิทัจะสามารถปฏบิตัใิหเ้ป็นไปตามเงือ่นไขของหุน้กูไ้ดใ้นช่วง 12-18 เดอืนขา้งหน้า โดยบรษิทัมอีตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ 
ณ เดอืนธนัวาคม 2562 อยู่ที ่1.25 เท่า ซึง่เป็นระดบัทีต่ ่ากว่าเงือ่นไขของหุน้กูท้ีก่ าหนดไวท้ี ่2.5 เท่า 

สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

ในระหว่างปี 2563-2565 ทรสิเรทติ้งมสีมมตฐิานส าหรบัการด าเนินงานของบรษิทัดงัต่อไปนี้ 

 รายไดข้องบรษิทัจะอยู่ระหว่าง 1.3-1.5 หมืน่ลา้นบาทต่อปี  
 อตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงานของบรษิทัคาดว่าจะปรบัตวัดขี ึน้จาก -1.7% ในปี 2562 เป็นประมาณ 4% ในระหว่างปี 2563-2565  
 งบประมาณการลงทุนจะอยู่ทีป่ระมาณ 84 ลา้นบาทในช่วงประมาณการ 3 ปี 
 อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนทีป่รบัปรุงแลว้จะค่อย ๆ ปรบัตวัดขี ึน้ถงึระดบั 35% ในปี 2565 
 อตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้จะปรบัตวัดขี ึน้จากระดบั -15% ในปี 2562 เป็น 14% ในปี 2565 
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 อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่ายทีป่รบัปรุงแลว้จะอยู่ระหว่าง 5-8 เท่าในปี 2564    

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึความคาดหวงัของทรสิเรทติ้งว่าอตัราก าไรจากการด าเนินงานของบรษิทัจะปรบัตวัดขี ึน้ตามการ
ด าเนินการปรบัโครงสรา้งองค์กรของบรษิทั นอกจากนี้ ทรสิเรทติ้งยงัคาดว่าบรษิทัจะสามารถรกัษาสถานะในการแข่งขนัในการประมลูงานต่อไปไดแ้ละ
ยงัคงสรา้งรายไดจ้ากงานโครงการในระดบัทีส่ม ่าเสมอต่อไป 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติอาจปรบัเพิม่ขึน้หากอตัราการท าก าไรของบรษิทัปรบัตวัเพิม่ขึน้อย่างมนีัยส าคญัและอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย 
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่ายอยู่ในระดบัต ่ากว่าระดบั 5 เท่าอย่างต่อเนื่อง ในทางตรงกนัขา้ม การปรบัลดอนัดบัเครดติอาจเกดิขึน้ไดห้ากผลการ
ด าเนินงานของบรษิทัถดถอยลงอย่างต่อเนื่องซึง่อาจเกดิจากอตัราการท าก าไรทีล่ดลง หรอืเงนิปันผลรบัลดลงอย่างมนียัส าคญั 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ------------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม --------------------------- 
  2562 2561 2560 2559            2558 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  13,613 13,188 15,639 13,710 11,472 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  (499) 377 181 422 475 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  (226) 750 593 766 769 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  (543) 447 313 503 547 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  220 221 223 220 181 
เงนิลงทุน  110 105 150 546 109 
สนิทรพัยร์วม  16,197 15,097 16,210 15,710 14,283 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  3,594 3,370 3,285 2,667 3,138 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  5,015 6,000 6,294 6,625 6,593 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            
อตัราก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย (%) 

 (1.66) 5.69 3.79 5.59 6.70 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  (4.55) 3.39 1.62 3.82 4.58 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 (1.03) 3.40 2.66 3.49 4.25 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 (15.90) 4.49 5.54 3.48 4.08 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  (15.10) 13.27 9.53 18.87 17.43 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   41.74 35.96 34.29 28.70 32.24 

* งบการเงนิรวม 
** ปรบัเป็นอตัราสว่นเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 

 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั ลอ็กซเล่ย ์จ ากดั (มหาชน) (LOXLEY) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
LOXLEY20DA: หุน้กูม้กีารค ้าประกนับางส่วนในวงเงนิไมเ่กนิ 300 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 BBB+ 
LOXLEY22DA: หุน้กูม้กีารค ้าประกนับางส่วนในวงเงนิไมเ่กนิ 700 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 BBB+ 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2563  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้ รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสยีห ายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


