
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองคก์รของ บรษิทั โนเบลิ ดเีวลลอปเมนท์ จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “BBB” 
และคงอนัดบัเครดติหุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัของบรษิทัทีร่ะดบัระดบั “BBB-” ด้วยแนวโน้ม
อนัดบัเครดติ “Negative” หรอื “ลบ” ซึ่งสะทอ้นความกงัวลของทรสิเรทติ้งต่อการจ่ายเงนิปันผลเป็น
จ านวนมากของบรษิทั และอุปสงค์ในตลาดที่อยู่อาศยัในประเทศที่ชะลอตวั โดยแหล่งที่มาของการ
จ่ายเงนิปันผลของบรษิทัมาจากการขายทีด่นิ อสงัหารมิทรพัย์เพื่อการพาณิชย์ และคอนโดมเินียมที่
สร้างเสรจ็แล้ว แมว้่าบรษิัทจะสามารถรกัษาระดบัหนี้สนิที่มภีาระดอกเบี้ยต่อทุนไวท้ี่ระดบัต ่ากว่า 2 
เท่าไดต้ามเป้าหมาย แต่ทรสิเรทติ้งยงัมคีวามกงัวลว่าระดบัหนี้สนิของบรษิทัอาจเพิม่สูงขึน้ไดอ้กีเมือ่
บรษิทัเปิดตวัโครงการใหมเ่พิม่เตมิ 

อนัดบัเครดติยงัคงสะทอ้นตราสนิคา้ของบรษิทัซึ่งเป็นทีย่อมรบัในตลาดคอนโดมเินียมระดบักลางถึง
บน ตลอดจนยอดขายรอการรบัรูร้ายได ้(Backlog) จ านวนมากของบรษิทัทีช่่วยเพิม่ความแน่นอนของ
รายไดแ้ละลดความผนัผวนของผลการด าเนินงานในอนาคตลง อนัดบัเครดติยงัค านึงถงึผลกระทบจาก
เกณฑ์การก ากบัดูแลสินเชื่อเพื่อที่อยู่อาศยัเกณฑ์ใหม่ของธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) และ
ลกัษณะของธุรกจิพฒันาอสงัหารมิทรพัยซ์ึง่เป็นวงจรขึน้ลงและมกีารแขง่ขนัสงู 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

คาดว่าระดบัหน้ีสินจะยงัอยู่ในระดบัท่ีสงู 

ระดบัหนี้สนิต่อทุนของบรษิทัปรบัตวัสูงขึน้ในปี 2562 จากการจ่ายเงนิปันผลจ านวนมากและเยอะกว่า
ทีท่รสิเรทติ้งคาดการณ์ไว ้บรษิทัจ่ายเงนิปันผล 2 รอบคอืในเดอืนมนีาคมและเดอืนตุลาคม คดิเป็น
จ านวนเงนิรวมทัง้สิ้นประมาณ 5.5 พนัลา้นบาท ประกอบไปดว้ยปันผลจ านวน 3.15 พนัลา้นในเดอืน
มนีาคม และจ านวน 2.37 พนัล้านบาทในเดอืนตุลาคม ทรสิเรทติ้งคาดว่าหลงัจากการจ่ายเงนิปันผล
ดงักล่าวส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัจะลดลงมาอยู่ที ่5.44 พนัลา้นบาท ณ ปี 2562 จาก 7.95 พนัลา้น
บาท ณ ปี 2561 อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนจะอยู่ที ่65% หรอืคดิเป็นอตัราส่วนหนี้สนิทาง
การเงนิต่อทุนที ่1.9 เท่า 

ระดบัหนี้สนิของบรษิทัอาจจะเพิม่สูงขึ้นในช่วงปี 2563-2565 จากเงนิลงทุนจ านวนมากทีจ่ะใช้ในการ
พฒันาโครงการอสงัหารมิทรพัย์เพิม่เตมิ โดยทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะใชเ้งนิประมาณ 2.5 พนัลา้น
บาทต่อปีในการซื้อทีด่นิเพื่อพฒันาโครงการและบรษิัทจะมเีงนิทุนจากการด าเนินงานอยู่ทีป่ระมาณ 
1.0-1.4 พนัลา้นบาทต่อปี ท าให้ระดบัหนี้สนิทางการเงนิต่อทุนจะอยู่ทีป่ระมาณ 2 เท่าและอตัราส่วน
เงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิจะอยู่ทีม่ากกว่า 10% 

ทรสิเรทติ้งมองว่าการขายสนิทรพัยซ์ึง่ไมไ่ดใ้ชส้ าหรบัการด าเนินงานหลกัของบรษิทัและการขายทีด่นิ 
ไมใ่ช่การด าเนินงานตามปกตขิองบรษิทั อกีทัง้ความไมแ่น่นอนในการด าเนินธุรกจิตามปกตยิงัคงมอียู่
เนื่องจากทรสิเรทติ้งคาดการณ์ว่าตลาดอสงัรมิทรพัย์จะยงัคงเผชญิภาวะกดดนัต่อไปอกีระยะหนึ่ง ซึ่ง
อาจจะส่งผลใหบ้รษิทัไมส่ามารถมผีลการด าเนินงานไดต้ามทีค่าดหวงั และอาจท าใหบ้รษิทัไม่สามารถ
รักษาระดับหนี้สินทางการเงินต่อทุนที่ระดับต ่ ากว่า 2 เท่าและรักษาอัตราส่วนเงินทุนจากการ
ด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิทีร่ะดบัสงูกว่า 10% เอาไวไ้ดใ้นช่วง 2-3 ปีขา้งหน้า 

ตราสินค้าของบริษทัเป็นท่ียอมรบัในตลาดคอนโดมิเนียมระดบักลางถึงบน  

ความแข็งแกร่งของบริษัทในสนิค้าประเภทคอนโดมิเนียมมาจากตราสนิค้าของบริษัทที่ได้รบัการ
ยอมรบั ท าเลโครงการคอนโดมเินียมที่ดใีนย่านใจกลางเมอืง และการออกแบบที่มเีอกลกัษณ์ ท าให้
โครงการคอนโดมิเนียมของบริษัทได้ร ับการยอมรบัอย่างกว้างขวางในกลุ่มลูกค้าระดบักลางถึง
ระดบับน โดยทีโ่ครงการคอนโดมเินียมส่วนใหญ่ของบรษิทัมรีาคาขายเฉลีย่อยู่ทีป่ระมาณ 5-10 ลา้น

  

บริษทั โนเบิล ดีเวลลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 189/2562 
 11 พฤศจิกายน 2562 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  BBB- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 

 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 01/03/62 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

01/03/62 BBB Negative 
28/12/60 BBB Stable 
06/11/58 BBB Negative 
04/01/56 BBB Stable 
08/09/49 BBB+ Stable 
12/07/47 BBB Stable 
14/10/46 BBB - 
   
   
   
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
ตุลยวตั ฉตัรค า 
tulyawat@trisrating.com 
 

จฑุามาส บุณยวานิชกลุ 
jutamas@trisrating.com 
 

อวยพร วชริกาญจนาภรณ์ 
auyporn@trisrating.com 
 

หทัยานี พทิกัษ์ปฐพ ี
hattayanee@trisrating.com 
 

สุชาดา พนัธ,ุ Ph. D. 
suchada@trisrating.com 
 

 

 



บริษทั โนเบิล ดีเวลลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) 
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บาทต่อหอ้ง 

บรษิทัมกีารเปิดตวัคอนโดมเินียมใหมช่ือ่ว่า “Nue” โดยมุง่หวงัจะเจาะตลาดคอนโดมเินียมในระดบัราคาทีต่ ่าลงคอืต ่ากว่า 5 ลา้นบาทต่อหอ้ง บรษิทัเปิดตวั
โครงการแรกคอื “Nue Noble แจง้วฒันะ” ไปเมือ่ปี 2561 โครงการดงักล่าวไดร้บัการตอบรบัทีด่ ีเหน็ไดจ้ากยอดขายของโครงการซึ่งขายไปแลว้คดิเป็น 
89% ของมูลค่าโครงการ (ข้อมูล ณ เดือนมิถุนายน 2562) ต่อมาในปี 2562 บริษัทเปิดตัวโครงการเพิ่มเติมคือ “Nue Noble ศรีนครินทร ์ 
ลาซาล” ทรสิเรทติ้งมองว่าบรษิทัจะไดป้ระโยชน์จากการทีม่สีนิคา้หลากหลายมากยิง่ขึน้ อย่างไรกต็าม ความส าเรจ็ในระยะยาวของตราสนิคา้ใหม่ดงักล่าว
ยงัคงตอ้งตดิตามต่อไป 

ยอดขายรอการรบัรู้รายได้จ านวนมากและการเปิดโครงการใหม่อย่างต่อเน่ืองช่วยลดความผนัผวนของก าไร  

ภายใตก้ารประมาณกรณีฐาน ทรสิเรทติ้งคาดว่ารายไดข้องบรษิทัจะอยู่ทีป่ระมาณ 1.42 หมืน่ลา้นบาทในปี 2562 (รวมรายไดจ้ากการขายทีด่นิประมาณ 
8.7 พนัลา้นบาท) และคาดว่ารายไดจ้ะอยู่ในช่วง 7.5-8.2 พนัลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2563-2565 จากการทยอยส่งมอบยอดขายรอการรบัรู้จ านวนมากและ
การขายสนิคา้เหลอืขายเพิม่เตมิ โดย ณ สิน้เดอืนมถุินายน 2562 บรษิทัมยีอดขายรอการรบัรูร้ายไดท้ัง้สิน้ 1.82 หมืน่ลา้นบาท บรษิทัมแีผนทยอยรบัรูเ้ป็น
รายไดจ้ านวน 3.8 พนัลา้นบาทในปี 2562 จ านวน 8.5 พนัลา้นบาทในปี 2563 จ านวน 2.1 พนัลา้นบาทในปี 2564 และและจ านวน 3.8 พนัลา้นบาทในปี 
2565 ทัง้นี้ ปัจจุบนับรษิทัมโีครงการคอนโดมเินียมเหลอืขายทัง้สิ้น 17 โครงการซึ่งมมีลูค่าเหลอืขายของโครงการ (รวมทัง้ยูนิตทีส่รา้งเสรจ็แลว้และทีย่งั
ไม่ได้ก่อสร้าง) เท่ากบั 1.5 หมื่นล้านบาท โดย 27% ของมูลค่าเหลอืขายเป็นโครงการที่สร้างเสร็จแล้วและส่วนที่เหลอืเป็นโครงการที่อยู่ระหว่างการ
ก่อสรา้ง 

แมว้่าอุปสงค์ของตลาดในประเทศจะมกีารชะลอตวัและบรษิทัไม่ไดม้กีารเปิดโครงการใหม่แต่บรษิทัยงัสามารถสรา้งยอดขายได ้3.1 พนัลา้นบาทในช่วง
ครึง่แรกของปี 2562 จากการขายให้แก่ลูกคา้ชาวต่างชาตผิ่านการสนับสนุนของ Fulcrum Global Capital ซึ่งเป็นผู้ถอืหุน้ในเชงิกลยุทธ์ของบรษิทัซึ่ง
ปัจจุบนัถอืหุน้ 24.93% ในบรษิทั ในช่วงครีง่แรกของปี 2562 การขายใหล้กูคา้ชาวต่างชาตคิดิเป็นประมาณ 70% ของยอดขายรวมของบรษิทั เพิม่ขึน้จาก
ปี 2561 ซึง่คดิเป็น 25% ของยอดขายรวม ทัง้นี้ ความยัง่ยนืของการขายใหแ้ก่ลกูคา้ชาวต่างชาตจิะต้องมกีารติดตามผลต่อไป บรษิทัมแีผนในการเปิดตวั
โครงการใหม่มูลค่าโครงการรวมประมาณ 1 หมืน่ล้านบาทต่อปีในช่วงปี 2563-2565 ซึ่งการเปิดตวัโครงการอย่างต่อเนื่องจะช่วยลดความผนัผวนของ
รายไดแ้ละก าไรของบรษิทัลงไดใ้นอนาคต 

ความเส่ียงจากลกัษณะของธรุกิจอสงัหาริมทรพัยท่ี์เป็นวงจรขึน้ลงและมีการแข่งขนัท่ีรนุแรง 

แมว้่าธุรกจิพฒันาที่อยู่อาศยัจะขึน้อยู่กบัภาวะเศรษฐกจิโดยรวมเป็นอย่างมากแต่กม็คีวามผนัผวนมากกว่าภาวะเศรษฐกจิโดยทัว่ไป ภาวะเศรษฐกจิใน
ประเทศทีช่ะลอตวัและระดบัหนี้ครวัเรอืนทีส่งูส่งผลต่อก าลงัซื้อของผูบ้รโิภคในตลาดสนิคา้ราคาปานกลางถงึต ่า อกีทัง้การน าเกณฑ์การก ากบัดูแลสนิเชื่อ
เพือ่ทีอ่ยู่อาศยัซึง่เป็นมาตรการใหมข่อง ธปท. มาบงัคบัใชก้ค็าดว่าจะส่งผลกระทบต่อยอดขายทีอ่ยู่อาศยัในระยะสัน้ดว้ย โดยภายใตเ้กณฑใ์หมน่ี้ ผูซ้ื้อบา้น
สามารถกูเ้งนิไดสู้งสุด 70%-80% ของมลูค่าหลกัประกนัส าหรบัสญัญาทีอ่ยู่อาศยัหลงัที ่2 และหลงัถดั ๆ ไป ซึ่งลดลงจากเดมิซึ่งสามารถกูไ้ดถ้งึ 90%-
100% ของมลูค่าหลกัประกนั  

ทรสิเรทติ้งคาดว่าการบงัคบัใชเ้กณฑก์ารก ากบัดแูลสนิเชือ่เพือ่ทีอ่ยู่อาศยัมาตรการใหม่นี้จะไมส่่งผลกระทบต่อบรษิทัอย่างมนีัยส าคญั เนื่องจากกลุ่มลูกคา้
ส่วนใหญ่ของบรษิทัเป็นผูบ้รโิภคสนิคา้ทีอ่ยู่อาศยัราคาระดบักลางถงึบนซึ่งมกี าลงัซื้อทีย่ดืหยุ่น ประกอบกบับรษิทัมนีโยบายเกบ็เงนิดาวน์ส าหรบัการซื้อ
คอนโดมเินียมที ่20%-30% ซึ่งช่วยลดผลกระทบจากการบงัคบัใชเ้กณฑ์ดงักล่าวไดบ้างส่วน บรษิทัมคีวามพยายามในการเพิม่สนิคา้คอนโดมเินียมที่มี
ระดบัราคาถูกลง อย่างไรกต็าม อตัราการปฏเิสธสนิเชือ่จากธนาคารส าหรบักลุ่มลกูคา้ทีอ่ยู่อาศยัราคาระดบักลางถงึล่างจะสูงกว่ากลุ่มลูกคา้ระดบักลางถงึ
บน ดงันัน้ บรษิทัจงึตอ้งใหค้วามส าคญักบัขัน้ตอนการคดักรองลกูคา้ใหม้ากยิง่ขึน้ 

สภาพคล่องอยู่ในระดบัท่ียอมรบัได้  

ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัน่าจะสามารถบรหิารจดัการสภาพคล่องให้มคีวามเพยีงพอได้ในช่วง 12 เดอืนขา้งหน้า โดย ณ เดอืนมถุินายน 2562 บรษิทัมี
แหล่งทีม่าของสภาพคล่องประกอบไปดว้ยเงนิสด 1.18 พนัลา้นบาท และวงเงนิกูย้มืจากธนาคารทีย่งัไม่ไดเ้บกิใชแ้ละไม่ตดิเงือ่นไขการเบกิประมาณ 4.5 
พนัลา้นบาท ทรสิเรทติ้งคาดว่าเงนิทุนจากการด าเนินงานจะอยู่ทีป่ระมาณ 1.4 พนัลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2563-2564 บรษิทัมหีนี้สนิทางการเงนิทีจ่ะครบ
ก าหนดช าระในปี 2563 รวมทัง้สิน้ 4.4 พนัลา้นบาท ซึง่ประกอบดว้ยเงนิกูย้มืจากธนาคารจ านวน 1.9 พนัลา้นบาทและหุน้กูจ้ านวน 2.5 พนัลา้นบาท โดย
เงนิกูย้มืจากธนาคารจะถูกช าระคนืดว้ยกระแสเงนิสดทีไ่ดร้บัจากการส่งมอบคอนโดมเินียมใหล้กูคา้ และบรษิทัมแีผนจะออกหุน้กูชุ้ดใหม่เพื่อทดแทนหุน้กู้
ชุดเดมิทีจ่ะครบก าหนดช าระ ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะมอีตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิจะอยู่ที ่28% ในปี 2562 และ 12% ใน
ปี 2563 และอตัราส่วนก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่ายจะอยู่ทีม่ากกว่า 3 เท่า 

บรษิทัต้องปฏบิตัติามขอ้ก าหนดทางการเงนิโดยต้องรกัษาอตัราส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบี้ยสุทธต่ิอทุนทีร่ะดบัไม่เกนิ 2.5 เท่า ณ เดอืนมถุินายน 2562 
บรษิทัมอีตัราส่วนดงักล่าวอยู่ทีป่ระมาณ 2 เท่า ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะบรหิารโครงสรา้งเงนิทุนอย่างระมดัระวงัและคงอตัราส่วนดงักล่าวใหส้อดคลอ้ง
กบัเงือ่นไขทางการเงนิอยู่ตลอดเวลา 
 



บริษทั โนเบิล ดีเวลลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) 

                                                                                                            
                                                                                                                                  

 
                                                                                                                                                                                                            3 

 

สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

 รายไดจ้ากการด าเนินงานเท่ากบั 1.4 หมืน่ลา้นบาทในปี 2562 และอยู่ในช่วง 7.7-8.3 พนัลา้นบาทต่อปีระหว่างปี 2563-2565 
 อตัราก าไรขัน้ตน้เท่ากบั 37%-39% และอตัราก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย เท่ากบั 25%-29% 
 เงนิลงทุนซื้อทีด่นิเท่ากบั 1.5 พนัลา้นบาทในปี 2562 และเท่ากบั 2.5 พนัลา้นบาทต่อปีในปี 2563-2565 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอบัดบัเครดติ “Negative” หรอื “ลบ” สะทอ้นความกงัวลของทรสิเรทติ้งเกีย่วกบัระดบัหนี้สนิทีส่งูของบรษิทั ซึง่เป็นผลจากฐานทุนทีเ่ลก็ลงและเงนิ
ลงทุนทีจ่ะใชไ้ปในการพฒันาโครงการอสงัหารมิทรพัยเ์พิม่เตมิ อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิสุทธต่ิอทุนอาจเพิม่ขึน้สูงกว่า 2 เท่าและอตัราส่วนเงนิทุนจาก
การด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิอาจลดลงต ่ากว่า 10% หากบรษิทัไมส่ามารถส่งมอบโครงการไดต้ามแผน 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติของบรษิัทอาจถูกปรบัลดลงหากระดบัหนี้สนิทางการเงนิต่อทุนของบรษิัทปรบัตวัเพิม่ขึ้นมากกว่า 2 เท่า หรอือตัราส่วนเงนิทุนจากการ
ด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิปรบัลดลงต ่ากว่า 10% ซึง่อาจเกดิขึน้จากผลการด าเนินงานทีอ่่อนตวัลงหรอืนโยบายทางการเงนิของบรษิทัทีเ่สีย่งมากขึน้ 
ในทางตรงขา้ม แนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัอาจถูกปรบักลบัเป็น “Stable” หรอื “คงที”่ หากบรษิทัมผีลการด าเนินงานตามปกตไิดต้ามคาด และรกัษา
ระดบัหนี้สนิทางการเงนิต่อทุนทีต่ ่ากว่า 2 เท่า และรกัษาอตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิทีส่งูกว่า 10% ไดอ้ย่างต่อเนื่อง 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั* 

    
หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ----------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม --------------- 
  ม.ค.-มิ.ย. 

2562 
2561 2560 2559            2558 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  4,518 5,140 9,697 4,503 373 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  2,014 1,415 3,595 1,467 (420) 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย 

 2,051 1,495 3,690 1,559 (339) 

เงนิทุนจากการด าเนินงาน  1,341 609 2,500 557 (947) 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  342 638 640 832 721 
เงนิลงทุนในการพฒันาอสงัหารมิทรพัย์  21,340 20,743 19,466 19,963 19,546 
สนิทรพัยร์วม  24,911 25,953 23,071 23,269 22,942 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  12,718 11,602 11,755 13,305 12,953 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  6,273 7,948 7,039 4,433 3,758 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว       
อตัราก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย (%)  45.40 29.09 38.05 34.63 (91.11) 
อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  14.85 **        6.91 18.65 7.97 (2.49) 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 6.00 2.34 5.76 1.87 (0.47) 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 4.16 **        7.76 3.19 8.53 (38.16) 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  14.40 **        5.25 21.27 4.18 (7.31) 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   66.97 59.34 62.55 75.01 77.51 
*  งบการเงนิรวม 
**  ปรบัเป็นอตัราสว่นเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12  เดอืนยอ้นหลงั 
  



บริษทั โนเบิล ดีเวลลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) 

                                                                                                            
                                                                                                                                  

 
                                                                                                                                                                                                            4 

 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

 

บริษทั โนเบิล ดีเวลลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) (NOBLE) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
NOBLE205A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 BBB- 
NOBLE20NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,050 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 BBB- 
NOBLE212A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 BBB- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 

 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2562  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอันดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรื อพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสียหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/

