
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งลดอนัดบัเครดติประเทศของสาธารณรฐัประชาธปิไตยประชาชนลาว (สปป. ลาว) และ
อันดับเครดิตพันธบัตรที่ออกโดย สปป. ลาว เป็นระดับ “BBB-” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต 
“Negative” หรอื “ลบ”  จากระดบั “BBB” แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Negative” หรอื “ลบ” ทัง้นี้ การลด
อันดับเครดิตดังกล่าวสะท้อนถึงการเสื่อมถอยของสถานะดุลการคลังและความเสี่ยงในการ
ด าเนินงานตามแผนการบรหิารสภาพคล่องของประเทศในช่วงเวลา 18 เดอืนขา้งหน้า 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Negative” หรือ “ลบ” สะท้อนถึงความไม่แน่นอนของการฟ้ืนตัวทาง
เศรษฐกจิของ สปป. ลาว จากผลกระทบของการแพร่ระบาดซ ้าของโรคตดิเชื้อไวรสัโคโรนา 2019 
(โรคโควดิ 19) ในภูมภิาคซึ่งอาจส่งผลลดทอนความสามารถของประเทศในการรบัมือกบัความ 
ทา้ทายดา้นการบรหิารสภาพคล่องตลอดจนความเปราะบางในภาคการคลงัและการต่างประเทศ 

ในขณะที่อันดับเครดิตนัน้สะท้อนถึงสถานะเครดิตประเทศของ สปป. ลาว ซึ่งเป็นประเทศที่มี
เศรษฐกิจขนาดเล็กและมีศักยภาพในการขยายตัวสูง ทรสิเรทติ้งคาดว่าการลงทุนในโครงสร้าง
พื้นฐานจะเป็นแหล่งที่มาของรายได้ที่มเีสถียรภาพของรฐับาล สปป. ลาว ได้ในระยะยาว อย่างไร 
กต็าม ความสามารถของรฐับาลในการบรหิารจดัการความเสีย่งในภาคการคลงัและการต่างประเทศ
ควบคู่ไปกบัการบรรลุเป้าหมายในการพฒันาทางเศรษฐกิจถือว่าเป็นหวัเลี้ยวหวัต่อที่ส าคญัของ 
สปป. ลาว ในช่วง 2-3 ปีขา้งหน้า ทัง้นี้ เสถยีรภาพทางการเมอืงของประเทศยงัคงเป็นปัจจยับวกใน
การพจิารณาอนัดบัเครดติของ สปป. ลาว   

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

กำรบริหำรสภำพคล่องมีควำมส ำคญัเป็นอย่ำงย่ิง 

ทรสิเรทติ้งคาดว่า สปป. ลาว จะสามารถช าระหนี้ระยะสัน้ได้ในช่วงเวลา 3 เดอืนขา้งหน้าเนื่องจาก
รฐับาลได้เตรียมการจัดหาแหล่งสภาพคล่องเพื่อการช าระหนี้ไว้อย่างเพียงพอ อย่างไรก็ตาม  
ทรสิเรทติ้งก็คาดว่า สปป. ลาว จะยงัคงต้องด าเนินการต่าง ๆ เช่น การเจรจาสญัญาเงนิกู้ใหม่เพื่อ
มาทดแทนสญัญาเงินกู้เดิม (รีไฟแนนซ์) การแปรรูปสินทรพัย์บางส่วนของภาครฐั และการให้
สมัปทานต่าง ๆ แก่ภาคเอกชนให้แล้วเสรจ็เพื่อให้ทันการณ์ต่อการช าระหนี้ในระยะเวลา 12-18 
เดอืนขา้งหน้า ซึ่งการด าเนินการดงักล่าวบ่งชี้ถงึความเสีย่งจากการด าเนินงานที่อยู่ในระดบัสูงเมื่อ
พจิารณาจากความสามารถของรฐับาลในการช าระหนี้ใหไ้ดภ้ายใตเ้งื่อนไขเวลาทีก่ าหนด 

สปป. ลาว มภีาระหนี้ที่จะต้องช าระมูลค่า 779 ล้านดอลลาร์สหรฐัฯ ในระหว่างเดือนมิถุนายนถึง
เดอืนธนัวาคม 2564 ซึง่ในจ านวนดงักล่าวเป็นหนี้ทีม่เีงื่อนไขตามตลาด (Commercial Obligations) 
ซึง่ไม่สามารถเจรจาผ่อนผนัไดม้ลูค่า 529 ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ  

กำรขำดดลุงบประมำณส่งผลให้หน้ีภำครฐัเพ่ิมสูงข้ึน 

ทรสิเรทติ้งมองว่าสถานะดุลการคลงัของรฐับาล สปป. ลาว เสื่อมถอยลงอย่างมนีัยส าคญัอนัส่งผลให้
ภาระหนี้ภาครฐัเพิม่สูงขึน้ ทัง้นี้ ในปี 2563 รฐับาลขาดดุลงบประมาณเพิม่สงูขึน้ถงึระดบั 5.6% ของ
ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ (Gross Domestic Product -- GDP) จากระดับ 2.6% ในปี 
2562 และในช่วงเวลาเดยีวกนั รายได้ของรฐับาลก็ลดลงถงึ 15% อนัเนื่องมาจากผลกระทบของโรค
โควดิ 19 ในการนี้ รฐับาล สปป. ลาว มคีวามพยายามเป็นอย่างมากในการลดงบประมาณในการ
ลงทุนที่ไม่มีความส าคญัในเชิงกลยุทธ์และลดค่าใช้จ่ายที่ไม่จ าเป็นลงเพื่อเก็บงบประมาณเอาไว้
ส าหรบัใชใ้นการช าระหนี้สาธารณะต่างประเทศ 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าการขาดดุลการคลงัจะส่งผลให้หนี้ภาครฐัของ สปป. ลาว เพิม่สูงขึน้ โดยรฐับาล 
สปป. ลาว ได้ตัง้เป้าขาดดุลงบประมาณไวท้ี่ระดบั 2%-3% ของผลติภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ

  

สำธำรณรฐัประชำธิปไตยประชำชนลำว 
 

ครัง้ท่ี 78/2564 
 14 พฤษภำคม 2564 

SOVEREIGNS 
 

อนัดบัเครดิตประเทศ: BBB- 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี:  

พนัธบตัรรฐับาล BBB- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 
 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด:15/05/63  

อนัดบัเครดิตประเทศในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบัเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

15/05/63 BBB Negative 
28/06/62 BBB Stable 
12/06/60 BBB+ Negative 
10/06/58 BBB+ Stable 
   
   
   
   
   
   
   

ติดต่อ: 

อรรณพ ศุภชยานนท,์ CFA 

annop@trisrating.com 
 

ภารตั มหทัธโน 

parat@trisrating.com 
 

วทิวสั ประยกุต์วงศ ์
wittawat@trisrating.com 
 

วจ ีพทิกัษ์ไพบูลยก์จิ 
wajee@trisrating.com 
 

เรอืงวฒุ ิจารุรงัสพีงค ์

ruangwud@trisrating.com 
 

ไรทวิา นฤมล 
raithiwa@trisrating.com 

 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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สาธารณรฐัประชาธิปไตยประชาชนลาว  

 

ในปี 2564 อย่างไรก็ตาม ทรสิเรทติ้งมองว่าการที่จะบรรลุเป้าหมายดงักล่าวนัน้มคีวามไม่แน่นอนมากยิง่ขึน้จากการกลบัมาแพร่ระบาดระลอกใหม่ของ 
โรคโควดิ 19 โดยทรสิเรทติ้งประมาณการว่าระดบัหนี้ต่อผลติภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศและภาระค่าใช้จ่ายดอกเบี้ยต่อรายได้ของรฐับาลนัน้จะเพิม่
สงูขึน้กว่าระดบัในปี 2563 โดยหนี้สาธารณะอยู่ทีร่ะดบั 64% ของผลติภณัฑม์วลรวมภายในประเทศและภาระค่าใชจ้่ายดอกเบีย้ของรฐับาลอยู่ทีร่ะดบั 12% 
ของรายไดภ้าครฐัในช่วงเวลาเดยีวกนั ทัง้นี้ สถานะทางการคลงัของ สปป. ลาว ในช่วง 18 เดอืนขา้งหน้าน่าจะขึน้อยู่กบัปัจจยัดงัต่อไปนี้ การฟ้ืนตวัของ
รายไดอ้ย่างค่อยเป็นค่อยไปจากผลกระทบทางเศรษฐกจิทีย่ดืเยือ้อนัเกดิจากการแพร่ระบาดของโรคโควดิ 19 ความพยายามในการเพิม่ความแขง็แกร่งของ
ดุลการคลงัเพื่อเพิม่รายได้ภาษีและควบคุมค่าใช้จ่ายภาครฐั ภาระดอกเบี้ยของรฐับาลที่เพิม่สูงขึน้ และเงนิสดรบัจากธุรกรรมของรฐัวสิาหกจิซึ่งเกิดขึ้น
เพยีงครัง้เดยีว 

ในขณะเดยีวกนั ทรสิเรทติ้งยงัมขีอ้สงัเกตเกี่ยวกบัความเสีย่งที่เพิม่ขึน้ของหนี้ภาครฐัจากการอ่อนตวัของค่าเงนิกบีและภาระหนี้ที่อาจเกดิขึน้เนื่องจากมี
ความเป็นไปได้ทีร่ฐับาลจะตอ้งใหค้วามช่วยเหลอืทางการเงนิแก่รฐัวสิาหกจิที่ส าคญับางราย ในทางตรงกนัขา้ม หากรฐับาล สปป. ลาว สามารถลดการขาด
ดุลงบประมาณลงไดใ้นช่วง 2-3 ปีขา้งหน้า ทรสิเรทติ้งจะถอืว่าเป็นพฒันาการในทางทีด่ขี ึน้ 

ภำคกำรต่ำงประเทศยงัคงมีควำมเปรำะบำงสูง 

ในมุมมองของทรสิเรทติ้งเหน็ว่าความเปราะบางของภาคการต่างประเทศจะยงัคงเป็นปัจจยักดดนัสถานะเครดติของ สปป. ลาว ต่อไป โดย สปป. ลาว  
มกีารพึ่งพาแหล่งเงนิจากต่างประเทศเพื่อน ามาใช้ช าระหนี้ต่างประเทศและเงนิทุนส ารองระหว่างประเทศก็อยู่ในระดบัค่อนข้างน้อย ทัง้นี้ ระดบัเงนิทุน
ส ารองระหว่างประเทศของ สปป. ลาว เพิม่สูงขึน้มาอยู่ที่ระดบั 1.3 พนัล้านดอลลาร์สหรฐัฯ ณ สิ้นปี 2563 จากเดิมที่ระดบั 1 พนัล้านดอลลาร์สหรฐัฯ ณ 
สิ้นปี 2562 โดยระดบัในปี 2563 นัน้เทยีบเท่ากบัมูลค่าการน าเข้าที่ประมาณ 3 เดือนซึ่งสูงกว่าค่าเฉลี่ยที่ประมาณ 2 เดือนในช่วงระหว่างปี 2560-2562 
และหากไม่นับมูลค่าการน าเข้าที่เชื่อมโยงกบัการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศแล้ว เงนิทุนส ารองระหว่างประเทศจะเทียบเท่ากบัมูลค่าการน าเข้าที่
ประมาณ 4.8 เดือนในปี 2563 โดยเพิ่มขึ้นจาก 3.6 เดือนในปี 2562 แม้ว่าเงนิทุนส ารองระหว่างประเทศจะเพิ่มสูงขึ้น แต่ทรสิเรทติ้งก็ยงัคงคาดว่า
ดุลการช าระเงนิของ สปป. ลาว จะยงัคงอยู่ภายใต้แรงกดดนัต่อไปอีกในช่วง 2-3 ปีขา้งหน้าจากการช าระคนืสุทธขิองหนี้สาธารณะต่างประเทศและการ
กู้ยมืที่มแีนวโน้มลดลง การลดลงของการขาดดุลบญัชเีดนิสะพดัในปี 2563 อาจจะไม่สะท้อนถงึความเปลี่ยนแปลงในเชงิโครงสรา้งอย่างเต็มรูปแบบนัก 
หากแต่สะท้อนถงึการน าเขา้ที่ชะลอตวัชัว่คราวจากเศรษฐกิจที่ชะลอตวัอนัเนื่องมาจากการแพร่ระบาดของโรคโควดิ 19 มากกว่า ดงันัน้ ทรสิเรทติ้งจึง
ยงัคงคาดว่าค่าเงนิกีบเมื่อเทียบกบัค่าเงนิดอลลาร์สหรฐัฯ และค่าเงนิของประเทศคู่คา้ส าคญัอนัประกอบด้วยเงนิหยวนและเงนิบาทนัน้จะอยู่ภายใต้แรง
กดดนัอย่างต่อเนื่อง ซึง่ในปี 2563 นัน้ ค่าเงนิกบีอ่อนตวัลงถงึ 4.3% เมีอ่เทยีบกบัค่าเงนิดอลลารส์หรฐัฯ 

ทรสิเรทติ้งประมาณการว่าสดัส่วนหนี้ต่างประเทศสุทธติ่อรายรบัจากดุลการคา้ของ สปป. ลาว จะยงัคงอยู่ในระดบัสูงที่ประมาณ 225% ในปี 2564 และ
ประมาณการว่าสดัส่วนภาระหนี้สาธารณะต่างประเทศต่อเงนิทุนส ารองระหว่างประเทศจะอยู่ที่ระดับสูงประมาณ 110%-120% ในช่วงเวลาเดียวกัน 
กระทรวงการเงนิของลาว (The Ministry of Finance of the Lao PDR -- MOFL) ไดป้ระมาณการภาระหนี้สาธารณะต่างประเทศของ สปป. ลาว ว่าจะอยู่
ที่ระดับ 1.2 พนัล้านดอลลาร์สหรฐัฯ ในปี 2564 นอกจากนี้ ทรสิเรทติ้งยงัประมาณการยอดรวมของหนี้ต่างประเทศของ สปป. ลาว ว่าจะขึ้นถึงระดับ  
1.7 หมื่นลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ในปี 2564 หรอืประมาณ 90% ของผลติภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ โดยในจ านวนดงักล่าวจะมหีนี้สาธารณะต่างประเทศ
อยู่ทีร่ะดบั 1.07 หมื่นลา้นดอลลารส์หรฐัฯ  

กำรฟ้ืนตวัเกิดข้ึนได้ช้ำ 

ทรสิเรทติ้งคาดการณ์ว่าเศรษฐกจิของ สปป. ลาว จะฟ้ืนตวัค่อนขา้งช้าโดยประมาณการอตัราการเตบิโตของผลติภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศที่แท้จรงิ
ตามค่าเงนิกบีที่ระดบั 4.3% ในปี 2564 ซึ่งเพิม่ขึน้จาก 3.3% ในปี 2563 โดยคาดว่าการฟ้ืนตวัของภาคการท่องเที่ยวและบรกิารจะเป็นไปอย่างค่อยเป็น
ค่อยไปภายใตส้มมตฐิานทีก่ารยกเลกิมาตรการจ ากดัการเดนิทางระหว่างประเทศในภูมภิาคอนัเป็นปัจจยัขบัเคลื่อนการบรโิภคภายในประเทศนัน้จะเป็นไป
อย่างช้า ๆ อย่างไรก็ตาม การแพร่ระบาดซ ้าของโรคโควดิ 19 ในภูมภิาคจะเพิม่ความไม่แน่นอนใหแ้ก่แนวโน้มเศรษฐกจิของ สปป. ลาว ในช่วง 12 เดอืน
ขา้งหน้า ทัง้นี้ การบรโิภคภาคเอกชนมสีดัส่วนประมาณ 2 ใน 3 ของเศรษฐกิจของ สปป. ลาว ในปี 2562 การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (Foreign 
Direct Investment – FDI) ในด้านโครงสร้างพื้นฐานนัน้น่าจะมแีนวโน้มที่ค่อยๆ ลดลงในช่วง 2-3 ปีข้างหน้าตามมาตรการลดการขาดดุลการคลงัของ
รฐับาล โดยทรสิเรทติ้งคาดว่าไฟฟ้าจะยงัคงเป็นสนิคา้ส่งออกหล้กของ สปป. ลาว จากการที่โครงการโรงไฟฟ้าใหม่ ๆ จะเริม่จ่ายไฟฟ้าได้ในช่วง 2-3 ปี
ข้างหน้า ในขณะเดียวกันทริสเรทติ้งยังมีข้อสังเกตด้วยว่านโยบายของรฐับาล สปป. ลาว ในการสนับสนุนอุตสาหกรรมการเกษตรและอาหาร
ภายในประเทศเพื่อลดการพึง่พาสนิคา้อาหารน าเขา้และการส่งเสรมิการส่งออกสนิคา้เกษตรนัน้ถอืว่าค่อนขา้งประสบความส าเรจ็ในระดบัหนึ่ง 

กำรจดักำรกบัปัญหำควำมเปรำะบำงในหลำย ๆ ด้ำน 

ทรสิเรทติ้งมองว่ารฐับาล สปป. ลาว ไดม้คีวามพยายามเป็นอย่างมากในการจดัการกบัปัญหาความเปราะบางทัง้ในภาคการคลงัและการต่างประเทศในช่วง 
3-5 ปีทีผ่่านมา โดยกระทรวงการเงนิของ สปป. ลาว มกีารก าหนดเป้าหมายการขาดดุลงบประมาณใหล้ดลงเหลอื 1% ภายในปี 2568 นอกจากนี้ ยงัมกีาร
ออกมาตรการต่าง ๆ ทีเ่กีย่วเนื่องเพื่อเพิม่ความแขง็แกร่งของดุลการคลงั เช่น การปรบัปรุงการจดัเกบ็ภาษ ีการใชร้ะบบจดัซื้อจดัจา้งที่ทนัสมยั การลดการ
ท างานซ ้าซ้อนของหน่วยงานภาครฐั และการลดจ านวนขา้ราชการ อกีทัง้รฐับาลยงัตัง้เป้าหมายที่จะจดัสรรงบประมาณเพื่อการช าระหนี้สาธารณะเพิม่ขึน้
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พรอ้มทัง้ชะลอการลงทุนในโครงการที่ไม่มคีวามส าคญัในเชงิกลยุทธ์ ในขณะที่ทรสิเรทติ้งยงัมองว่าความสามารถและความตัง้ใจในการแปรรูปสนิทรพัย์
ของภาครฐับางส่วนหรอืการใหส้มัปทานแก่ภาคเอกชนนัน้จะเป็นแหล่งที่มาของความยดืหยุ่นทางการเงนิแหล่งหนึ่งของ สปป. ลาว อีกด้วย ในท านอง
เดยีวกนั การส่งเสรมิธุรกจิขนาดกลางและขนาดย่อมเพื่อทดแทนการน าเขา้สนิคา้ประเภทอาหาร รวมทัง้การเพิม่ความหลากหลายของสนิคา้ส่งออกด้าน
การเกษตร และการใหค้วามส าคญักบัการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในอุตสาหกรรมที่มุ่งเน้นการส่งออกทีห่ากประสบความส าเรจ็กน่็าจะส่งผลดตี่อดุล
บญัชเีดนิสะพดัของประเทศไดใ้นอนาคต ยิง่ไปกว่านัน้ หน่วยงานดา้นการเงนิยงัได้ท าสญัญาแลกเปลีย่นเงนิตราเพื่อใชส้กุลเงนิของประเทศคู่คา้ส าคญั ๆ 
มารองรบัการช าระเงนิของกจิการน าเขา้ทีเ่กีย่วขอ้งกบัการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศเพื่อเพิม่เสถยีรภาพใหแ้ก่เงนิกบีอกีดว้ย อย่างไรกต็าม มาตรการ
ส่วนใหญ่ดงักล่าวยงัคงต้องใช้เวลาในการด าเนินการและบรรลุผลตามเป้าหมายที่วางไว้ ในขณะเดียวกนั ผลกระทบจากการแพร่ระบาดที่ยดืเยื้อของ 
โรคโควดิ 19 จะยิง่ท าใหค้วามเปราะบางนานัปการเหล่านี้มคีวามทา้ทายมากยิง่ขึน้ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Negative” หรอื “ลบ” สะท้อนถงึความไม่แน่นอนของโอกาสในการฟ้ืนตวัของ สปป. ลาว เมื่อพจิารณาจากผลกระทบของการแพร่
ระบาดซ ้าของโรคโควดิ 19 ในภูมภิาคซึ่งอาจเป็นอุปสรรคต่อความสามารถของ สปป. ลาว ที่จะรบัมอืกบัความท้าทายในการจดัการกบัปัญหาด้านสภาพ
คล่องรวมถงึความเปราะบางของภาคการคลงัและการต่างประเทศ โดยทรสิเรทติ้งมองว่าความเปราะบางในภาคการต่างประเทศอาจส่งผลกระทบต่อการ
อ่อนค่าของเงนิกบีมากยิง่ขึน้  

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

ทรสิเรทติ้งอาจพจิารณาปรบัลดอนัดบัเครดติของ สปป. ลาว ลงอีกหากมสีญัญาณที่บ่งชี้ถึงความเสี่ยงด้านสภาพคล่องที่เพิม่สูงขึ้น หรอืประเดน็ความ
เปราะบางดงัทีไ่ดก้ล่าวไวแ้ลว้ขา้งตน้เกดิปัญหาหนักขึน้จนส่งผลกระทบท าใหค้วามสามารถในการช าระหนี้ต่างประเทศเสื่อมถอยลง 

ทรสิเรทติ้งอาจพจิารณาปรบัเพิม่อนัดบัเครดติหากรฐับาล สปป. ลาว แสดงใหเ้หน็ถงึความก้าวหน้าที่มนีัยส าคญัในการรบัมอืกบัความเปราะบางหลกั ๆ 
ดงักล่าวพรอ้มทัง้ความสามารถในการสรา้งสภาพคล่อง (Liquidity Buffer) และแหล่งเงนิทุนทีม่เีสถยีรภาพเพื่อรองรบัภาระหนี้ในอนาคตได ้
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ดชันีทำงเศรษฐกิจท่ีส ำคญัของ สปป. ลำว 

 

  2559 2560 2561 2562 2563 
ผลติภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ (GDP) (ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ)  15,916 16,964 18,142 18,299 18,456* 
GDP ต่อประชากร (ดอลลารส์หรฐัฯ)  2,408 2,467 2,585 2,654 2,642 
อตัราการขยายตวัของ Real GDP (%)  7.0  6.9  6.3  5.5  3.3  
อตัราการขยายตวัของ GDP ตอ่ประชากร (%)  7.6 4.6 6.1 9.5 3.1* 
   

 
       

รายไดข้องรฐับาล (ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ)  2,603       2,757         2,900  2,950  2,405  
อตัราการขยายตวัของรายไดข้องรฐับาล (%)  (10.3) 5.9 5.2 1.7 (18.5) 
สดัส่วนรายไดข้องรฐับาลต่อ GDP (%)  16.4 16.2 16.0 16.1 13.0 
สดัส่วนรายไดข้องรฐับาลจากภาษอีากรต่อรายไดร้วม (%)  77.7  74.0  70.1  67.1  69.8  
สดัส่วนรายไดข้องรฐับาลทีไ่ม่ใช่ภาษตี่อรายไดร้วม (%)  7.4  8.1  4.9  4.9  10.0  
เงนิช่วยเหลอืต่อรายไดร้วม (%)  8.3  9.6  6.2  10.0  9.8  
            
รายจ่ายของรฐับาล (ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ)  3,426  3,706 3,615 3,417  3,326  
อตัราการขยายตวัของรายจ่ายของรฐับาล (%)  (8.8) 8.2 (2.5)        (5.5)  (2.6) 

- สดัส่วนรายจ่ายประจ าของรฐับาลต่อรายจ่ายรวม (%)  71.8 57.5 62.6 67.1  65.4  
- สดัส่วนรายจ่ายเพื่อการลงทุนของรฐับาลต่อรายจ่ายรวม (%)  28.2 42.5 37.4 32.9  34.6  

สดัส่วนดุลการคลงัของรฐับาลต่อ GDP (ขาดดุล) (%)  (5.2) (5.6) (4.4)        (2.6)  (5.0) 
            
หนี้ต่างประเทศของรฐับาล (ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ)    7,381    8,729     9,548  9,936  10,508  
สดัส่วนหนี้ต่างประเทศของรฐับาลต่อ GDP (%)  46.4 51.5 52.6 54.3  56.9*  
อตัราการขยายตวัของหนี้ต่างประเทศของรฐับาล (%)  10.9 18.3 9.4 4.1  5.8  
ภาระหนี้ต่างประเทศของรฐับาล (ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ)        371         444         644  750  1,203  
สดัส่วนภาระหนี้ต่างประเทศของรฐับาลต่อเงนิทุนส ารองระหว่างประเทศ (%)  45.6 43.7 73.8 78.8  93.9  
            
หนี้ต่างประเทศ (ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ)  12,813    14,189  15,137  15,653 16,869* 
สดัส่วนหนี้ต่างประเทศตอ่ GDP (%)  80.5 83.6 83.4  85.5  91.4*  
สดัส่วนหนี้ต่างประเทศสุทธติอ่รายรบัจากดุลการคา้ (%)  220.8 216.6 207.8  197.9  226.4*  
           
ดุลการช าระเงนิ (ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ)  (172) 201 (143)         124  322  
เงนิทุนส ารองระหว่างประเทศแบบทางการ (ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ)  815 1,016 873         997        1,319  
เงนิทุนส ารองระหว่างประเทศตอ่มลูคา่การน าเขา้ (เดอืน)  1.8 2.2 1.7 1.9  2.9  
ทีม่า:  1) ธนาคารแห่ง สปป. ลาว (Bank of Lao – BOL)  
 2) กระทรวงการเงนิแห่ง สปป. ลาว (Ministry of Finance of Lao – MOFL)  
* การค านวณของทรสิเรทติ้ง 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติของประเทศ (Sovereign Credit Rating), 8 ตุลาคม 2556  

 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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สำธำรณรฐัประชำธิปไตยประชำชนลำว (สปป. ลำว) 

อนัดบัเครดิตประเทศ: BBB- 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
MOFL21NA: พนัธบตัรรฐับาล 1,870.50 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 BBB+ BBB- 
MOFL21NB: พนัธบตัรรฐับาล 1,767.80 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 BBB+ BBB- 
MOFL22OA: พนัธบตัรรฐับาล 1,019.80 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 BBB- 
MOFL23NA: พนัธบตัรรฐับาล 1,063.80 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 BBB- 
MOFL23NB: พนัธบตัรรฐับาล 2,546.50 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566  BBB- 
MOFL24OA: พนัธบตัรรฐับาล 340.90 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 BBB- 
MOFL256A: พนัธบตัรรฐับาล 6,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB- 
MOFL26NA: พนัธบตัรรฐับาล 1,371.50 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB- 
MOFL27OA: พนัธบตัรรฐับาล 2,967.00 ลา้นบาท ไถ่ถอน 2570 BBB- 
MOFL28NA: พนัธบตัรรฐับาล 1,891.30 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2571 BBB- 
MOFL28NB: พนัธบตัรรฐับาล 532.50 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2571  BBB- 
MOFL29OA: พนัธบตัรรฐับาล 1,505.50 ลา้นบาท ไถ่ถอน 2572 BBB- 
MOFL30NA: พนัธบตัรรฐับาล 2,153.20  ลา้นบาท ไถ่ถอน 2573  BBB- 
MOFL32OA: พนัธบตัรรฐับาล 5,375.50 ลา้นบาท ไถ่ถอน 2575 BBB- 
MOFL25DA: พนัธบตัรรฐับาล 162 ล้านดอลลารส์หรฐัฯ ไถ่ถอนปี 2568 BBB- 
MOFL27DA: พนัธบตัรรฐับาล 20 ล้านดอลลารส์หรฐัฯ ไถ่ถอนปี 2570 BBB- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    
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เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้จดัท าขึ้นโดยมไิดค้ านึงถึงความต้องการด้านการเงนิ พฤติการณ์ ความรู ้และวตัถุประสงค์ของผู้ รบัขอ้มูลรายใดรายหน่ึง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลที่ใชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ากดั จึงไม่รบัประกนัความถูกต้อง ความเพยีงพอ หรอืความครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสี ยหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้ ับหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มูลดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


