
                                  
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององค์กรหรอืตราสารหน้ีทีท่รสิเรทติ้งไดป้ระกาศผลไปแล้ว ซึง่โดยปกตกิารทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของสญัญาหรอืตราสาร และ
สรุปผลเมือ่ครบรอบปี ในระหว่างนัน้หากหน่วยงานดงักล่าวออกตราสารหน้ีใหม่ หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคญัทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกิจหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ ๆ และมขีอ้มูลผลกระทบเพยีงพอทีจ่ะปรบั
อนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุให้ต้องยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึ้น" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" (Affirmed) หรอื 
"ยกเลกิ" (Cancelled)  

  
 

1. บรษิทัเจมารท์จะไดร้บัเงนิเพิม่ทุนทัง้สิน้จ านวน 1.039 หมื่นลา้นบาทซึง่ประกอบดว้ย 
▪ เงนิจ านวน 6.26 พนัลา้นบาททีจ่ะไดร้บัจากบรษิทัวจีไีอซึง่จะถอืหุน้บรษิทัในสดัส่วน 15% 
▪ เงนิจ านวน 4.13 พนัล้านบาทที่จะได้รบัจากบรษิัท ยู ซิตี้ ซึ่งจะถือหุ้นในบรษิัทในสดัส่วน 

9.9% 
2. บรษิทัซงิเกอรฯ์ จะไดร้บัเงนิเพิม่ทุนจ านวนทัง้สิน้ 1.065 หมื่นลา้นบาทซึง่ประกอบดว้ย 

▪ เงนิจ านวน 7.16 พนัล้านบาททีจ่ะได้รบัจากบรษิทั ยู ซติี้ ซึ่งจะถอืหุน้ในบรษิทัซงิเกอรฯ์ ใน
สดัส่วน 24.9% 

▪ เงนิจ านวน 1.23 พนัล้านบาททีจ่ะไดร้บัจากบรษิทัเจมารท์ผ่านการจดัสรรใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้เดมิ
ทุกรายตามสดัส่วน (Right Offering) ซึ่งจะท าให้สดัส่วนการถือหุ้นของบรษิัทในบรษิัทซงิ
เกอรฯ์ ลดลงเหลอื 26.5% จากเดมิที ่35.2% 

▪ เงนิจ านวน 2.26 พนัลา้นบาททีจ่ะไดร้บัจากผูถ้อืหุน้รายย่อยอื่น ๆ ผ่านการจดัสรรใหแ้ก่ผูถ้อื
หุน้เดมิทุกรายตามสดัส่วน (ตามสมมตฐิานทีผู่ถ้อืหุน้ใชส้ทิธคิรบ) 

3. บรษิัท เจ เอ็ม ที เน็ทเวอร์ค เซอร์วสิเซ็ส จ ากดั (มหาชน) จะได้รบัเงนิเพิม่ทุนทัง้สิ้นจ านวน 1 
หมื่นลา้นบาทผ่านการจดัสรรหุน้ใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้เดมิทุกรายตามสดัส่วนซึง่ประกอบดว้ย 
▪ เงินจ านวน 5.38 พนัล้านบาทที่จะได้รบัจากบรษิัทเจมาร์ทซึ่งจะคงสดัส่วนการถือหุ้นใน

บรษิทัที ่54% 
▪ เงนิจ านวน 4.62 พนัลา้นบาททีจ่ะไดร้บัจากผูถ้อืหุน้รายย่อยอื่น ๆ (ตามสมมตฐิานทีผู่ถ้อืหุน้

ใชส้ทิธคิรบ) 

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิทั เจมาร์ท จ ากดั (มหาชน) ที่ระดบั “BBB” หุน้กู้ไม่ด้อย
สทิธ ิไม่มหีลกัประกนัที ่“BBB-” พรอ้มทัง้ปรบัแนวโน้มอนัดบัเครดติเป็น “Positive” หรอื “บวก” จาก 
“Stable” หรอื “คงที”่ ซึง่สบืเนื่องมาจากการออกประกาศเมื่อวนัที ่27 สงิหาคม 2564 ทีร่ะบุว่า บรษิทั 
วจีีไอ จ ากดั (มหาชน) และ บรษิัท ยู ซิตี้ จ ากดั (มหาชน) มคีวามประสงค์จะลงทุนในบรษิัทและ
บรษิัทร่วมคอื บรษิัท ซิงเกอร์ประเทศไทย จ ากดั (มหาชน) โดยธุรกรรมดงักล่าวหากได้รบัความ
เห็นชอบจากผู้ถือหุ้นของบรษิัทในช่วงเดือนพฤศจิกายน 2564 ที่จะถึงนี้แล้วก็จะท าให้บรษิัทและ
บรษิทัซงิเกอรป์ระเทศไทยไดร้บัเงนิเพิม่ทุนกอ้นใหม่ภายในปลายปี 2564 นี้ ในการนี้ ทรสิเรทติ้งคาด
ว่าการเพิม่ทุนดงักล่าวจะท าให้ฐานทุนและความสามารถในการท าก าไรของกลุ่มเจมาร์ทมีความ
แขง็แกร่งขึน้อย่างมากในระยะปานกลาง 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าจะปรบัอนัดบัเครดติองคก์รและหุน้กูข้องบรษิทัเพิม่ขึน้หลงัจากการเพิม่ทุนเสร็จสิ้น
สมบูรณ์แลว้ 

ทัง้นี้ ธุรกรรมดงักล่าวจะเกีย่วขอ้งกบัการเพิม่ทุนดงัต่อไปนี้ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ทัง้นี้ การปรบัแนวโน้มอนัดบัเครดติเป็น “Positive” หรอื “บวก” สะทอ้นมุมมองของทรสิเรทติ้งที่มตี่อ
สถานะฐานทุนของบรษิทัว่าจะแขง็แกร่งยิง่ขึน้ โดยทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะใช้เงนิทุนก้อนใหม่ที่
ได้รบัมาไปใช้ในการด าเนินธุรกจิในระยะ 1-2 ปีข้างหน้า อย่างไรก็ตาม เมื่อพจิารณาจากแผนการ
เตบิโตแนวรุกของบรษิทัแล้ว ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะกลบัมาระดมทุนด้วยการกู้ยมือกีภายในปี 
2566 ทัง้นี้ ในระยะสัน้ถงึปานกลางทรสิเรทติ้งคาดว่าความสามารถในการท าก าไรของกลุ่มจะปรบัตวั
ดีขึ้นจากปัจจัยต่อไปนี้  1) ค่าใช้จ่ายดอกเบี้ยที่จะลดลงจากความต้องการในการกู้ยืมที่ลดลง  
2) การลงทุนซื้อหนี้ดอ้ยคุณภาพเขา้มาบรหิารทีเ่พิม่เตมิของบรษิทั เจ เอม็ ท ีเน็ทเวอรค์ เซอรว์สิเซส็ 

 
 

บริษทั เจมารท์ จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 76/2564 

 22 กนัยายน 2564 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  BBB- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Positive 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 30/06/64 

 

 

   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบัเครดิต แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

18/03/59   BBB Stable 
   
   
   
   
   
 

สทิธการย ์ตงพพิฒัน์, CFA, FRM 

sithakarn@trisrating.com 
 

ปวนิท ์ธชทรงธรรม 

pawin@trisrating.com 
 

วจ ีพทิกัษ์ไพบูลยก์จิ 

wajee@trisrating.com 
 

ทวโีชค เจยีมสกลุธรรม 
taweechok@trisrating.com 

ติดต่อ: 

นฤมล  ชาญชนะววิฒัน์ 
narumol@trisrating.com 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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และ 3) การขยายสนิเชื่อของบรษิทัซิงเกอร์ฯ  ทัง้นี้ ในระยะยาวบรษิทัอาจจะได้รบัผลประโยชน์จากการมคีวามร่วมมอืกนัระหว่างกลุ่มเจมาร์ทกับกลุ่ม 
บทีเีอส แมผ้ลประโยชน์ดงักล่าวยงัตอ้งรอการพสิจูน์ต่อไปกต็าม 

อนัดบัเครดติองคก์รยงัคงสะทอ้นถงึผลการด าเนินงานทีแ่ขง็แกร่งของบรษิทัซึง่มปัีจจยัสนับสนุนจากธุรกจิซื้อและบรหิารหนี้ดอ้ยคุณภาพเขา้มาบรหิารและ
การด าเนินงานที่เขม้แขง็ของบรษิทัลูกหลกัรายส าคญัคอืบรษิทั เจเอม็ท ีเน็ทเวอร์ค เซอร์วสิเซ็ส รวมถงึสถานะที่ค่อนขา้งแขง็แกร่งในธุรกจิจดัจ าหน่าย
เครื่องโทรศพัทเ์คลื่อนทีข่องบรษิทั ในขณะเดยีวกนั อนัดบัเครดติยงัสะทอ้นถงึการแขง่ขนัทีรุ่นแรงในธุรกจิจ าหน่ายเครื่องโทรศพัทเ์คลื่อนที ่ตลอดจนภาระ
หนี้ทีส่งูของบรษิทั และความเสีย่งทีเ่กีย่วขอ้งกบัธุรกจิใหบ้รกิารสนิเชื่อส่วนบุคคลและธุรกจิใหเ้ช่าพืน้ทีอ่สงัหารมิทรพัยข์องบรษิทัอกีดว้ย 

อนัดบัเครดติหุน้กู้ของบรษิทัอยู่ในระดบัต ่ากว่าอนัดบัเครดติองค์กรซึ่งสะท้อนถงึความด้อยกว่าในเชงิโครงสรา้งหรอืการมสีทิธเิรยีกรอ้งในการได้รบัการ
ช าระคนืหนี้ทีต่ ่ากว่าของหุน้กูเ้มื่อเปรยีบเมื่อเทยีบกบัสทิธเิรยีกรอ้งของบรษิทัย่อยต่าง ๆ ของบรษิทั  

บรษิทัมผีลการด าเนินงานในช่วงครึง่แรกของปี 2564 ทีย่งัคงแขง็แกร่งและเป็นไปตามที่ทรสิเรทติ้งคาดไว ้โดยในช่วงดงักล่าวบรษิทัมกี าไรสุทธอิยู่ที่ระดบั 
807 ลา้นบาท ซึง่เพิม่ขึน้ 75% จากช่วงเดยีวกนัของปีทีแ่ลว้ ทัง้นี้ ผลการด าเนินงานทีแ่ขง็แกร่งดงักล่าวไดร้บัอานิสงส์มาจากผลการด าเนินงานของบรษิทั
เจเอม็ท ีเน็ทเวอรค์ เซอรว์สิเซส็ ทีเ่ขม้แขง็เป็นหลกั โดยบรษิทัลูกดงักล่าวมกี าไรสุทธอิยู่ที่จ านวน 567 ลา้นบาท นอกจากนี้ ผลการด าเนินงานทีป่รบัตวัดี
ขึน้อย่างมากของบรษิทัร่วมคอืบรษิทัซงิเกอรฯ์ นัน้ยงัช่วยผลกัดนัใหผ้ลการด าเนินงานของบรษิทัปรบัตวัดขีึน้อกีดว้ย ทัง้นี้ ส่วนแบ่งก าไรทีบ่รษิทัไดร้บัจาก
บรษิทัซงิเกอรฯ์ ปรบัตวัเพิม่ขึน้เป็น 106.6 ลา้นบาทในช่วงครึง่แรกของปี 2564 จาก 61.8 ลา้นบาทในช่วงครึง่แรกของปี 2563 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Positive” หรอื “บวก” สะทอ้นถงึความคาดหวงัของทรสิเรทติ้งว่าเงนิเพิม่ทุนที่จะไดร้บันัน้จะท าใหส้ถานะเงนิทุนและความสามารถ
ในการท าก าไรของบรษิทัแขง็แกร่งขึน้ 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าจะท าการปรบัเพิม่อนัดบัเครดติองค์กรและหุน้กู้ของบรษิทัเมื่อธุรกรรมการเพิม่ทุนในครัง้นี้เสรจ็สิน้สมบูรณ์แลว้มเิช่นนัน้อนัดบัเครดติจะ
คงอยู่ทีร่ะดบัเดมิและแนวโน้มอนัดบัเครดติจะกลบัมาเป็น “Stable” หรอื “คงที”่ ตามเดมิ ในขณะทีก่ารปรบัลดอนัดบัเครดติอาจเกดิจากผลการด าเนินงานที่
ถดถอยลงอย่างมนีัยส าคญัทัง้ในส่วนของบรษิทัเองหรอืของบรษิทัลูก หรอืจากการลงทุนในเชงิรุกซึ่งส่งผลใหบ้รษิทัมภีาระหนี้เพิม่ขึน้มากกว่าทีค่าดการณ์
ไวจ้นท าใหอ้ตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายอยู่สงูเกนิกว่า 5 เท่าอย่างต่อเนื่อง 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติตราสารหนี้, 15 มถิุนายน 2564 
- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติกลุ่มธุรกจิ, 13 มกราคม 2564 
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562  
- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/


บริษทั เจมารท์ จ ากดั (มหาชน) 

 

                                                                                                            
                                                                                                                                  

 
                                                                                                                                                                                                            3 

  
 

บริษทั เจมารท์ จ ากดั (มหาชน) (JMART) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: BBB 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  
JMART239A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาทไถ่ถอนปี 2566 BBB- 
JMART249A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,500 ลา้นบาทไถ่ถอนปี 2567 BBB- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Positive 

 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564  ห้ามมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเก็บไวเ้พื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ที่ระบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มิได้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรอืค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้จดัท าขึ้นโดยมไิด้ค านึงถึงความต้องการด้านการเงนิ พฤติการณ์ ความรู้ และวตัถุประสงค์ของผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูล ควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบริษทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกิดจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มูลดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


