
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองคก์รของ บรษิทั โนเบลิ ดเีวลลอปเมนท ์จ ำกดั (มหำชน) ทีร่ะดบั “BBB” 
และคงอนัดบัเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสทิธิ ไม่มหีลกัประกนัของบรษิทัที่ระดบั “BBB-” พร้อมทัง้เปลี่ยน
แนวโน้มอนัดบัเครดิตเป็น “Stable” หรอื “คงที่” จำก “Negative” หรอื “ลบ” กำรเปลี่ยนแนวโน้ม
อนัดบัเครดติดงักล่ำวสบืเนื่องมำจำกควำมคำดหวงัของทรสิเรทติ้งว่ำผลกำรด ำเนินงำนและสถำนะ
ทำงกำรเงนิของบรษิทัจะปรบัตวัดขีึน้และผนัผวนน้อยลงในช่วง 3 ปีขำ้งหน้ำ  

อนัดบัเครดติยงัคงสะทอ้นแบรนดส์นิคำ้ของบรษิทัซึง่เป็นทีย่อมรบัในตลำดคอนโดมเินียมระดบักลำง
ถงึบน ตลอดจนยอดขำยรอกำรรบัรูร้ำยได้ (Backlog) จ ำนวนมำกของบรษิทัที่จะช่วยประกนัรำยได้
ในอนำคตของบรษิทัส่วนหนึ่งและช่วยลดควำมผนัผวนของผลกำรด ำเนินงำนในอนำคตลง อนัดบั
เครดติยงัค ำนึงถงึภำระหนี้ในระดบัค่อนข้ำงสูง ประกอบกบัควำมกงัวลต่อผลกระทบในเชิงลบจำก
กำรแพร่ระบำดของโรคติดเชื้อไวรสัโคโรนำ 2019 (โรคโควดิ 19) ซึ่งจะสร้ำงแรงกดดนัต่อควำม
ต้องกำรที่อยู่อำศยัและควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของผู้ประกอบกำรพฒันำอสงัหำรมิทรพัย์ใน
ระยะสัน้ถงึปำนกลำงเพิม่มำกขึน้อกีดว้ย 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

ใช้แบรนดสิ์นค้ำท่ีแขง็แรงในกำรเจำะฐำนลูกค้ำกลุ่มใหม่ 

ทรสิเรทติ้งมองว่ำควำมแขง็แกร่งของบรษิทัในตลำดคอนโดมเินียมมำจำกแบรนดท์ีไ่ดร้บักำรยอมรบั 
ท ำเลโครงกำรคอนโดมเินียมที่ดใีนย่ำนใจกลำงเมอืง และกำรออกแบบทีม่ีเอกลกัษณ์ ท ำใหโ้ครงกำร
คอนโดมเินียมของบรษิทัไดร้บักำรยอมรบัอย่ำงกวำ้งขวำงในกลุ่มลูกคำ้ระดบักลำงถงึระดบับน โดยที่
โครงกำรคอนโดมเินียมส่วนใหญ่ของบรษิทัมรีำคำขำยเฉลีย่อยู่ในช่วง 5-10 ลำ้นบำทต่อยนูิต ในช่วง 
3 ปีที่ผ่ำนมำ บริษัทเปิดตัวคอนโดมิเนียมแบรนด์ใหม่ในชื่อ “Nue” โดยมุ่งหวังเจำะตลำด
คอนโดมเินียมในระดบัรำคำที่ต ่ำลงคอืต ่ำกว่ำ 5 ล้ำนบำทต่อยูนิต นอกจำกนี้ บรษิทัยงัจะขยำยกำร
พฒันำโครงกำรอสงัหำรมิทรพัย์ไปยงัโครงกำรบ้ำนจดัสรรและโครงกำรร่วมทุนกบัพนัธมติรมำกขึน้
ในปีหน้ำดว้ย 

บริษัทก ำลังขยำยฐำนลูกค้ำไปยงักลุ่มผู้ซื้อต่ำงชำติโดยผ่ำนกำรสนับสนุนของ Fulcrum Global 
Capital ซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ของบรษิัท ยอดขำยของบรษิัทท ำสถิติสูงสุดที่ 9.9 พนัล้ำนบำทในปี 
2561 แต่ลดลงเป็น 4.8 พนัล้ำนบำทในปี 2562 จำกกำรบงัคบัใช้เกณฑ์กำรก ำกบัดูแลสนิเชื่อเพื่อที่
อยู่อำศยัเกณฑ์ใหม่ของธนำคำรแห่งประเทศไทย (ธปท.) และผลกระทบทำงเศรษฐกจิจำกควำมตงึ
เครียดของสงครำมกำรค้ำระหว่ำงสหรฐัอเมริกำและจีนประกอบกับในปี 2562 บริษัทมีกำรเปิด
โครงกำรใหม่เพยีงโครงกำรเดียวซึ่งมมีูลค่ำ 2.4 พนัล้ำนบำท ยอดขำยในช่วง 8 เดือนแรกของปี 
2563 เตบิโต 31% จำกช่วงเดยีวกนัของปีที่แล้วเป็น 5.2 พนัล้ำนบำทแมว้่ำจะมกีำรแพร่ระบำดของ
ไวรสัก็ตำมทรสิเรทติ้งคำดว่ำกำรมสีนิค้ำที่หลำกหลำยมำกขึ้นและฐำนลูกค้ำที่กว้ำงขึ้นจะช่วยให้
บรษิทัมผีลกำรด ำเนินงำนทีด่อีย่ำงต่อเนื่องในระยะยำวได้ ทัง้นี้ คำดว่ำยอดขำยของบรษิทัจะปรบัดี
ขึ้นเป็น 8 พนัล้ำนบำทถึง 1 หมื่นล้ำนบำทต่อปีในช่วงปี 2564-2565 ตำมแผนกำรเปิดโครงกำรที่
มำกขึน้ในช่วง 2 ปีขำ้งหน้ำนี้  

ยอดขำยรอกำรรบัรู้รำยได้จ ำนวนมำกช่วยลดควำมผนัผวนของก ำไรในช่วง 2-3 ปีข้ำงหน้ำ 

จำกสมมติฐำนพื้นฐำนของทรสิเรทติ้งคำดว่ำรำยได้จำกกำรด ำเนินงำนรวมของบรษิัทจะอยู่ที่ 8 
พนัลำ้นบำทถงึ 1 หมื่นลำ้นบำทต่อปีในช่วงปี 2563-2566 ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ 
และค่ำตดัจ ำหน่ำย (EBITDA) จะอยู่ในช่วง 2-2.5 พนัล้ำนบำทต่อปี รำยได้และก ำไรในอนำคตของ

  

บริษทั โนเบิล ดีเวลลอปเมนท ์จ ำกดั (มหำชน)  

ครัง้ท่ี 171/2563 

 19 ตุลำคม 2563 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  BBB- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 11/11/62 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

01/03/62 BBB Negative 
28/12/60 BBB Stable 
06/11/58 BBB Negative 
04/01/56 BBB Stable 
08/09/49 BBB+ Stable 
12/07/47 BBB Stable 
14/10/46 BBB - 
   
   
   
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
 

จุฑำมำส บุณยวำนิชกลุ 
jutamas@trisrating.com 
 

อวยพร วชริกำญจนำภรณ์ 
auyporn@trisrating.com 
 

หทัยำนี พทิกัษ์ปฐพ ี
hattayanee@trisrating.com 
 

สุชำดำ พนัธุ, Ph.D. 
suchada@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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บรษิทัไดร้บัแรงหนุนส่วนหนึ่งจำกยอดขำยรอกำรรบัรูร้ำยไดจ้ ำนวนมำกเสรมิดว้ยยอดขำยจำกจ ำนวนยนูิตทีเ่หลอืขำยในโครงกำรระหว่ำงกำรพฒันำ 

ณ เดือนสิงหำคม 2563 โครงกำรระหว่ำงกำรพฒันำของบริษัทประกอบด้วย โครงกำรคอนโดมิเนียมที่ บริษัทพฒันำเอง 16 โครงกำร โครงกำร
คอนโดมเินียมภำยใตก้ำรร่วมทุน 1 โครงกำร และโครงกำรบำ้นจดัสรร 3 โครงกำร ยอดขำยรอกำรส่งมอบ (Backlog) ของบรษิทัมลูค่ำ 1.45 หมื่นลำ้นบำท
คำดว่ำจะส่งมอบใหแ้ก่ลูกคำ้ไดใ้นช่วงทีเ่หลอืของปี 2563 ถงึปี 2566 รำยไดท้ีจ่ะมกีำรรบัรูอ้ย่ำงต่อเนื่องจำกยอดขำยรอกำรส่งมอบจะช่วยลดควำมผนัผวน
ในรำยได้และก ำไรของบรษิทั โครงกำรของบรษิทัมมีูลค่ำเหลอืขำย (รวมทัง้ยูนิตที่สรำ้งเสรจ็แล้วและที่ยงัไม่ไดก้่อสรำ้ง) จ ำนวน 1.32 หมื่นล้ำนบำท โดย
เป็นโครงกำรคอนโดมเินียม 91% ที่เหลอืเป็นโครงกำรบ้ำนจดัสรร ทัง้นี้ บรษิทัมสีนิคำ้เหลอืขำยสรำ้งเสรจ็มูลค่ำ 4.2 พนัล้ำนบำทซึ่งสำมำรถรบัรูร้ำยได้
ทนัทเีมื่อมกีำรขำย 

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรคำดว่ำจะลดลงซ่ึงเป็นผลจำกกำรแพร่ระบำดของโรคโควิด 19 ท่ียำวนำน 

ธุรกจิพฒันำที่อยู่อำศยัขึน้อยู่กบัภำวะเศรษฐกจิภำยในประเทศโดยรวมเป็นอย่ำงมำก ในขณะเดยีวกนัก็มคีวำมผนัผวนมำกกว่ำภำวะเศรษฐกจิโดยทัว่ไป 
กำรแพร่ระบำดของโรคโควดิ 19 ที่กินเวลำยำวนำนอำจส่งผลให้เกิดภำวะเศรษฐกิจตกต ่ำอย่ำงรุนแรงและกดดนัควำมต้องกำรที่อยู่อำศยัเพิม่มำกขึน้ 
นอกจำกนี้ ปรมิำณหนี้เสยีกอ็ำจเพิม่สงูขึน้อกีดว้ย ก ำลงัซื้อของผูซ้ื้อบำ้นทีล่ดลงเมื่อบวกกบักำรปล่อยสนิเชื่อของธนำคำรทีเ่ขม้งวดยิง่ขึน้จะเป็นปัจจยัหลกั
ทีก่ระทบต่อควำมตอ้งกำรทีอ่ยู่อำศยั  

เนื่องจำกอุปสงค์ในตลำดคอนโดมิเนียมจำกทัง้ผู้ซื้อในประเทศและต่ำงประเทศที่ชะลอตวัลง ทริสเรทติ้งจึงคำดว่ำผู้ประกอบกำรคอนโดมิเนียมจะ
ระมดัระวงัในกำรเปิดโครงกำรใหม่มำกขึ้น ทัง้นี้ ยงัคำดกำรณ์ว่ำกำรแข่งขนัด้ำนรำคำในตลำดคอนโดมเินียมจะยงัทวคีวำมรุนแรงต่อไปในอีก 2-3 ปี
ข้ำงหน้ำ ทรสิเรทติ้งจึงคำดว่ำควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบรษิัทจะได้รบัแรงกดดนัจำกกำรแข่งขนัที่รุนแรงขึ้นและต้นทุนค่ำที่ดินที่แพงขึ้นด้วย 
นอกจำกนี้ แผนกำรพฒันำโครงกำรบำ้นจดัสรรทีเ่พิม่มำกขึน้กจ็ะเป็นแรงกดดนัทีท่ ำใหค้วำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบรษิทัลดลงดว้ยเนื่องจำกโดยปกติ
อตัรำก ำไรของโครงกำรบ้ำนจดัสรรจะต ่ำกว่ำโครงกำรคอนโดมเินียมแต่ก็ใช้เงนิลงทุนในกำรพฒันำโครงกำรที่ต ่ำกว่ำ ดงันัน้ ทรสิเรทติ้งจงึคำดว่ ำอตัรำ
ก ำไรขัน้ตน้เฉลีย่ของบรษิทัอำจลดลงจำก 36%-37% ของรำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนรวมในช่วงปี 2563-2564 เป็น 32%-33% ในช่วงปี 2565-2566 ในขณะ
ทีอ่ตัรำก ำไรสุทธคิำดว่ำจะอยู่ทีร่ะดบัเกนิกว่ำ 10% ในช่วงระยะเวลำทีป่ระมำณกำร  

ภำระหน้ีจะยงัคงอยู่ในระดบัสูง 

อตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทุนของบรษิทัเพิม่ขึน้อย่ำงมนีัยส ำคญัตัง้แต่ปี 2562 จำกกำรจ่ำยเงนิปันผลพเิศษจ ำนวนมำกถงึ 5.5 พนัล้ำนบำทในปี
นัน้ จงึท ำใหฐ้ำนเงนิทุนของบรษิทัลดลง และส่งผลใหอ้ตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทุนเพิม่ขึน้เป็น 63% ณ เดอืนธนัวำคม 2562 และ 64% ณ เดอืน
มถิุนำยน 2563 อตัรำส่วนหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้สุทธติ่อทุนเท่ำกบั 1.6-1.7 เท่ำในช่วงปี 2562 ถงึช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2563  

ในสมมตฐิำนพืน้ฐำนของทรสิเรทติ้งคำดว่ำภำระหนี้ของบรษิทัจะยงัอยู่ในระดบัสงูต่อไปในช่วง 3 ปีขำ้งหน้ำเนื่องจำกบรษิทัจะขยำยกำรพฒันำโครงกำรทัง้
โครงกำรคอนโดมเินียมและบ้ำนจดัสรร ซึ่งมทีัง้โครงกำรของบรษิทัเองและโครงกำรภำยใต้กำรร่วมทุน ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิัทจะเปิดโครงกำร
คอนโดมเินียม (พฒันำโดยบรษิทัและภำยใตก้ำรร่วมทุน) มลูค่ำ 1 หมื่นลำ้นบำทในปี 2564 และมลูค่ำ 7 พนัลำ้นบำทต่อปีในช่วงปี 2565-2566 รวมถงึเปิด
โครงกำรบ้ำนจดัสรรมูลค่ำ 6-7 พนัล้ำนบำทในปี 2564 อกีด้วย และยงัคำดว่ำบรษิทัจะใชเ้งนิลงทุน 1.7-1.8 พนัล้ำนบำทต่อปีส ำหรบักำรซื้อที่ดนิในช่วงปี 
2563-2566 ทรสิเรทติ้งจงึคำดว่ำอตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทุนจะยงัคงอยู่ในระดบั 61%-64% อย่ำงไรก็ตำม เรำคำดว่ำบรษิทัน่ำจะคงอตัรำส่วน
หนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้สุทธติ่อทุนใหต้ ่ำกว่ำ 2 เท่ำและอตัรำส่วนเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อหนี้สนิทำงกำรเงนิใหส้งูกว่ำ 10% ไดใ้นระยะยำว 

สภำพคล่องท่ีเพียงพอ  

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่ำบรษิทัมสีภำพคล่องทีเ่พยีงพอในช่วง 12 เดอืนขำ้งหน้ำ โดยบรษิทัมภีำระหนี้ทีค่รบก ำหนดช ำระในช่วง 12 เดอืนขำ้งหน้ำจ ำนวน 4.7 
พนัล้ำนบำท ซึ่งประกอบด้วยหุน้กู้ 2.6 พนัล้ำนบำท และเงนิกู้โครงกำรระยะยำว 2.1 พนัล้ำนบำท ณ เดอืนมถิุนำยน 2563 แหล่งที่มำของสภำพคล่อง
ประกอบด้วยเงินสดในมือ 2.1 พนัล้ำนบำท และวงเงินกู้ยืมที่ยงัไม่ได้เบิกใช้และไม่ติดเงื่อนไขในกำรเบิก 1.4 พนัล้ำนบำท รวมถึงเงินทุนจำกกำร
ด ำเนินงำนที่คำดว่ำจะอยู่ที่ 1.8 พนัล้ำนบำทในช่วง 12 เดอืนขำ้งหน้ำ ทัง้นี้ บรษิทัจะจ่ำยช ำระคนืเงนิกู้โครงกำรด้วยกระแสเงนิสดจำกำรโอนโครงกำร
คอนโดมเินียม และบรษิทัมแีผนจะออกหุ้นกู้ชุดใหม่เพื่อทดแทนหุน้กู้ที่จะครบก ำหนดช ำระ เนื่องจำกควำมต้องกำรของนักลงทุนที่ไม่แน่นอนในตลำด 
ตรำสำรหนี้ภำคเอกชน ทรสิเรทติ้งจงึคำดว่ำบรษิทัจะมกีำรเตรยีมพรอ้มเป็นอย่ำงดเีพื่อลดควำมเสีย่งที่อำจเกดิขึน้จำกกำรที่ไม่สำมำรถออกหุน้กู้ใหม่มำ
ทดแทนหุน้กูท้ีห่มดอำยุลงได ้

ตำมขอ้ก ำหนดทำงกำรเงนิของหุน้กูแ้ละเงนิกู้ธนำคำรก ำหนดใหบ้รษิทัต้องด ำรงอตัรำส่วนหนี้สนิทีม่ีภำระดอกเบี้ยสุทธติ่อทุนใหต้ ่ำกว่ำ 2.5 เท่ำ ณ เดอืน
มถิุนำยน 2563 อตัรำส่วนดงักล่ำวเท่ำกบั 1.66 เท่ำซึ่งทรสิเรทติ้งเชื่อว่ำบรษิทัจะสำมำรถบรหิำรโครงสรำ้งทำงกำรเงนิใหส้อดคล้องกบัเงื่อนไขดงักล่ำว
ต่อไปไดใ้นช่วง 12-18 เดอืนขำ้งหน้ำ 
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สมมติฐำนกรณีพื้นฐำน 

สมมตฐิำนกรณีพืน้ฐำนทีส่ ำคญั ๆ ของทรสิเรทติ้งส ำหรบักำรด ำเนินงำนของบรษิทัในช่วงปี 2563-2566 มดีงันี้ 

• บรษิัทจะเปิดโครงกำรคอนโดมเินียม (พฒันำโดยบรษิทัและภำยใต้กำรร่วมทุน) มูลค่ำ 1 หมื่นล้ำนบำทในปี 2564 และมูลค่ำ 7 พนัล้ำนบำทต่อปี
ในช่วงปี 2565-2566 รวมถงึเปิดโครงกำรบำ้นจดัสรรมลูค่ำ 6-7 พนัลำ้นบำทในปี 2564   

• เงนิลงทุนซื้อทีด่นิเท่ำกบั 1.7-1.8 พนัลำ้นบำทต่อปี 
• รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนรวมเท่ำกบั 8 พนัลำ้นบำทถงึ 1 หมื่นลำ้นบำทต่อปี 
• อตัรำก ำไรขัน้ตน้เฉลี่ยอยู่ในช่วง 36%-37% ของรำยได้จำกกำรด ำเนินงำนรวมในช่วงปี 2563-2564 และลดลงเป็น 32%-33% ในช่วงปี 2565-2566 

ในขณะทีอ่ตัรำก ำไรสุทธคิำดว่ำจะอยู่ในช่วง 10%-15% 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอบัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึควำมคำดหวงัของทรสิเรทติ้งว่ำบรษิทัจะมผีลกำรด ำเนินงำนเป็นไปตำมทีค่ำดกำรณ์ไว ้ทัง้นี้ คำดว่ำ
บรษิทัจะรกัษำอตัรำส่วนหนี้สนิที่มภีำระดอกเบี้ยสุทธติ่อทุนใหต้ ่ำกว่ำ 2 เท่ำและอตัรำส่วนเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อหนี้สนิทำงกำรเงนิใหอ้ยู่ในระดบั 
10%-15% ไดอ้ย่ำงต่อเนื่อง 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอำจปรบัลดลงได้หำกผลกำรด ำเนินงำนและ/หรอืสถำนะทำงกำรเงนิอ่อนแอลงจำกที่คำดกำรณ์ไว ้ในทำงตรง
ขำ้ม อนัดบัเครดติอำจปรบัเพิม่ขึน้หำกขนำดธุรกจิของบรษิทัใหญ่ขึน้อย่ำงมนีัยส ำคญัและโครงสรำ้งเงนิทุนของบรษิทัดขีึน้อย่ำงมำกจำกระดบัปัจจุบนัโดย
อตัรำส่วนเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อหนี้สนิทำงกำรเงนิยงัคงสงูกว่ำ 20% และอตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทุนต ่ำกว่ำ 60% อย่ำงต่อเนื่อง   
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ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั* 

    
หน่วย: ลา้นบาท 

 

      ----------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม --------------- 
 

 
ม.ค.-มิ.ย. 

2563 
2562 2561 2560            2559 

รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนรวม 
 

4,023 15,008 5,140 9,697 4,503 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำยและภำษ ี  1,147 4,741 1,415 3,595 1,467 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ  
และค่ำตดัจ ำหน่ำย 

 1,198 4,796 1,495 3,690 1,559 

เงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำน  759 3,344 609 2,500 557 
ดอกเบีย้จ่ำยทีป่รบัปรุงแลว้  256 697 638 640 832 
เงนิลงทุนในกำรพฒันำอสงัหำรมิทรพัย์  15,489 16,048 20,743 19,466 19,963 
สนิทรพัยร์วม 

 
21,604 21,631 25,953 23,071 23,269 

หนี้สนิทำงกำรเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 
 

9,246 9,216 11,602 11,755 13,305 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 

 
5,195 5,479 7,948 7,039 4,433 

อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว       
อตัรำก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำย (%) 

 
29.78 31.95 29.09 38.05 34.63 

อตัรำสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถำวร (%) 
 

21.09 **       25.20 6.91 18.65 7.97 
อตัรำสว่นก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ  
และค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อดอกเบีย้จ่ำย (เท่ำ) 

 
4.68 6.88 2.34 5.76 1.87 

อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย  
ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย (เท่ำ) 

 2.35 **        1.92 7.76 3.19 8.53 

อตัรำสว่นเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อหนี้สนิทำงกำรเงนิ (%) 
 

29.87 **       36.28 5.25 21.27 4.18 
อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทนุ (%)  

 
64.03 62.71 59.34 62.55 75.01 

*  งบการเงนิรวม 
**  ปรบัเป็นอตัราสว่นเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 

 
 
เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั โนเบิล ดีเวลลอปเมนท ์จ ำกดั (มหำชน) (NOBLE) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: BBB 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
NOBLE20NA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,050 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2563 BBB- 
NOBLE212A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,500 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2564 BBB- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อำคำรสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2563  ห้ำมมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท ำส ำเนำเผยแพร่ แจกจ่ำย หรอืเก็บไวเ้พื่อใช้ในภำยหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรำยงำนหรอืขอ้มูลกำรจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่ำทัง้หมดหรอืเพยีงบำงส่วน และไม่ว่ำในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีำรใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญำตเป็นลำยลกัษณ์อกัษรจำก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ก่อน กำรจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค ำแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค ำเสนอแนะใหซ้ื้อ ขำย หรอืถอืตรำสำรหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงควำมเหน็เกีย่วกบัควำมเสี่ยงหรือควำมน่ำเชื่อถือของตรำสำรหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพำะ ควำมเหน็ที่ระบุในกำรจดัอนัดบัเครดตินี้มิได้เป็นค ำแนะน ำเกี่ยวกบักำรลงทุน หรอืค ำแนะน ำในลกัษณะอื่นใด กำรจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรำกฏในรำยงำนใดๆ ที่จดัท ำ หรอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ได้จดัท ำขึ้นโดยมไิด้ค ำนึงถึงควำมต้องกำรด้ำนกำรเงนิ พฤติกำรณ์ ควำมรู้ และวตัถุประสงค์ของผู้รบัขอ้มูลรำยใดรำยหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรปร ะเมนิ
ควำมเหมำะสมของขอ้มูลดงักล่ำวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ไดร้บัขอ้มูลทีใ่ชส้ ำหรบักำรจดัอนัดบัเครดตินี้จำกบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่ำเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ำกดั จงึไม่รบัประกนัควำมถูกตอ้ง ควำมเพยีงพอ หรอืควำมครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่ำว และจะไม่รบัผดิชอบต่อควำมสูญเ สยี หรอืควำมเสยีหำยใดๆ อนัเกิดจำกควำมไม่
ถูกตอ้ง ควำมไม่เพยีงพอ หรอืควำมไม่ครบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลำด หรอืกำรละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืกำรกระท ำใดๆโดยอำศยัขอ้มูลดงักล่ำว ทัง้นี้ รำยละเอยีดของวธิกีำร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


