
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทริสเรทติ้งเพิม่อันดบัเครดิตองค์กรของ บริษัท เสนาดีเวลลอปเม้นท์ จ ากดั (มหาชน) เป็นระดบั  
“BBB” จากเดมิทีร่ะดบั “BBB-” โดยอนัดบัเครดติที่ปรบัเพิม่ขึน้สะทอ้นถึงสถานะทางการตลาดของ
บรษิทัทีแ่ขง็แกร่งขึน้ในขณะทีบ่รษิทัยงัคงรกัษาความสามารถในการท าก าไรทีส่งูเอาไวไ้ด ้ทัง้นี้ คาดว่า
ภาระหนี้ของบรษิทัจะเพิม่ขึน้แต่กไ็ม่น่าจะสูงจากระดบัปัจจุบนัอย่างมนีัยส าคญั บรษิทัยงัคงมสีภาพ
คล่องในการช าระหนี้ทีน่่าพอใจ นอกจากนี้ การลงทุนในโครงการคอนโดมเินียมหลายแห่งในกจิการ
ร่วมคา้กบั Hankyu Group กน่็าจะช่วยลดความตอ้งการแหล่งเงนิทุนในช่วงการขยายธุรกจิไดอ้กีดว้ย  

การพจิารณาอนัดบัเครดติยงัค านึงถงึความผนัผวนและการแข่งขนัทีรุ่นแรงในธุรกจิพฒันาทีอ่ยู่อาศยั 
ตลอดจนผลกระทบจากเกณฑก์ารก ากบัดแูลสนิเชือ่เพือ่ทีอ่ยู่อาศยัเกณฑใ์หมข่องธนาคารแห่งประเทศ
ไทย (ธปท.) และหนี้ภาคครวัเรอืนในระดบัสูงทีส่่งผลกระทบต่อความสามารถในการซื้อทีอ่ยู่อาศยัใน
ระยะสัน้ถงึปานกลางดว้ย  

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

สถานะทางการตลาดท่ีแขง็แกร่งขึ้น 

ทริสเรทติ้งเชื่อว่าบริษัทจะสามารถเพิ่มสถานะทางการตลาดในตลาดคอนโดมิเนียมระดับราคา 
ปานกลางถงึต ่าได ้ฐานรายไดข้องบรษิทัเตบิโตเป็นประมาณ 4,000-5,000 ลา้นบาทในช่วง 3 ปีทีผ่่าน
มาจาก 1,700-2,700 ลา้นบาทในช่วงปี 2555-2558 ก าไรสุทธกิป็รบัดขี ึน้เป็น 700-800 ลา้นบาทต่อปี
ในช่วงปี 2559-2560 จากประมาณ 250-450 ลา้นบาทในช่วงปี 2555-2558 ทัง้นี้ การขยายธุรกจิไปยงั
คอนโดมเินียมในระดบัราคาทีสู่งขึน้ (ระดบัราคามากกว่า 100,000 บาทต่อตารางเมตร (ตร.ม.)) ใน 
แบรนด ์PITI และ The Niche Pride ช่วยขยายฐานลกูคา้ใหก้วา้งขึน้ 

ยอดขายของบรษิทัเพิม่ขึน้อย่างมากเป็น 6,322 ลา้นบาทในปี 2560 และ 10,168 ลา้นบาทในปี 2561 
จาก 3,700-3,800 ลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2558-2559 ณ สิ้นเดอืนธนัวาคม 2561 บรษิทัมยีอดขายรอ
การรบัรูร้ายไดจ้ านวน 10,200 ลา้นบาทซึ่งประกอบดว้ยยอดขายรอการรบัรูร้ายไดจ้ากโครงการของ
บรษิัทเองจ านวน 1,700 ล้านบาทและจากโครงการร่วมทุนจ านวน 8,500 ล้านบาท นอกจากนี้  
ทรสิเรทติ้งยงัคาดว่าการซื้อหุน้ในสดัส่วน 55% ใน บรษิทั พราววานิจ จ ากดั ซึ่งเป็นผูพ้ฒันาโครงการ
บ้านจดัสรรจะช่วยเพิ่มส่วนแบ่งทางการตลาดในบ้านจดัสรรในต่างจงัหวดัให้แก่บริษัทได้อีกด้วย 
นอกจากนี้ การซื้อหุ้นในสดัส่วน 76% ใน บรษิัท แอคคิวท์เรยีลตี้ จ ากดั ซึ่งเป็นตวัแทนขายและ
นายหน้าอสงัหารมิทรพัย์คาดว่าจะช่วยเพิ่มยอดขายในประเทศและต่างประเทศให้กบับรษิัท  และ
สนบัสนุนงานบรกิารหลงัการขายไดอ้กีทางดว้ย  

ภายใตส้มมตฐิานพืน้ฐานของทรสิเรทติ้งคาดว่ารายไดจ้ากการด าเนินงานรวมของบรษิทัจะเพิม่ขึน้เป็น 
6,000 ลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2562-2564 โดยคาดว่าสดัส่วนรายไดจ้ากโครงการคอนโดมเินียมของ
บรษิทัจะลดลงเนื่องจากบรษิทัจะเปิดโครงการคอนโดมเินียมภายใต้การร่วมทุนมากขึน้ตัง้แต่ปี 2561 
เป็นต้นไป ในขณะที่สดัส่วนรายได้จากโครงการบ้านจดัสรรคาดว่าจะเพิม่ขึ้นเป็น 30%-40% ของ
รายไดจ้ากการด าเนินงานรวมในช่วงปี 2562-2564  

ความสามารถในการท าก าไรสงูกว่าค่าเฉล่ีย 

ในมมุมองของทรสิเรทติ้ง บรษิทัน่าจะรกัษาความสามารถในการท าก าไรทีแ่ขง็แกร่งเอาไวไ้ดใ้นช่วง 2-
3 ปีขา้งหน้า ทัง้นี้ ความสามารถในการควบคุมต้นทุนค่าก่อสรา้งและการซื้อทีด่นิในราคาทีเ่หมาะสม
น่าจะช่วยใหบ้รษิทัมอีตัราก าไรในระดบัทีค่่อนขา้งสูง บรษิทัมอีตัราก าไรจากการด าเนินงานอยู่ในช่วง 
20%-29% ในช่วงปี 2557 จนถงึ 9 เดอืนแรกของปี 2561 ซึ่งสูงกว่าค่าเฉลีย่อุตสาหกรรมที ่15%-17% 
บรษิทัมอีตัราก าไรสุทธอิยู่ทีร่ะดบั 14%-19% ของรายไดจ้ากการด าเนินงานรวมในช่วงปี 2559 จนถงึ 
9 เดอืนแรกของปี 2561 เปรยีบเทยีบกบัค่าเฉลีย่อุตสาหกรรมทีร่ะดบั 10% ทัง้นี้ บรษิทัจะเริม่รบัรู้
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รายไดจ้ากโครงการคอนโดมเินียมภายใตก้ารร่วมทุนตัง้แต่ปี 2562 เป็นตน้ไป ซึง่บรษิทัจะไดร้บัส่วนแบ่งก าไรมากขึน้จากโครงการเหล่านี้ และยงัช่วยเพิม่
อตัราก าไรสุทธใินช่วง 3 ปีขา้งหน้าอกีดว้ย  

ความสามารถในการท าก าไรของบรษิทัอาจไดร้บัแรงกดดนัจากการแข่งขนัที่รุนแรงในกลุ่มผูป้ระกอบการรายใหญ่และต้นทุนค่าที่ดนิที่ปรบัเพิม่ขึ้น แต่
กระนัน้กต็าม บรษิทัควรรกัษาอตัราก าไรจากการด าเนินงานทีร่ะดบัสงูกว่า 20% และอตัราก าไรสุทธทิีร่ะดบัสงูกว่า 10% เอาไวไ้ดใ้นช่วงปี 2562-2564  

ภาระหน้ีอยู่ในช่วงขาขึน้ แต่อตัราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อเงินทุนควรอยู่ท่ีระดบัต า่กว่า 60% 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อทุนของบรษิทัจะเพิม่ขึน้เป็นประมาณ 60% ในช่วงการขยายธุรกจิ ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะเปิด
โครงการใหมม่ลูค่าประมาณ 20,000 ลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2562-2564 โดยส่วนใหญ่ของโครงการเปิดใหม่จะเป็นโครงการคอนโดมเินียมภายใต้การร่วม
ทุน นอกจากนี้  บริษัทจะเปิดโครงการบ้านจัดสรรมากขึ้นกว่าในอดีตเพื่อสร้างความสมดุลระหว่างโครงการคอนโดมิเนียมและบ้านจัดสรร  
ทรสิเรทติ้งยงัคาดว่าบรษิทัจะใชง้บประมาณจ านวน 400-500 ลา้นบาทต่อปีในการซื้อทีด่นิส าหรบัพฒันาโครงการของบรษิทัเองและจะใชเ้งนิลงทุนจ านวน 
2,000-2,600 ลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2562-2564 ในโครงการคอนโดมเินียมภายใตก้ารร่วมทุน  

แมว้่าการร่วมทุนกบัพนัธมติรจะช่วยบรรเทาความตอ้งการเงนิทุนไดส้่วนหนึ่ง แต่บรษิทักย็งัตอ้งการแหล่งเงนิทุนจ านวนมากเพื่อการขยายธุรกจิใหเ้ตบิโต
ตามแผน ดงันัน้ ทรสิเรทติ้งจงึคาดว่าอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อทุนของบรษิทัจะเพิม่สูงขึน้ในช่วง 2-3 ปีขา้งหน้า อย่างไรกต็าม บรษิทัควรจะต้อง
รกัษาอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อทุนใหอ้ยู่ในระดบัต ่ากว่า 60% หรอือตัราส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบี้ยต่อทุนทีร่ะดบัต ่ากว่า 1.5 เท่าเอาไว ้นอกจากนี้ 
ทรสิเรทติ้งยงัคาดว่าอตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิของบรษิทัอาจลดลงต ่ากว่า 10% ในปี 2562 แต่น่าจะปรบัตวัดขี ึน้หลงั
จากนัน้  

เกณฑก์ารก ากบัดแูลสินเช่ือเพ่ือท่ีอยู่อาศยัซ่ึงเป็นมาตรการใหม่อาจท าให้ยอดขายชะลอตวั 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าการน าเกณฑก์ารก ากบัดแูลสนิเชือ่เพือ่ทีอ่ยู่อาศยัซึง่เป็นมาตรการใหม่ของ ธปท. ซึ่งจะเริม่บงัคบัใชใ้นเดอืนเมษายน 2562 นัน้จะส่งผล
กระทบต่อยอดขายคอนโดมเินียมในระยะสัน้ ภายใตเ้กณฑใ์หมน่ี้ ผูซ้ื้อบา้นสามารถกูเ้งนิไดไ้ม่เกนิ 70%-80% ของมลูค่าหลกัประกนัส าหรบัสญัญากูท้ีอ่ยู่
อาศยัหลงัที ่2 และหลงัถดั ๆ ไป ซึง่ลดลงจากเดมิทีส่ามารถกูไ้ดถ้งึ 90%-100% ของมลูค่าหลกัประกนั ดงันัน้ บรษิทัอาจจะต้องยดืการผ่อนดาวน์ใหแ้ก่ผู้
ซื้อบา้นบางราย ทัง้นี้ ความล่าชา้ในการส่งมอบกจ็ะกระทบต่อการรบัรูร้ายได้ของบรษิทัในช่วงครึง่หลงัของปี 2562 

อย่างไรกต็าม ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วนเงนิกูต่้อมลูค่าหลกัประกนัทีล่ดลงส าหรบัสญัญากูท้ีอ่ยู่อาศยัหลงัที ่2 และหลงัถดั ๆ ไปนัน้จะเป็นประโยชน์กบั
ผูป้ระกอบการในระยะยาว โดยเกณฑใ์หมท่ีน่ ามาใชน้ี้จะช่วยลดการเกง็ก าไรและเพิม่ความแขง็แกร่งใหก้บัตลาดอสงัหารมิทรพัยใ์นระยะยาว อย่างไรกต็าม 
บรษิทัยงัคงรอดผูลกระทบจากมาตรการดงักล่าว โดยบรษิทัอาจเลือ่นการเปิดโครงการใหมอ่อกไปหากเกณฑใ์หมด่งักล่าวส่งผลใหค้วามตอ้งการทีอ่ยู่อาศยั
ชะลอตวัอย่างมนียัส าคญัและท าใหม้สีนิคา้คงเหลอืสะสมเพิม่สงูขึน้  

ความเส่ียงจากความผนัผวนและการแข่งขนัท่ีรนุแรงของธรุกิจพฒันาท่ีอยู่อาศยั 

แมว้่าธุรกจิพฒันาทีอ่ยู่อาศยัจะขึน้อยู่กบัภาวะเศรษฐกจิในประเทศโดยรวมเป็นอย่างมากแต่กม็คีวามผนัผวนมากกว่าภาวะเศรษฐกจิโดยทัว่ไป การชะลอ
ตวัของภาวะเศรษฐกจิภายในประเทศประกอบกบัภาวะหนี้ภาคครวัเรอืนที่อยู่ในระดบัสูงทัว่ประเทศส่งผลต่อก าลงัซื้อของผู้บรโิภคในตลาดสนิคา้ราคา 
ปานกลางถงึต ่าซึง่เป็นกลุ่มลกูคา้หลกัของบรษิทั ดงันัน้ บรษิทัจงึควรบรหิารจดัการการเปิดโครงการใหมอ่ย่างระมดัระวงัเพือ่ใหส้อดคลอ้งกบัความตอ้งการ
ของลกูคา้ในแต่ละกลุ่ม  

แผนของบรษิทัในการขยายสนิคา้ทีอ่ยู่อาศยัไปยงักลุ่มสนิคา้ในระดบัราคาทีสู่งขึน้จะช่วยลดอตัราการปฎเิสธการใหส้นิเชื่อจากธนาคารลง อ ย่างไรกต็าม 
การแขง่ขนัในตลาดทีอ่ยู่อาศยัในระดบัราคาสงูกย็ิง่ทวคีวามรุนแรงมากขึน้เนื่องจากมผีูป้ระกอบการทีข่ยายมาสู่ตลาดนี้มากขึน้เช่นกนั 

สภาพคล่องท่ีเพียงพอ   

สภาพคล่องทางการเงนิของบรษิทัยงัคงมเีพยีงพอ โดย ณ เดอืนกนัยายน 2561 บรษิทัมเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดจ านวน 837 ลา้นบาทและมี
วงเงนิกูจ้ากสถาบน้การเงนิทีย่งัไม่ไดเ้บกิใชแ้ละไม่ตดิเงือ่นไขในการเบกิอกี 6,300 ลา้นบาท นอกจากนี้ ยงัคาดว่ากระแสเงนิสดจากการด าเนินงานของ
บรษิทัในช่วง 12 เดอืนขา้งหน้าจะอยู่ทีป่ระมาณ 700 ลา้นบาท ในขณะทีบ่รษิทัมภีาระหนี้ทีจ่ะครบก าหนดช าระในอกี 12 เดอืนขา้งหน้าจ านวน 2,751 ลา้น
บาท ซึง่หลกั ๆ ประกอบดว้ยภาระการช าระคนืหนี้หุน้กูจ้ านวน 1,446 ลา้นบาท ตัว๋สญัญาใชเ้งนิ 791 ลา้นบาท และตัว๋แลกเงนิอกี 500 ลา้นบาท  

บรษิทัมแีผนจะออกหุน้กูใ้หม่เพื่อทดแทนหุน้กูท้ีจ่ะครบก าหนด ตัว๋สญัญาใชเ้งนิระยะสัน้ซึ่งเป็นเงนิกู้ทีใ่ชซ้ื้อที่ดนิจะถูกแปลงเป็นเงนิกูร้ะยะยาวส าหรบั
โครงการในภายหลงั นอกจากนี้ บรษิทัยงัมแีผนจะต่ออายุหรอืจ่ายช าระคนืตัว๋แลกเงนิระยะสัน้ซึง่ขึน้อยู่กบักระแสเงนิสดในช่วงเวลานัน้ด้วย อย่างไรกต็าม 
บรษิทัมนีโยบายทีจ่ะรกัษาสดัส่วนของตัว๋แลกเงนิระยะสัน้เอาไวใ้นสดัส่วนไมเ่กนิ 10% ของภาระหนี้รวม ในการนี้ บรษิทัมวีงเงนิส ารองจากสถาบนัการเงนิ
ทีเ่พยีงพอส าหรบัช าระคนืตัว๋แลกเงนิระยะสัน้คงคา้งไวแ้ลว้    

ตามเงือ่นไขทางการเงนิของเงนิกูย้มืทีม่กีบัธนาคาร บรษิทัจะต้องด ารงอตัราส่วนหนี้สนิรวมต่อทุนไม่ใหเ้กนิกว่า 1.5 เท่า ทัง้นี้ ณ เดอืนกนัยายน 2561 
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อตัราส่วนดงักล่าวเท่ากบั 1.27 เท่า ทรสิเรทติ้งเชือ่ว่าบรษิทัจะสามารถบรหิารโครงสรา้งทางการเงนิใหส้อดคลอ้งกบัเงือ่นไขดงักล่าวต่อไปไดใ้นช่วง 12-18 
เดอืนขา้งหน้า 

สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

สมมตฐิานกรณพีืน้ฐานทีส่ าคญั ๆ ของทรสิเรทติ้งมดีงันี้ 

 บรษิทัจะเปิดโครงการทีอ่ยู่อาศยัใหม่ทัง้โครงการคอนโดมเินียมของบรษิัทเองและโครงการร่วมทุนรวมถงึโครงการบ้าน จดัสรรซึ่งมมีลูค่าโดยรวม
ประมาณ 20,000 ลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2562-2564 โดยประมาณ 70% ของโครงการทัง้หมดเป็นโครงการภายใตก้ารร่วมทุน 

 รายไดจ้ากการด าเนินงานรวมจะอยู่ที ่6,000 ลา้นบาทต่อปี และอตัราก าไรจากการด าเนินงานคาดว่าจะอยู่ในระดบัสงูกว่า 20%  
 งบประมาณในการซื้อทีด่นิส าหรบัโครงการของบรษิทัเองอยู่ทีร่ะดบั 400-500 ลา้นบาทต่อปี  
 เงนิลงทุนส าหรบัโครงการคอนโดมเินียมภายใตก้ารร่วมทุนจะอยู่ทีจ่ านวน 2,000-2,600 ลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2562-2564 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึความคาดหวงัของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะมผีลการด าเนินงานเป็นไปตามทีบ่รษิทัตัง้เป้าไวใ้นช่วงปี 
2562-2564 แมว้่าการแขง่ขนัทีส่งูขึน้ในตลาดพฒันาทีอ่ยู่อาศยั แต่ทรสิเรทติ้งกค็าดว่ารายไดจ้ากการด าเนินงานรวมของบรษิทัจะอยู่ทีป่ระมาณ 6,000 
ลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2562-2564 ส่วนอตัราก าไรจากการด าเนินงานนัน้คาดว่าจะอยู่ในระดบัสูงกว่า 20% การขยายธุรกจิเชงิรุกในช่วง 3 ปีขา้งหน้า
คาดว่าจะท าใหอ้ตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนของบรษิทัเพิม่สูงขึน้ อย่างไรกต็าม บรษิทัน่าจะรกัษาอตัราส่วนดงักล่าวใหอ้ยู่ในระดบัทีต่ ่ากว่า 
60% หรอือตัราส่วนหนี้สนิรวมต่อทุนไมใ่หเ้กนิกว่า 1.5 เท่า  

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัอาจปรบัลดลงหากผลการด าเนินงานและ/หรอืสถานะทางการเงนิของบรษิัทแตกต่างไปจากที่
ประมาณการไวอ้ย่างมนีัยส าคญัในช่วงเวลาหนึ่ง อย่างไรกต็าม หากสถานะทางธุรกจิและการเงนิของบรษิทัดขี ึน้อย่างมนีัยส าคญัจากทีค่าดการณ์ไวก้็
อาจส่งผลบวกต่ออนัดบัเครดติได ้ 
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ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั * 

    
หน่วย: ลา้นบาท 
 

      -------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ------------------ 
  ม.ค.-ก.ย. 

2561 
2560 2559 2558            2557 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  3,901 5,221 4,059 2,219 2,775 
ก าไรจากการด าเนินงาน  1,122 1,161 1,044 433 654 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  946 1,145 1,148 403 661 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  1,032 1,206 1,155 483 723 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  633 821 836 302 454 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  183 159 130 138 160 
เงนิลงทุนในการพฒันาอสงัหารมิทรพัย ์  (1,372) (1,191) 985 (922) (577) 
สนิทรพัยร์วม  11,859 10,732 7,633 8,136 6,709 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  5,261 4,028 2,669 3,664 2,867 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  5,216 4,778 4,048 3,541 2,776 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว       
อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา 
และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได ้(%) 

 28.76 22.24 25.73 19.53 23.59 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  15.31 **       13.62 15.69 5.85 11.60 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 5.63 7.61 8.85 3.50 4.52 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 3.11 **         3.34 2.31 7.59 3.96 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  21.41 **       20.38 31.32 8.25 15.83 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   50.21 45.74 39.74 50.85 50.80 

*  งบการเงนิรวม 
**   ปรบัเป็นอตัราสว่นเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 
 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561  
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  31 ตุลาคม 2550 
 
 
 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั เสนาดีเวลลอปเม้นท์ จ ากดั (มหาชน) (SENA) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2562  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรปร ะเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


