
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองคก์รของ บรษิทั ยนูิค เอน็จเินียริง่ แอนด์ คอนสตรคัชัน่ จ ากดั (มหาชน) 
ทีร่ะดบั “BBB+” พรอ้มทัง้คงอนัดบัเครดติหุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัของบรษิทัทีร่ะดบั “BBB” 
ทัง้นี้  อันดบัเครดิตหุ้นกู้ที่ต ่ากว่าอันดบัเครดิตองค์กรอยู่ 1 ข ัน้นัน้สะท้อนถึงอัตราส่วนหนี้สินที่มี
หลกัประกนัต่อสนิทรพัยร์วมของบรษิทัทีอ่ยู่สงูกว่าระดบั 20% ตามเกณฑก์ารจดัอนัดบัของทรสิเรทติ้ง 

อนัดบัเครดติสะทอ้นถงึความสามารถในการแข่งขนัทีเ่พิม่ขึ้นของบรษิทั มลูค่างานในมอืจ านวนมาก 
และความสามารถในการท าก าไรทีแ่ขง็แกร่ง อย่างไรกต็าม จุดแขง็ดงักล่าวลดทอนลงจากความเสีย่ง
จากการกระจุกตวัทางธุรกจิ ตลอดจนการเพิม่ขึน้ของระดบัการก่อหนี้ของบรษิทั และความเสีย่งของ
ธุรกจิรบัเหมาก่อสรา้งทีเ่ป็นวงจรขึน้ลงและมกีารแขง่ขนัสงู 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

ความสามารถในการแข่งขนัเพ่ิมสูงขึน้ 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าขดีความสามารถในการแขง่ขนัของบรษิทัจะยงัคงเพิม่สงูขึน้ โดยบรษิทัจะเตบิโตมาก
ขึน้จากโครงการขนส่งมวลชนทีก่ าลงัจะเกดิขึน้ในช่วงหลายปีขา้งหน้าเมือ่พจิารณาจากประวตัผิลงาน
ของบริษัทที่ดียิ่งขึ้นในการประมูลงานและส่งมอบโครงการโครงสร้างพื้นฐานขนาดใหญ่ 
หลายโครงการ 

ความสามารถในการแข่งขนัที่เพิ่มขึ้นของบริษัทเกดิจากความพยายามในการพฒันาและขยายขดี
ความสามารถ โดยในช่วงแรกบรษิัทได้ร่วมมอืกบัผูร้บัเหมาชัน้น าจากประเทศจนีในการประมูลงาน
ก่อสร้างโครงการที่มขีนาดใหญ่กว่าเดิมมาก ซึ่งกลยุทธ์ดงักล่าวช่วยเพิ่มอตัราความส าเร็จในการ
ประมลูงาน อกีทัง้ยงัช่วยใหเ้กดิการถ่ายทอดทางเทคโนโลยกีารก่อสรา้งอกีดว้ย  

บรษิทัไดร้บัการยอมรบัเพิม่ขึน้อย่างต่อเนื่องหลงัการรบังานก่อสรา้งโครงการรถไฟฟ้าสายสแีดง (บาง
ซื่อ - ตลิง่ชนั) ที่ช่วยกรุยทางใหบ้รษิัทได้รบังานก่อสร้างที่มขีนาดใหญ่มากยิง่ขึ้น ซึ่งต่อมาบรษิัทก็
ประสบความส าเร็จในการประมูลงานก่อสร้างโครงการขนส่งระบบรางขนาดใหญ่อกีหลายโครงการ 
ส่งผลให้ขดีความสามารถในการแข่งขนัของบรษิทัแขง็แกร่งมากยิง่ขึ้นอย่างต่อเนื่องและรายไดข้อง
บรษิทักเ็ตบิโตขึน้อย่างมากในช่วง 5 ปีทีผ่่านมา 

บรษิทัเป็นผูร้บัเหมาก่อสรา้งทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยทีม่ขีนาดใหญ่เป็นอนัดบั 
4 เมื่อพจิารณาจากรายได้และขนาดของสนิทรพัย์ ปัจจุบนับรษิัทสามารถประมูลงานก่อสรา้งขนาด
ใหญ่ได้โดยล าพงั โครงการรถไฟฟ้าสายสีส้ม (ศูนย์วฒันธรรม - มนีบุร)ี ถือเป็นโครงการรถไฟฟ้า
โครงการแรกทีบ่รษิทัยืน่ประมลูโดยไมไ่ดร้่วมมอืกบัพนัธมติรรายใด   

มีการกระจกุตวัทางธรุกิจในระดบัสงู 

อนัดบัเครดติของบรษิทัมขีอ้จ ากดัจากการกระจุกตวัทางธุรกจิทีอ่ยู่ในระดบัสงู โดยงานในมอืของบรษิทั
ประกอบไปดว้ยโครงการโครงสร้างพื้นฐานขนาดใหญ่เพยีงไม่กีโ่ครงการ โครงการขนาดใหญ่ทีสุ่ด 3 
โครงการมสีดัส่วนคดิเป็นประมาณ 95% ของมลูค่างานในมอื ณ เดอืนธนัวาคม 2561 ดงันัน้หากเกดิ
ความผดิพลาดในการส่งมอบโครงการเพยีง 1 โครงการหรอืมากกว่า หรอืหากเกดิเหตุขดัขอ้งที่มี
นยัส าคญัในโครงการใดโครงการหนึ่งกอ็าจส่งผลกระทบอย่างรา้ยแรงต่อผลการด าเนินงานของบรษิทั
ได ้ 

นอกจากนัน้ บรษิทัน่าจะยงัคงเน้นงานก่อสรา้งภาครฐัเป็นหลกัต่อไป แมโ้ครงการโครงสรา้งพื้นฐาน
ภาครฐัจะมแีนวโน้มที่ดีในช่วงหลายปีขา้งหน้า แต่กรอบเวลาในการด าเนินโครงการยงัมคีวามไม่
แน่นอน ความล่าช้าในการประมูลงาน ตลอดจนความล่าช้าในการแต่งตัง้ผู้รบัเหมาในสญัญาต่าง ๆ 
หรอืความล่าชา้ของโครงการอาจส่งผลต่อการเตบิโตของบรษิทัได ้
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อตุสาหกรรมมีความเป็นวงจรขึน้ลงและแข่งขนัสงู 

บรษิัทน่าจะยงัต้องเผชิญกบัวงจรที่มคีวามขึ้นลงและการแข่งขนัที่สูงของอุตสาหกรรมรบัเหมาก่อสร้างเช่นเดยีวกบัผู้รบัเหมารายอื่น ๆ ต่อไป ทัง้นี้ 
อุตสาหกรรมรบัเหมาก่อสร้างมโีครงการของลูกค้าทัง้ที่อยู่ในภาคเอกชนและภาครฐัเป็นปัจจยัขบัเคลื่อน ที่ผ่านมา  กิจกรรมการก่อสร้างของลูกค้า
ภาคเอกชนลดน้อยลง ท าใหผู้ร้บัเหมาต่างมุง่ไปทีโ่ครงการของลกูคา้ภาครฐั ส่งผลใหก้ารแขง่ขนัในการประมลูงานก่อสรา้งโครงการภาครฐัเขม้ขน้ขึน้ และ
สรา้งแรงกดดนัต่อรายไดแ้ละก าไรของผูป้ระกอบการทุกรายในอุตสาหกรรม 

กระแสรายได้ได้รบัแรงหนุนจากมูลค่างานในมือจ านวนมาก 

งานในมอืของบรษิทัจ านวนมากทีป่ระมาณ 30,000 ลา้นบาท ณ เดอืนธนัวาคม 2561 จะช่วยป้องกนัการลดลงอย่างมากของรายได ้ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาด
ว่ารายไดจ้ากการด าเนินงานรวมของบรษิทัจะอยู่ในช่วง 10,000-17,000 ลา้นบาทต่อปีในช่วง 3 ปีขา้งหน้า รายไดใ้นแต่ละปีทีต่่างกนัค่อนขา้งมากเกดิจาก
ความแตกต่างของมลูค่าสญัญาก่อสรา้งทีบ่รษิทัลงนามในแต่ละปี โดยในปี 2562 น่าจะเป็นปีทีบ่รษิทัได้รบังานก่อสรา้งใหม่น้อยลงจากความเป็นไปไดท้ี่
โครงการโครงสรา้งพืน้ฐานขนาดใหญ่ของภาครฐัจะล่าชา้ออกไป 

ทรสิเรทติ้งยงัคงมมีมุมองในดา้นบวกต่ออุตสาหกรรมรบัเหมาก่อสรา้งภายในประเทศในช่วง 2-3 ปีขา้งหน้าเมือ่พจิารณาจากงบประมาณรายจ่ายส าหรบั
โครงการโครงสรา้งพื้นฐานขนาดใหญ่หลายโครงการซึ่งรวมไปถงึแผนการพฒันาระบบคมนาคมขนส่งของภาครฐัด้วย ในระยะกลางถงึระยะยาว บรษิัท
น่าจะไดป้ระโยชน์จากความพยายามของภาครฐัในการผลกัดนัโครงการโครงสรา้งพืน้ฐานหลายโครงการในอนาคต 

ความสามารถในการท าก าไรมีความแขง็แกร่ง 

บรษิัทมคีวามสามารถในการท าก าไรทีแ่ขง็แกร่ง โดยอตัราก าไรจากการด าเนินงาน (อตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสื่อมราคาและค่าตดั
จ าหน่ายต่อรายได้) ของบรษิทัอยู่ในช่วง 19%-22% ในช่วง 5 ปีทีผ่่านมา ซึ่งสูงกว่าผูร้บัเหมาชัน้น ารายอื่น ๆ ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัน่าจะยงัรกัษา
ความสามารถในการท าก าไรทีแ่ขง็แกร่งเอาไวไ้ดจ้ากการควบคุมต้นทุนทีม่ ีประสทิธภิาพ โดยการรวมศูนย์ต้นทุนไวท้ีส่่วนกลางช่วยใหบ้รษิทัรบัรูถ้งึการ
เปลีย่นแปลงของราคาวสัดุและการจดัซื้อ อกีทัง้ยงัช่วยเพิม่อ านาจในการต่อรองกบัผูจ้ดัจ าหน่ายวสัดุอกีดว้ย นอกจากนี้ บรษิทัยงัพยายามท าใหต้้นทุนมี
ความยดืหยุ่นดว้ยการใชผู้ร้บัเหมาช่วงจ านวนมาก โดยกลยุทธด์งักล่าวช่วยท าใหต้น้ทุนคงทีอ่ยู่ในระดบัต ่าเนื่องจากบรษิทัสามารถลดหรอืขยายการรบังาน
ไดต้ลอดช่วงวงจรของอุตสาหกรรม แต่ในด้านลบ กลยุทธ์ดงักล่าวก็อาจท าให้บรษิัทประสบปัญหาการขาดแคลนแรงงานได ้โดยเฉพาะหากมโีครงการ
โครงสรา้งพืน้ฐานออกมาพรอ้มกนัจ านวนมาก 

การแขง่ขนัทีเ่ขม้ขน้และการเพิม่ขึน้ของราคาวตัถุดบิหลกัอาจท าให้ความสามารถในการท าก าไรของบรษิทัลดลงในช่วง 3 ปีขา้งหน้า ราคาคอนกรตีอาจ
เพิม่ขึ้นต่อไปได้หากมโีครงการโครงสร้างพื้นฐานเกดิขึ้นจ านวนมาก การปรบัเพิม่ค่าจา้งข ัน้ต ่าหากเกดิขึ้นก็จะเป็นอีกปัจจยัหนึ่งทีก่ดดนัการท าก าไร 
อย่างไรกด็ ีผลกระทบในเชงิลบต่อการท าก าไรของบรษิทัน่าจะอยู่ในวงจ ากดัเพราะสญัญาก่อสรา้งโดยปกตแิลว้ประกอบไปดว้ยค่า Escalation Factor (K-
factor) ซึง่ค่า K-factor นี้เปิดโอกาสใหส้ามารถปรบัราคาได ้ 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราก าไรจากการด าเนินงานของบรษิทัจะยงัคงอยู่ทีป่ระมาณ 20% ในช่วงปี 2562-2564 ลดลงจาก 22% ในปี 2561 ระดบัการท าก าไร
ดงักล่าวนัน้แมจ้ะลดต ่าลงแต่ยงัถอืว่าสงู โดยอตัราก าไรจากการด าเนินงานของผูร้บัเหมาชัน้น ารายอื่นทีไ่ดร้บัการจดัอนัดบัจากทรสิเรทติ้งอยู่ในระดบัต ่า
กว่า 11% ในช่วง 5 ปีทีผ่่านมา 

การก่อหน้ีจะทรงตวัใกล้เคียงกบัระดบัเดิม 

อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนของบรษิทัเพิม่ขึน้อย่างต่อเนื่องมาอยู่ทีร่ะดบั 51.9% ในปี 2561 จากระดบั 33.3% ในปี 2557 จากการทีบ่รษิทัรบั
งานก่อสรา้งภาครฐัทีม่ขีนาดใหญ่ขึน้ งานก่อสรา้งโครงการภาครฐัโดยทัว่ไปแลว้จ าเป็นตอ้งใชเ้งนิลงทุนในเงนิทุนหมนุเวยีนจ านวนมากซึ่งส่วนหนึ่งเป็นผล
มาจากความล่าช้าในการส่งมอบพื้นที่การก่อสร้างและการช าระเงนิ รวมถึงการปรบัแบบก่อสร้างระหว่างการก่อสร้างอีกด้วย ในช่วง 3 ปีข้างหน้า  
ทรสิเรทติ้งคาดว่าการก่อหนี้ของบรษิทัจะทรงตวัอยู่ในระดบัใกลเ้คยีงกบัระดบัเดมิเนื่องจากบรษิทัน่าจะยงัคงรบังานก่อสรา้งขนาดใหญ่จากภาครฐัต่อไป  

การส่งมอบโครงการขนาดใหญ่บางโครงการโดยเฉพาะโครงการรถไฟฟ้าสายสแีดง (สถานีกลางบางซื่อและศูนย์ซ่อมบ ารุง) ในปี 2562 น่าจะท าใหเ้งนิ
ลงทุนในเงนิทุนหมนุเวยีนของบรษิทัลดต ่าลงอนัจะท าใหร้ะดบัการก่อหนี้ลดลงไปดว้ย อย่างไรกต็าม ระดบัการก่อหนี้จะเพิม่สงูขึน้อกีครัง้เมือ่บรษิทัรบังาน
ก่อสร้างโครงการใหม่ทีม่ขีนาดใหญ่ ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนของบรษิทัจะผนัผวนอยู่ในช่วง 30%-50% ในระยะ 3 ปี
ขา้งหน้า กระแสเงนิสดเมือ่เทยีบกบัหนี้สนิของบรษิทัน่าจะผนัผวนไปตามระดบัหนี้สนิ โดยทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิ
ทางการเงนิจะยงัคงอยู่เหนือระดบั 25%  

สภาพคล่องสามารถบริหารจดัการได้ 

บรษิทัน่าจะจดัการกบัสภาพคล่องได้เป็นอย่างดใีนช่วง 3 ปีขา้งหน้า ทัง้นี้ หนี้ประมาณ 2 ใน 3 ของทัง้หมดเป็นเงนิกูโ้ครงการระยะสัน้จากธนาคาร ซึ่ง
เงนิกู้โครงการจะใหค้วามยดืหยุ่นของระยะเวลาในการช าระหนี้ บรษิทัมเีงนิกูร้ะยะยาวทีจ่ะครบก าหนดช าระปีละ 600-1,300 ล้านบาทในระยะ 2-3 ปี
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ขา้งหน้า เงนิทุนจากการด าเนินงานทีค่าดการณ์ไวท้ี ่1,500-2,500 ลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2562-2564 น่าจะเพยีงพอทีจ่ะรองรบัภาระหนี้ระยะยาวทีจ่ะครบ
ก าหนดไดท้ัง้จ านวน ทัง้นี้ ณ เดอืนธนัวาคม 2561 บรษิทัมเีงนิสดและวงเงนิกูท้ีย่งัไม่ไดเ้บกิใชร้วมกนัประมาณ 5,400 ลา้นบาทไวใ้ชเ้สรมิสภาพคล่องอกี
แหล่งหนึ่ง 

ขอ้ก าหนดทางการเงนิทีส่ าคญัของหุน้กูร้ะบุใหบ้รษิทัต้องด ารงอตัราส่วนเงนิกูท้ีม่ดีอกเบี้ยสุทธต่ิอส่วนทุนไม่ใหเ้กนิ 3.5 เท่า ซึ่งบรษิทัสามารถปฏบิตัไิด้
ตามขอ้ก าหนดเนื่องจากอตัราส่วนดงักล่าวของบรษิทั ณ สิ้นปี 2561 อยู่ที ่1.1 เท่า ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าบรษิทัจะสามารถปฏบิตัิให้เป็นไปตามขอ้ก าหนด
ดงักล่าวไดอ้ย่างน้อยในช่วง 12-18 เดอืนขา้งหน้า 

สมมติฐานพืน้ฐาน 

 บรษิทัจะลงนามในสญัญาก่อสรา้งโครงการใหมม่ลูค่า 5,000 ลา้นบาทในปี 2562 และปีละ 20,000 ลา้นบาทในปี 2563 และปี 2564 
 มลูค่างานในมอืของบรษิทัประมาณ 80% จะรบัรูเ้ป็นรายไดใ้นช่วง 3 ปีขา้งหน้า 
 อตัราก าไรจากการด าเนินงานจะยงัคงอยู่ในระดบัประมาณ 20%  
 เงนิลงทุนรวมจะอยู่ในช่วง 500-800 ลา้นบาทต่อปี 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นความคาดหวงัของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะยงัคงรกัษาความสามารถในการแข่งขนัในโครงการก่อสรา้ง
ภาครฐัต่อไปได ้นอกจากนี้ ทรสิเรทติ้งยงัคาดว่าความสามารถในการท าก าไรของบรษิทัจะยงัคงแขง็แกร่งและการก่อหนี้จะยงัอยู่ในระดบัใกลเ้คยีงกบัระดบั
ในปัจจุบนั 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

การปรบัเพิม่อนัดบัเครดติอาจเกดิขึ้นไดห้ากบรษิัทสามารถเพิม่ฐานรายได้ใหม้ากขึน้อย่างมนีัยส าคญัและลดการพึง่พงิโครงการเพยีงไม่กี่โครงการลง 
ในขณะทีย่งัคงรกัษาความสามารถในการท าก าไรใหแ้ขง็แกร่งรวมถงึควบคุมระดบัการก่อหนี้ได ้ในทางตรงกันขา้ม อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบั
เครดติอาจปรบัลดลงไดห้ากสถานะทางการเงนิของบรษิทัดอ้ยลงอย่างมากซึ่งอาจเป็นผลมาจากความล่าชา้ของโครงการ หรอืต้นทุนในการก่อสรา้งที่ สูง
กว่าคาด หรอืการจดัการดา้นเงนิทุนหมุนเวยีนที่ไม่มปีระสทิธภิาพจนท าให้อตัราก าไรจากการด าเนินงานลดลงต ่ากว่า 12% หรอือตัราส่วนหนี้สนิทาง
การเงนิต่อเงนิทุนเพิม่ขึน้สงูกว่า 60% 
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ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั* 

หน่วย: ลา้นบาท 
      ---------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม --------------------------- 
  2561 2560 2559 2558            2557 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  12,983 12,675 12,665 10,183 8,200 
ก าไรจากการด าเนินงาน  2,859 2,755 2,389 2,035 1,679 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  1,621 1,569 1,475 1,242 948 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  2,859 2,755 2,389 2,035 1,679 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  2,032 2,072 1,797 1,505 1,240 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  617 452 381 345 309 
เงนิลงทุน  409 428 891 444 564 
สนิทรพัยร์วม  29,340 27,561 23,735 18,990 15,264 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  8,340 7,245 5,084 4,793 2,823 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  7,740 7,297 6,748 6,159 5,652 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            
อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา 
และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได ้(%) 

 22.02 21.73 18.86 19.98 20.47 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  10.01 11.08 11.85 11.12 11.86 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 4.63 6.10 6.26 5.89 5.44 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 2.92 2.63 2.13 2.36 1.68 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  24.37 28.60 35.34 31.41 43.93 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   51.87 49.82 42.97 43.76 33.31 

* งบการเงนิรวม 
  

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561  
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  31 ตุลาคม 2550 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั ยนิูค เอน็จิเนียร่ิง แอนด ์คอนสตรคัชัน่ จ ากดั (มหาชน) (UNIQ) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB+ 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
UNIQ222A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 BBB 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2562  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในร ายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้  และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิัท ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


