
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งเพิม่อนัดบัเครดติองคก์รของ บรษิทัเงนิทุน ศรสีวสัดิ ์จ ากดั (มหาชน) เป็นระดบั “BBB+” 
จากเดมิทีร่ะดบั “BBB” การเพิม่อนัดบัเครดติในครัง้นี้สะทอ้นถงึฐานทุนทีแ่ขง็แกร่งและอตัราการก่อ
หนี้ที่ลดลงของบรษิัท รวมถึงสถานะทางการตลาดและความสามารถในการท าก าไรของบรษิัทที่
ปรบัตวัดขี ึน้ ทัง้นี้ อนัดบัเครดติของบรษิทัอยู่บนพื้นฐานทีบ่รษิทัมสีถานะเป็นหน่วยปฏบิตักิารหลกั 
ของกลุ่มบรษิัท ศรสีวสัดิ ์คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) นอกจากนี้ การประเมนิอนัดบัเครดติยงั
พิจารณาถึงความยืดหยุ่นทางการเงิน อันเนื่องมาจากสถานะของบริษัทที่เป็นบริษัทเงนิทุนที่
สามารถเขา้ถงึแหล่งเงนิทุนโดยการรบัเงนิฝากจากสาธารณะได้ดว้ย อย่างไรก็ตาม อนัดบัเครดิต
ของบรษิทักม็ขีอ้จ ากดัจากคุณภาพสนิทรพัยท์ีย่งัคงอยู่ในระดบัค่อนขา้งอ่อนแอเมือ่เทยีบกบัคู่แขง่ 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ ตัง้อยู่บนความคาดหวงัของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะ
สามารถขยายพอร์ตสนิเชื่อได้อย่างต่อเนื่อง ในขณะที่ยงัคงรกัษาความสามารถในการท าก าไรที่ดี
และด ารงอตัราการก่อหนี้ทีต่ ่าเอาไวไ้ด ้นอกจากนี้ แนวโน้มอนัดบัเครดติดงักล่าวยงัสะท้อนความ
คาดหวงัว่าบรษิทัจะสามารถควบคุมคุณภาพสนิทรพัยใ์หอ้ยู่ในระดบัทีเ่หมาะสมไดอ้กีดว้ย 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

มีฐานทุนท่ีแขง็แกร่งและอตัราการก่อหน้ีดีขึน้ 

ฐานทุนของบรษิทัมกีารปรบัตวัเพิม่ขึน้อย่างแขง็แกร่งหลงัจากการปรบัโครงสรา้งทุน ซึ่งท าใหอ้ตัรา
การก่อหนี้อยู่ในระดบัทีต่ ่าลงอย่างมนีัยส าคญั โดยสะทอ้นจากอตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้
ที่ทริสเรทติ้งคาดว่าจะปรบัตัวลดลงไปอยู่ในระดบัที่ต ่ากว่า 3 เท่า จากระดบั 6.9 เท่า ณ เดือน
มนีาคม 2562 ทัง้นี้ ในเดอืนมนีาคม 2562 บรษิทัไดป้ระกาศเพิม่ทุนโดยวธิกีารจดัสรรใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้
เดมิตามสดัส่วนการถอืหุน้ (Right Offering -- RO) ซึ่งบรษิทัแม่ คอื บรษิทั ศรสีวสัดิ ์คอร์ปอเรชัน่
ไดเ้พิม่ทุนตามสดัส่วนของตนเองทัง้หมด เงนิทีไ่ดร้บัจากการเพิม่ทุนประมาณ 6,000 ลา้นบาท จะ
ส่งผลใหเ้งนิกองทุนชัน้ที ่1 ของบรษิทัเพิม่ขึน้ไปอยู่ทีร่ะดบัเกอืบ 50% ภายในเดอืนมถุินายน 2562 
และสดัส่วนการถือหุ้นโดยบริษัท ศรสีวสัดิ ์คอร์ปอเรชัน่จะเพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ 78% จากเดิมที่ 45% 
ในช่วงทีผ่่านมา 

การปรบัโครงสรา้งทุนและการมกี าไรทีส่ะสมอย่างต่อเนื่องจะช่วยใหบ้รษิทัสามารถรกัษาฐานทุนให้
อยู่ในระดบัที่แข็งแกร่งต่อไปได้ในระหว่างปี 2562-2564 โดยฐานทุนที่แข็งแกร่งนี้ท าให้บริษัท
สามารถขยายสนิเชือ่และรองรบัความเสีย่งในดา้นลบจากหนี้สญูทีอ่าจจะเกดิขึน้ในอนาคต 

ความสามารถในการท าไรยงัคงมีแนวโน้มอยู่ในระดบัท่ีแขง็แกร่ง  

ทรสิเรทติ้งคาดหวงัว่าความสามารถในการท าก าไรของบรษิัทจะปรบัตวัดขี ึ้นในระหว่างปี 2562-
2564 หลงัจากทีใ่นปี 2561 บรษิัทมกี าไรสุทธปิรบัเพิม่ขึ้น 60% จากปีก่อนหน้า การเพิม่ขึ้นอย่าง
มากของก าไรสุทธเิป็นผลมาจากการปรบัโครงสร้างธุรกจิการให้กู้ยมืของกลุ่ม โดยตัง้แต่ปี 2561 
เป็นตน้มา สญัญาเงนิกูท้ีม่พีาหนะเป็นหลกัประกนัและสนิเชือ่ทีม่อีสงัหารมิทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัทีม่ ี
ยอดการอนุมตัน้ิอยกว่า 10 ลา้นบาทจะใหบ้รษิทัเป็นคู่สญัญา 

ผลจากการปรบัโครงสร้างของกลุ่มท าให้สินเชื่อคงค้างของบริษัทเพิ่มขึ้น 8,799 ล้านบาท หรือ
เพิ่มขึ้น 94% ในขณะที่รายได้ดอกเบี้ยเพิ่มขึ้น 1,637 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้น 266% ในปี 2561 
อย่างไรกต็าม ก าไรสุทธปิรบัเพิม่ขึน้เพยีงเลก็น้อย โดยเพิม่ขึน้ 142 ลา้นบาท มาอยู่ที ่377 ลา้นบาท 
หรอืเพิม่ขึน้ 61% ในปี 2561 อนัเป็นผลมาจากการปรบัเพิม่ขึน้ของค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานจาก
ค่าธรรมเนียมในการใหบ้รกิารในกระบวนการสนิเชือ่ทีบ่รษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนัเรยีกเกบ็จากบรษิทั ทัง้นี้ 
ค่าใชจ้่ายด าเนินงานทีสู่งนัน้ยงัคงส่งผลต่อผลการด าเนินงานของบรษิทัในปีนี้ โดยในช่วง 3 เดอืน

  

 บริษทัเงินทนุ ศรีสวสัด์ิ จ ากดั (มหาชน) 
 

ครัง้ท่ี 101/2562 

 28 มิถนุายน 2562 

FINANCIAL INSTITUTIONS 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด :  10/07/61 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบั
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

10/07 /16  BBB Stable 
   
   
 
 

 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ติดต่อ: 
ณฐัวด ีกอสกลุ 

nattawadee@trisrating.com 
 

สทิธการย ์ตงพพิฒัน์, FRM 

sithakarn@trisrating.com 
 

ทวโีชค เจยีมสกลุธรรม 
taweechok@trisrating.com 
 

นฤมล  ชาญชนะววิฒัน์ 
narumol@trisrating.com 
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บริษทัเงินทุน ศรีสวสัด์ิ จ ากดั (มหาชน) 

 

แรกของปี 2562 ก าไรสุทธขิองบรษิัทปรบัตวัลดลงมาอยู่ที ่51 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นการปรบัลดลง 51% จากช่วงเวลาเดยีวกนัของปีทีผ่่านมา อย่างไร 
กต็าม ดว้ยการสนบัสนุนจากบรษิทัแม ่ทรสิเรทติ้งเชือ่ว่าบรษิทัจะสามารถจดัการกบัค่าใชจ้่ายดงักล่าวได ้ทรสิเรทติ้งคาดหวงัว่าอตัราส่วนผลตอบแทนต่อ
สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ของบรษิทัจะด ารงอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 2% ไดใ้นอกี 2-3 ปีขา้งหน้า 

ความยืดหยุ่นทางการเงิน  

การทีบ่รษิทัมคีวามสามารถรบัฝากเงนิจากสาธารณะไดอ้นัเนื่องมาจากการมสีถานะเป็นบรษิทัเงนิทุนนัน้ช่วยท าใหบ้รษิทัมคีวามยดืหยุ่นทางการเงนิซึ่งถอื
ว่าเป็นปัจจยับวกต่ออนัดบัเครดติ ทัง้นี้ นอกเหนือจากเงนิทุนทีไ่ดจ้ากการรบัฝากเงนิแลว้ บรษิทัยงัสามารถกูย้มืเงนิจากบรษิทัศรสีวสัดิ ์คอร์ปอเรชัน่ เพื่อ
ใชใ้นการสนับสนุนการเตบิโตของธุรกจิได ้โดย ณ เดอืนมนีาคม 2562 โครงสรา้งเงนิทุนของบรษิทัประกอบดว้ยเงนิรบัฝากจ านวน 7,237 ลา้นบาทและ
การกูย้มืจากบรษิทัศรสีวสัดิ ์คอรป์อเรชัน่ จ านวน 8,500 ลา้นบาท 

การอ่อนแอชัว่คราวของคณุภาพสินทรพัย ์ 

อตัราส่วนสนิเชื่อทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายได ้(สนิเชื่อทีค่า้งช าระเกนิ 90 วนั) ต่อสนิเชื่อรวมของบรษิทัมแีนวโน้มเพิม่ขึน้มาตัง้แต่ปี 2561 ซึ่งเป็นประเดน็ทีน่่า
กงัวลต่ออนัดบัเครดติหากคุณภาพสนิทรพัย์ยงัคงแย่ลงต่อไป ถึงแมว้่าคุณภาพสินทรพัย์จะมกีารปรบัปรุงดีขึ้นจากในอดีตซึ่งอตัราส่วนสนิเ ชื่อที่ไม่
ก่อใหเ้กดิรายไดต่้อสนิเชื่อรวมของบริษทัลดลงอย่างมนีัยส าคญัมาอยู่ทีร่ะดบั 3.8% ณ สิ้นปี 2561 จาก 17.8% ณ สิ้นปี 2559 แต่อตัราส่วนดงักล่าวกไ็ด้
ปรบัเพิม่ขึน้ไปอยู่ทีร่ะดบั 5.2% ณ เดอืนมนีาคม 2562 โดยเป็นผลมาจากการจดัชัน้หนี้ใหมต่ามค าแนะน าของหน่วยงานก ากบัดูแลซึ่งน่าจะเป็นผลกระทบ
เพยีงครัง้เดยีว ทัง้นี้ แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึความคาดหวงัของทรสิเรทติ้งว่าคุณภาพสนิเชื่อของบรษิทัจะไม่ดอ้ยลงจาก
ระดบัในปัจจุบนัในอกี 36 เดอืนขา้งหน้า 

สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

 พอรต์สนิเชือ่จะเตบิโต 10%-30% ระหว่างปี 2562-2564   
 อตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้คาดว่าจะรกัษาระดบัต ่ากว่า 3 เท่า ในระหว่างปี 2562-2564 
 อตัราส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ของบรษิทัจะอยู่ทีป่ระมาณ 2% ในอกี 3 ปีขา้งหน้า 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ ตัง้อยู่บนความคาดหวงัของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะสามารถขยายพอรต์สนิเชื่อไดอ้ย่างต่อเนื่อง ในขณะทีย่งัคง
รกัษาความสามารถในการท าก าไรทีด่แีละด ารงอตัราการก่อหนี้ทีต่ ่าเอาไวไ้ด ้นอกจากนี้ แนวโน้มอนัดบัเครดติดงักล่าวยงัสะทอ้นความคาดหวงัว่าบรษิทั
จะสามารถควบคุมคุณภาพสนิทรพัยใ์หอ้ยู่ในระดบัทีเ่หมาะสมไดอ้กีดว้ย 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

แนวโน้มในการปรบัเพิม่อนัดบัเครดติยงัมจี ากดัในระยะสัน้ ในขณะทีอ่นัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอาจปรบัลดลงในกรณทีีคุ่ณภาพสนิทรพัย์
และสถานะในการแขง่ขนัของบรษิทัปรบัตวัลดลงอย่างมนียัส าคญั หรอือตัราการก่อหนี้ปรบัตวัเพิม่ขึน้โดยส่งผลใหอ้ตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ของ
บรษิทัอยู่ในระดบัสงูเกนิกว่า 6.5 เท่า 
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บริษทัเงินทุน ศรีสวสัด์ิ จ ากดั (มหาชน) 

 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั    

หน่วย: ลา้นบาท 
      --------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ----------------- 
  ม.ค.-มี.ค. 

2562 
2561 2560 2559 2558 

สนิทรพัยร์วม  20,361 19,677 11,294 5,593 5,314 
เงนิใหส้นิเชือ่รวม  18,683 18,172 9,372 1,904 1,948 
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู  807 860 662 503 563 
เงนิฝาก  7,237 7,274 6,068 3,381 3,177 
เงนิกูย้มื  8,506 8,506 2,506 6 7 
ส่วนของผูถ้อืหุน้  2,570 2,517 2,150 2,075 1,982 
รายไดด้อกเบีย้สุทธ ิ  573 1,760 496 175 157 
หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู  (37) 200 160 0 0 
รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้  42 206 248 64 60 
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน  587 1,297 308 97 97 
ก าไรสุทธ ิ  51 377 235 129 98 

 
หน่วย: % 

      ------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ------------------ 
  ม.ค.-มี.ค. 

2562 
2561 2560 2559 2558 

ความสามารถในการท าก าไร       
รายไดด้อกเบีย้สุทธ/ิสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  11.44 *         11.37  5.87  3.21 3.17 
รายไดด้อกเบีย้สุทธ/ิรายไดร้วม  73.87 71.70 57.56  56.91 49.00 
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน/รายไดร้วม  75.73 52.84 35.77  31.60 30.32 
ก าไรจากการด าเนินงาน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  11.73 *           8.38               3.65  1.78 1.96 
อตัราสว่นผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  1.02 *           2.44               2.78  2.36 1.98 
อตัราสว่นผลตอบแทน/ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่  8.03 *         16.17             11.12  6.34 5.02 
คณุภาพสินทรพัย ์       
เงนิใหส้นิเชือ่ทีไ่มก่อ่ใหเ้กดิรายได/้เงนิใหส้นิเชือ่รวม  5.24 3.79 2.83  17.79 17.32 
หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่รวมถวัเฉลีย่  (0.79) *           1.45               2.83  0.00 0.00 
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่รวม  4.32 4.73 7.06  26.43 28.89 
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่ทีไ่มก่่อใหเ้กดิรายได้  82.46 124.96 249.41  148.57 166.82 
โครงสร้างเงินทุน       
ส่วนของผูถ้อืหุน้/สนิทรพัยร์วม  12.62 12.79 19.03  37.10 37.30 
ส่วนของผูถ้อืหุน้/เงนิใหส้นิเชือ่รวม  13.76 13.85 22.94  108.97 101.76 
หนี้สนิ/สว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า)  6.92 6.82 4.25  1.70 1.68 
เงินทุนและสภาพคล่อง       
เงนิใหส้นิเชือ่/เงนิฝาก  258.15 249.82 154.46  56.33 61.30 
เงนิใหส้นิเชือ่รวม/สนิทรพัยร์วม  91.76 92.35 82.99  34.05 36.66 

* ปรบัอตัราสว่นใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปี 
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บริษทัเงินทุน ศรีสวสัด์ิ จ ากดั (มหาชน) 

 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- การจดัอนัดบัเครดติบรษิทัใหส้นิเชือ่ทีไ่มใ่ช่ธนาคาร, 7 พฤษภาคม 2561  

 

บริษทัเงินทุน ศรีสวสัด์ิ จ ากดั (มหาชน) (BFIT) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2562  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอันดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรื อพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสียหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/

