
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งเพิ่มอันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันของ บริษัท เนชัน่แนล 
เพาเวอร์ ซพัพลาย จ ากดั (มหาชน) เป็นระดบั “BBB” จากเดิมที่ระดบั “BBB-” ด้วยแนวโน้มอนัดับ
เครดติ ”Stable” หรอื “คงที่” โดยการเพิม่อนัดบัเครดติในครัง้นี้สะทอ้นถงึผลการด าเนินงานและสถานะ
ทางการเงนิของบรษิัทที่ดขีึน้ในระยะ 3 ปีที่ผ่านมา ทัง้นี้ อนัดบัเครดติ “BBB” ยงัคงสะท้อนถงึกระแส
เงินสดที่สม ่าเสมอซึ่งบรษิัทได้รบัจากสญัญาซื้อขายไฟฟ้า (Power Purchase Agreement – PPA) 
ระยะยาวภายใตโ้ครงการผูผ้ลติไฟฟ้ารายเลก็ (Small Power Producer – SPP) ทีม่กีบัการไฟฟ้าฝ่าย
ผลติแห่งประเทศไทย (กฟผ.) และสญัญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาวกบั บรษิทั ดับ๊เบิ้ล เอ (1991) จ ากดั 
(มหาชน) อย่างไรก็ตาม อนัดบัเครดิตดงักล่าวก็มขี้อจ ากดับางส่วนจากกระบวนการปรบัโครงสร้าง
ภายในกลุ่มบรษิทัทีย่งัคงด าเนินอยู่  

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

ผลกำรด ำเนินงำนดีข้ึนอย่ำงต่อเน่ือง 

บริษัทได้แสดงให้เห็นถึงผลการด าเนินงานโรงไฟฟ้าที่ดีขึ้นอย่างต่อเนื่องหลังจากที่บริษัทได้น า
ซอฟต์แวร์ใหม่มาใช้ในการควบคุมระบบการด าเนินงานโรงไฟฟ้า รวมถงึมกีารปรบัปรุงกระบวนการ
ท างานและระบบการบรหิารเชื้อเพลงิใหม่มาตัง้แต่ปลายปี 2560 ซึ่งท าใหโ้รงไฟฟ้าของบรษิทัมรีะดบั
ความพรอ้มจ่ายทีด่ขี ึน้โดยอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 85%-88% ตัง้แต่ปี 2561 เป็นตน้มา 

สญัญำซื้อขำยไฟฟ้ำระยะยำวช่วยให้มีรำยได้มัน่คง 

รายได้ของบรษิทัประมาณ 80%-90% มาจากการจ าหน่ายไฟฟ้าและไอน ้าซึ่งอยู่ภายใต้สญัญาซื้อขาย
ไฟฟ้าระยะยาวกบั กฟผ. และกลุ่มลูกคา้อุตสาหกรรม ในการนี้ บรษิทัมสีญัญาซื้อขายไฟฟ้ากบั กฟผ. 
รวม 296 เมกะวัตต์ ระยะเวลา 25 ปี หรือคิดเป็น 41% ของก าลังการผลิตไฟฟ้ารวมของบริษัท 
นอกจากนี้ บรษิทัยงัจ าหน่ายไฟฟ้าจ านวน 167.6 เมกะวตัต์ (คดิเป็น 23% ของก าลงัการผลติทัง้หมด) 
ให้แก่บรษิัทดับ๊เบิ้ล เอ (1991) โดยมีอายุสญัญาตัง้แต่ 1 ปีถึง 19 ปีอีกด้วย ในขณะที่ลูกค้าในสวน
อุตสาหกรรมในจงัหวดัปราจนีบุรแีละฉะเชงิเทราเป็นผูซ้ื้อไฟฟ้าและไอน ้าในสดัส่วนทีเ่หลอื 

ตามสญัญาซื้อขายไฟฟ้ากบั กฟผ. บรษิัทจะได้รบัการจ่ายค่าพลงัไฟฟ้า (Capacity Payment -- CP) 
และค่าพลงังานไฟฟ้า (Energy Payment -- EP) จาก กฟผ. โดยค่าพลงัไฟฟ้าจะสะท้อนต้นทุนการ
ลงทุนและปรบัตามอัตราแลกเปลี่ยนเงินสกุลดอลลาร์สหรฐัฯ ส่วนค่าพลังงานไฟฟ้านัน้จะสะท้อน
ค่าใช้จ่ายผนัแปรในการผลติไฟฟ้า ในการนี้ กฟผ. จะซื้อไฟฟ้าจากบรษิัทในอตัราขัน้ต ่าที่ระดบั 80% 
ของก าลงัการผลติตามสญัญาโดยขึน้อยู่กบัความพรอ้มของโรงไฟฟ้า ในขณะที่ผู้ซื้อไฟฟ้ารายอื่นก็มี
สญัญาทีร่ะบุปรมิาณการสัง่ซื้อไฟฟ้าขัน้ต ่าจากบรษิทัดว้ยเช่นกนั 

มีคณุสมบติัท่ีจะได้รบัค่ำไฟฟ้ำภำยใต้โครงกำร FiT 

โรงไฟฟ้าชวีมวลของบรษิัทมคีุณสมบตัติามเกณฑ์การจ าหน่ายไฟฟ้าภายใต้โครงการ Feed-in Tariff 
(FiT) และ บริษัทได้น าโรงไฟ ฟ้ าเหล่ านี้ เข้าสมัครในโครงการดังกล่ าวแล้ว ทั ้งนี้  มติของ
คณะกรรมการนโยบายพลงังานแห่งชาต ิ(กพช.) เมื่อวนัที่ 16 ธนัวาคม 2562 ก าหนดใหผู้ผ้ลติไฟฟ้า
ชวีมวลรายเลก็สามารถเลอืกจ าหน่ายไฟฟ้าโดยใชอ้ตัรา FiT ที่ 3.66 บาทต่อกโิลวตัต์-ชัว่โมง (หน่วย) 
ได้ ซึ่งบรษิัทได้ยื่นความประสงค์ที่จะจ าหน่ายไฟฟ้าโดยใช้อตัรา FiT ส าหรบัโรงไฟฟ้าชีวมวลของ
บรษิัทก าลังการผลิตรวม 116 เมกะวตัต์ โดย กฟผ. ได้ส่งร่างสญัญาซื้อขายไฟฟ้าให้แก่ส านักงาน
อยัการสงูสุดเพื่อพจิารณาแลว้ เมื่อบรษิทัไดล้งนามในสญัญาซื้อขายไฟฟ้าฉบบัใหม่กบั กฟผ. แลว้คาด
ว่าบรษิทัจะมกี าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายเพิม่ขึน้ประมาณ 300 ล้าน
บาทต่อปี 

  

บริษทั เนชัน่แนล เพำเวอร ์ซพัพลำย จ ำกดั (มหำชน)  

ครัง้ท่ี 128/2563 

 28 สิงหำคม 2563 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  BBB 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 11/03/63 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

16/11/60 BBB- Stable 
28/11/59 BBB Negative 
08/01/53 BBB Stable 
21/07/48 BBB+ Stable 
   
   
   
   
   
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
เสรมิวทิย ์ศรโียธา 
sermwit@trisrating.com 
 

รพพีล มหพนัธ ์
rapeepol@trisrating.com  
 

ภารตั มหทัธโน 
parat@trisrating.com 

วยิดา ประทุมสวุรรณ์, CFA 
wiyada@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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อตัราค่าไฟฟ้าแบบ FiT จะช่วยใหร้าคาจ าหน่ายไฟฟ้าโดยเฉลี่ยของบรษิัทมเีสถียรภาพมากยิง่ขึ้น โดยโครงสรา้งค่าไฟฟ้าตามสญัญาส าหรบัโรงไฟฟ้า 
ชวีมวลของบรษิทัที่มอียู่ในปัจจุบนันัน้จะอ้างองิกบัราคาก๊าซธรรมชาตแิละราคาน ้ามนัเตา ซึ่งเมื่อราคาเชื้อเพลงิอ้างองิมกีารปรบัลดลง ค่าไฟฟ้าโดยเฉลี่ย
ของบรษิทักจ็ะลดลงดว้ยเช่นกนั ซึง่ท าใหเ้กดิความไม่แน่นอนต่อระดบัก าไรของบรษิทั  

โครงกำร IPP มีควำมคืบหน้ำเป็นอย่ำงมำก  

ปัจจุบนัโครงการผูผ้ลติไฟฟ้าอสิระ (Independent Power Producer --- IPP) ของบรษิทัอยู่ระหว่างการพฒันาหลงัจากทีล่่าชา้มากว่า 10 ปีเนื่องจากความ
กงัวลดา้นสิง่แวดลอ้มจากการใชถ้่านหนิเป็นเชือ้เพลงิหลกัของโรงไฟฟ้า อย่างไรกต็าม ในทีสุ่ดโครงการนี้กไ็ดร้บัความเหน็ชอบจากหน่วยงานก ากบัดูแลให้
สามารถเปลี่ยนประเภทเชื้อเพลงิเป็นก๊าซธรรมชาตไิด้เมื่อเดอืนกรกฎาคม 2562 และบรษิัทก็ได้ลงนามในสญัญาซื้อขายไฟฟ้ากบั กฟผ. และสญัญาซื้อ
ขายก๊าซธรรมชาติกบั บรษิัท ปตท. จ ากดั (มหาชน) เรยีบร้อยแล้ว โครงการ IPP นี้มีก าหนดเปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์ในเดือนพฤศจิกายน 2570 
ปัจจุบนับรษิทัอยู่ในระหว่างการท าการศกึษาผลกระทบดา้นสิง่แวดลอ้มส าหรบัโรงไฟฟ้าและท่อก๊าซธรรมชาตซิึ่งคาดว่าจะแลว้เสรจ็ในปี 2564 หลงัจากนัน้ 
บรษิทัจะท าการคดัเลอืกผูร้บัเหมาก่อสรา้งโครงการรวมถงึท าการจดัหาแหล่งเงนิทุนต่อไป บรษิทัมสีดัส่วนการลงทุนในโครงการนี้จ านวน 65% ในขณะที่
สดัส่วนทีเ่หลอืนัน้เป็นของ บรษิทั กลัฟ์ เอน็เนอรจ์ ีดเีวลลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) 

โรงงำนเอทำนอลใช้วตัถดิุบได้หลำกหลำยข้ึน    

ปัจจุบนัโรงงานเอทานอลของบรษิทัมคีวามยดืหยุ่นในการเลอืกใช้วตัถุดบิมากขึน้หลงัจากที่ได้มกีารปรบัปรุงกระบวนการผลติใหส้ามารถใช้มนัส าปะหลงั
และกากน ้าตาลเป็นวตัถุดบิในการผลติไดใ้นช่วงปลายปี 2561 การปรบัปรุงนี้ช่วยใหบ้รษิทัมคีวามยดืหยุ่นในการจดัการวตัถุดบิและช่วยลดต้นทุนในการ
ผลติ โดยในปี 2562 โรงงานเอทานอลของบรษิทัมอีตัราการใช้ก าลงัการผลิตเพิม่ขึน้เป็น 50% จากประมาณ 17% ในปี 2561 ในขณะเดียวกนั บรษิัทก็
กลบัมามกี าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายจากโรงงานเอทานอลที่จ านวน 120 ล้านบาทในปี 2562 จากที่ขาดทุนอยู่ 57 ล้าน
บาทในปี 2561 โดยในช่วง 3 เดือนแรกของปี 2563 ธุรกิจเอทานอลมีอตัราก าลงัการผลิตเพิม่ขึ้นเป็น 72% และมกี าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อม
ราคาและค่าตดัจ าหน่ายที ่73 ลา้นบาท  

ผลกำรด ำเนินงำนปรบัตวัดีข้ึน  

ความสามารถในการท าก าไรและก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายของบรษิทัปรบัตวัดขีึน้อย่างต่อเนื่องในช่วง 3 ปีที่ผ่านมา 
โดยบรษิทัมกี าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายเพิม่ขึน้เป็น 4.0-4.5 พนัลา้นบาทต่อปีในปี 2561 และปี 2562 จากระดบั 2.5-3.0 
พนัล้านบาทต่อปีในช่วงปี 2559-2560 ส าหรบัช่วงครึง่แรกของปี 2563 นัน้ บรษิทัมกี าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายอยู่ที ่2.4 
พนัลา้นบาท ในขณะที่อตัราก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายเพิม่ขึน้เกนิกว่า 25% ในช่วงปี 2561 จนถงึครึง่แรกของปี 2563 
จากทีอ่ยู่ในระดบัต ่ากว่า 20% ในระหว่างปี 2559-2560 

อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายก็ปรบัตวัดขีึน้ด้วยเช่นกนั การที่บรษิทัมกี าไรก่อนดอกเบี้ย
จ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายเพิม่ขึน้นัน้ได้ส่งผลท าใหอ้ตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดั
จ าหน่ายอยู่ในระดบัที่ต ่ากว่า 4 เท่าในปี 2562-2563 เทยีบกบัระดบั 7-9 เท่าในปี 2558-2560 ทรสิเรทติ้งประเมนิว่าบรษิทัจะสามารถรกัษาระดบัอตัราส่วน
ดงักล่าวให้ต ่ากว่า 4 เท่าได้ตลอดระยะเวลาประมาณการในปี 2563-2565 หากบรษิัทสามารถรกัษาระดบัความพรอ้มจ่ายของโรงไฟฟ้าได้อย่างน้อยที่
ระดบั 85% ตลอดระยะเวลาประมาณการ 

ภำระหน้ีลดลงอย่ำงต่อเน่ือง  

บรษิทัมหีนี้สนิทางการเงนิที่ปรบัปรุงแล้วลดลงประมาณ 16% จาก 1.91 หมื่นล้านบาท ณ สิ้นปี 2561 เหลือ 1.6 หมื่นล้านบาท ณ เดอืนมถิุนายน 2563 
โดยอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนก็ปรบัตวัดขีึน้มาอยู่ทีร่ะดบั 61.1% ณ เดอืนมถิุนายน 2563 จากระดบั 68.8% ณ สิน้ปี 2561 ทรสิเรทติ้งคาดว่า
โครงสรา้งเงนิทุนของบรษิทัจะค่อย ๆ ดขีึน้เนื่องจากบรษิทัไม่มแีผนการลงทุนขนาดใหญ่ในช่วงปี 2563-2565 ภายใต้ประมาณการพื้นฐานของทรสิเรทติ้ง 
คาดว่าบรษิทัจะใช้เงนิลงทุนประมาณ 1.61 พนัลา้นบาทในปี 2563 เพื่อก่อสรา้งระบบสายส่งไฟฟ้าและท่อไอน ้าเพื่อใหบ้รกิารแก่กลุ่มลูกคา้อุตสาหกรรม
ใหม่ ๆ โดยเงนิลงทุนนี้คาดว่าจะลดลงสู่ระดบัปกตทิี่ประมาณ 700-800 ล้านบาทต่อปีในช่วงปี 2564-2565 ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วนหนี้สนิทาง
การเงนิต่อเงนิทุนของบรษิทัจะอยู่ในระดบัทีต่ ่ากว่า 60% ในช่วงปี 2563-2565   

สภำพคล่องสำมำรถจดักำรได้ 

ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าบรษิทัจะสามารถบรหิารจดัการสภาพคล่องได้อย่างเหมาะสมตลอดระยะเวลาประมาณการ โดยในช่วงเดอืนกรกฎาคม 2563 ถงึเดอืน
มถิุนายน 2564 บรษิทัจะมหีนี้สนิที่ครบก าหนดช าระจ านวน 4.26 พนัล้านบาทซึ่งประกอบด้วยเงนิกู้ระยะยาวประมาณ 655 ล้านบาทและหุน้กู้ประมาณ 
3.61 พนัล้านบาท ทัง้นี้ ณ เดอืนมถิุนายน 2563 บรษิทัมเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดประมาณ 1.42 พนัลา้นบาทและมวีงเงนิกู้ที่ยงัไม่ได้เบกิใช้อกี
ประมาณ 1.1 พนัล้านบาท ซึ่งแหล่งเงนิทุนเหล่านี้ เมื่อรวมกบัเงนิทุนจากการด าเนินงานที่คาดว่าจะอยู่ที่ประมาณ 2.7-3 พนัล้านบาทต่อปีแล้วน่าจะ
เพยีงพอส าหรบัการช าระคนืเงนิกู้ในช่วงเวลา 12 เดอืนขา้งหน้า อย่างไรก็ตาม บรษิทัได้ออกหุน้กู้ชุดใหม่จ านวน 3.68 พนัลา้นบาทเมื่อวนัที่ 7 สงิหาคม 
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2563 โดยบรษิทัจะน าเงนิที่ได้จากการออกหุน้กูด้งักล่าวไปใชช้ าระคนืหุน้กู้ที่จะครบก าหนดในเดอืนกนัยายน 2563 จ านวน 3.01 พนัล้านบาท ส่วนเงนิที่
เหลืออีก 666 ล้านบาทนัน้ในไตรมาสที่ 4 ของปี 2563 บรษิัทมแีผนจะน ามารวมกบัเงนิสดจากการด าเนินงานเพื่อน าไปใช้ช าระคนืหนี้หุน้กู้ NPS218A 
ก่อนก าหนดจ านวน 1 พนัล้านบาท นอกจากนี้ บรษิทัยงัมแีผนจะออกหุน้กู้ชุดใหม่ในไตรมาสที่ 1 ของปี 2564 เพื่อน ามาใชเ้ตรยีมช าระคนืเงนิตน้ที่เหลอื
ของหุน้กูท้ีจ่ะครบก าหนดไถ่ถอนในเดอืนสงิหาคม 2564 อกีดว้ย  

สมมติฐำนกรณีพื้นฐำน 

• ระดบัความพรอ้มจ่ายโรงไฟฟ้าของบรษิทัคาดว่าจะยงัคงสงูกว่า 85%-86% ในช่วงระหว่างปี 2563-2565 
• อตัราค่าไฟฟ้าส าหรบัโรงไฟฟ้าชวีมวลของบรษิทัใชต้ามอตัราค่าไฟฟ้าแบบเดมิ 
• ก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายของบรษิัทคาดว่าจะอยู่ในช่วงระหว่าง 3.8-4.1 พนัล้านบาทต่อปีในช่วงระหว่างปี 

2563-2565 
• ค่าใชจ้่ายลงทุนโดยรวมคาดว่าจะอยู่ที ่1.61 พนัลา้นบาทในปี 2563 และ 700-800 ลา้นบาทต่อปีระหว่างปี 2564-2565 
• อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายคาดว่าจะอยู่ต ่ากว่า 4 เท่าในช่วงปี 2563-2565 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” สะท้อนถงึความคาดหวงัของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะสามารถด ารงผลการด าเนินงานโรงไฟฟ้าของบรษิทัและ
สรา้งกระแสเงนิสดทีแ่น่นอนไดห้ลงัจากการด าเนินโครงการปรบัปรุงประสทิธภิาพการด าเนินงานโรงไฟฟ้า  

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

ความมเีสถยีรภาพในการเดนิเครื่องโรงไฟฟ้าและกระแสเงนิสดจากการด าเนินงานเป็นปัจจยับวกต่ออนัดบัเครดติของบรษิทั ในทางตรงกนัขา้ม ปัจจยัลบที่
มผีลต่ออนัดบัเครดติของบรษิทั ไดแ้ก่ ผลการด าเนินงานทีถ่ดถอยลงหรอืโครงสรา้งเงนิทุนทีอ่่อนแอลง  

ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั* 

หน่วย: ลา้นบาท 
      ------------------ ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ------------------ 

 ม.ค.-มิ.ย. 
2563 

2562 2561 2560            2559 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม 7,931 15,506 14,816 13,976 12,451 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษ ี 1,660 2,897 2,328 1,114 723 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย 2,432 4,507 3,969 2,703 2,490 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน 1,839 3,389 2,989 1,484 1,259 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้ 464 1,042 1,136 1,228 1,231 
เงนิลงทุน 327 883 288 426 771 
สนิทรพัยร์วม 29,616 28,826 30,401 31,420 33,734 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 15,998 16,639 19,087 19,367 21,564 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 10,171 9,707 8,660 8,056 9,045 

อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว           
อตัราก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย (%) 30.67 29.06 26.79 19.34 20.00 
อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถาวร (%) 10.70 **       10.46 8.17 3.70 2.26 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายต่อ
ดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

5.24 4.33 3.49 2.20 2.02 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและ
ค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

3.55  **         3.69 4.81 7.17 8.66 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%) 21.36 **       20.37 15.66 7.66 5.84 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)  61.13 63.16 68.79 70.62 70.45 
* งบการเงนิรวม 
** ปรบัเป็นอตัราสว่นเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 



บริษทั เนชัน่แนล เพำเวอร ์ซพัพลำย จ ำกดั (มหำชน) 

 

                                                                                                            
                                                                                                                                  

 
                                                                                                                                                                                                            4 

 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

 

บริษทั เนชัน่แนล เพำเวอร ์ซพัพลำย จ ำกดั (มหำชน) (NPS) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: BBB 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
NPS209A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 3,013.4 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2563 BBB 
NPS218A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 5,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 BBB 
NPS242A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,383.7 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 BBB 
NPS258A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,298.2 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2563  ห้ามมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืด้วยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหน้ีนัน้ๆ หรอืของบรษิัทนัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเห็นที่ระบุในการจดัอันดบัเครดิตนี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกับการลงทุน หรือค าแนะน าในลักษณะอื่นใด การจดัอันดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า ห รอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้จดัท าขึ้นโดยมไิดค้ านึงถึงความต้องการด้านการเงนิ พฤติการณ์ ความรู ้และวตัถุประสงค์ของ ผูร้บัขอ้มูลรายใดรายหน่ึง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลที่ใชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความถูกต้อง ความเพยีงพอ หรอืความครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสี ยหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มูลดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/

