
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งเพิม่อนัดบัเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสทิธิ ไม่มหีลกัประกนัของ บรษิัท เนชัน่แนล 
เพาเวอร์ ซพัพลาย จ ากดั (มหาชน) เป็นระดบั “BBB+” จากเดมิที่ระดบั “BBB” ด้วยแนวโน้มอนัดบั
เครดิต ”Stable” หรอื “คงที่” โดยการเพิม่อนัดบัเครดิตในครัง้นี้สะท้อนถึงสถานะทางการเงินของ
บรษิัทที่ดีขึ้นอย่างต่อเนื่องและการด าเนินงานที่มีเสถียรภาพมากขึ้น ทัง้นี้ อนัดบัเครดิต “BBB+” 
ยงัคงสะท้อนถงึกระแสเงนิสดทีส่ม ่าเสมอซึง่บรษิทัได้รบัจากสญัญาซื้อขายไฟฟ้า (Power Purchase 
Agreement – PPA) ระยะยาวภายใตโ้ครงการผูผ้ลติไฟฟ้ารายเลก็ (Small Power Producer – SPP) 
ที่มกีบัการไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (กฟผ.) และสญัญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาวกับ บรษิัท 
ดับ๊เบิ้ล เอ (1991) จ ากดั (มหาชน) อย่างไรก็ตาม อนัดบัเครดิตดงักล่าวก็มขี้อจ ากดับางส่วนจาก
กระบวนการปรบัโครงสรา้งภายในกลุ่มบรษิทัทีย่งัคงด าเนินอยู่  

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

สญัญำซื้อขำยไฟฟ้ำระยะยำวช่วยให้มีรำยได้มัน่คง 

รายไดข้องบรษิทัประมาณ 75%-85% มาจากการจ าหน่ายไฟฟ้าและไอน ้าซึง่อยู่ภายใตส้ญัญาซื้อขาย
ไฟฟ้าระยะยาวกบั กฟผ. และกลุ่มลูกคา้อุตสาหกรรม โดยบรษิทัมสีญัญาซื้อขายไฟฟ้ากบั กฟผ. รวม 
296 เมกะวตัต์ระยะเวลา 25 ปี หรอืคดิเป็น 41% ของก าลงัการผลติไฟฟ้ารวมของบรษิทั นอกจากนี้ 
บรษิทัยงัจ าหน่ายไฟฟ้าและไอน ้าจ านวน 167.6 เมกะวตัต์ (คดิเป็น 23% ของก าลงัการผลติทัง้หมด) 
ให้แก่บรษิัทดับ๊เบิ้ล เอ (1991) โดยมอีายุสญัญาตัง้แต่ 1 ปีถึง 19 ปีอีกด้วย ในขณะที่ลูกค้าในสวน
อุตสาหกรรมในจงัหวดัปราจนีบุรแีละฉะเชงิเทราเป็นผูซ้ื้อไฟฟ้าและไอน ้าในสดัส่วนทีเ่หลอื 

ตามสญัญาซื้อขายไฟฟ้ากบั กฟผ. นัน้ กฟผ. จะซื้อไฟฟ้าจากบรษิทัในปรมิาณขัน้ต ่าที่ระดบั 80% 
ของก าลงัการผลติตามสญัญาโดยขึน้อยู่กบัความพรอ้มของโรงไฟฟ้า ในขณะที่ผูซ้ื้อไฟฟ้ารายอื่นกม็ี
สญัญาทีร่ะบุปรมิาณการสัง่ซื้อไฟฟ้าขัน้ต ่าดว้ยเช่นกนั 

โครงกำร IPP อยู่ระหว่ำงกำรพฒันำ  

ปัจจุบันโครงการผู้ผลิตไฟฟ้าอิสระ (Independent Power Producer --- IPP) ของบริษัทหรือ 
“โครงการโรงไฟฟ้าบูรพาพาวเวอร์” นัน้อยู่ระหว่างการพฒันาหลงัจากที่ล่าชา้มากว่า 10 ปีเนื่องจาก
ความกงัวลด้านสิง่แวดล้อมจากการที่โรงไฟฟ้าใช้ถ่านหนิเป็นเชื้อเพลิงหลกั อย่างไรก็ตาม ในที่สุด
โครงการนี้ก็ได้รบัความเห็นชอบจากหน่วยงานก ากบัดูแลโดยให้เปลี่ยนประเภทเชื้อเพลงิเป็นก๊าซ
ธรรมชาติเมื่อเดือนกรกฎาคม 2562 และบรษิัทก็ได้ลงนามในสญัญาซื้อขายไฟฟ้ากบั กฟผ. และ
สญัญาซื้อขายก๊าซธรรมชาตกิบั บรษิทั ปตท. จ ากดั (มหาชน) เรยีบรอ้ยแล้ว โครงการ IPP ขนาด 
560 เมกะวตัต์นี้มกี าหนดเปิดด าเนินการเชงิพาณิชยใ์นเดอืนพฤศจกิายน 2570 ปัจจุบนับรษิทัอยู่ใน
ระหว่างการศกึษาผลกระทบดา้นสิง่แวดล้อมส าหรบัโรงไฟฟ้าและท่อก๊าซธรรมชาตซิึ่งคาดว่าจะแลว้
เสร็จในปี 2564 นี้ เมื่อการศึกษาผลกระทบด้านสิง่แวดล้อมได้รบัความเห็นชอบ บรษิัทจะท าการ
คดัเลือกผู้รบัเหมาก่อสร้างโครงการและจัดหาแหล่งเงินทุนต่อไป บริษัทมีสดัส่วนการลงทุนใน
โครงการนี้ จ านวน 65% และที่ เหลือเป็นสัดส่วนการลงทุนของ บริษัท กัลฟ์  เอ็นเนอร์จี   
ดเีวลลอปเมนท์ จ ากดั (มหาชน) ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะใช้เงนิลงทุนประมาณ 3.4 พนัล้านบาท
ส าหรบัส่วนทุนตามสดัส่วนการถอืหุน้  ในช่วงปี 2567-2570 

ธรุกิจเอทำนอลปรบัตวัดีข้ึน    

ธุรกจิเอทานอลของบรษิทัปรบัตวัดขีึน้อย่างต่อเนื่องหลงัจากทีบ่รษิทัได้ปรบัปรุงกระบวนการผลติให้
สามารถใช้มนัส าปะหลงัและกากน ้าตาลเป็นวตัถุดบิในการผลติแล้วเสร็จในช่วงปลายปี 2561 การ
ปรบัปรุงดงักล่าวช่วยใหบ้รษิทัมคีวามยดืหยุ่นในการบรหิารจดัการวตัถุดบิและช่วยลดตน้ทุนในการ
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ผลติ โดยในปี 2563 โรงงานเอทานอลของบรษิทัมอีตัราการใช้ก าลงัการผลติเพิม่ขึน้ เป็นประมาณ 72% จากประมาณ 50% ในปี 2562 ในขณะเดยีวกนั 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายจากโรงงานเอทานอลกเ็พิม่ขึน้เป็นประมาณ 146 ลา้นบาทในปี 2563 จาก 120 ลา้นบาทในปี 
2562 โดยในช่วง 3 เดอืนแรกของปี 2564 ธุรกจิเอทานอลมอีตัราการใช้ก าลงัการผลติที่ 65% และมกี าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดั
จ าหน่ายจ านวน 49 ลา้นบาท  

ควำมส ำเรจ็ในกำรเปล่ียนค่ำไฟฟ้ำเป็นแบบ FiT  

ในปี 2563 บรษิทัประสบความส าเรจ็ในการเปลีย่นอตัราค่าไฟฟ้ากบั กฟผ. ส าหรบัโรงไฟฟ้าชวีมวลของบรษิทัจ านวน 116 เมกะวตัต์ (คดิเป็น 16% ของ
ก าลงัการผลติรวมของบรษิทั) โดยอตัราค่าไฟฟ้าได้รบัการปรบัเปลี่ยนจากการค านวณค่าไฟฟ้าโดยอ้างองิราคาเชื้อเพลงิ (Indexed Fuel Price) มาเป็น
แบบ Feed-in Tariff (FiT) ที่อตัรา 3.66 บาทต่อกโิลวตัต์-ชัว่โมง (หน่วย) ทัง้นี้ อตัราค่าไฟฟ้าแบบ FiT นัน้จะมคีวามผนัผวนต่อราคาเชื้อเพลงิน้อยกว่า
แบบทีค่ านวณโดยอา้งองิราคาเชือ้เพลงิ ภายใต้โครงสรา้งค่าไฟฟ้าแบบเดมินัน้ ค่าไฟฟ้าส าหรบัโรงไฟฟ้าชวีมวลของบรษิทัจะอา้งองิกบัราคาก๊าซธรรมชาติ
และราคาน ้ามนัเตาซึง่ค่อนขา้งมคีวามผนัผวน ในขณะที่อตัราค่าไฟฟ้าแบบ FiT จะมอีงค์ประกอบ 2 ส่วนคอืส่วนที่ตรงึราคาไวท้ี่ 1.81 บาทต่อหน่วยและ
ส่วนที่ผนัแปรไปตามอตัราเงนิเฟ้อที่จ านวน 1.85 บาทต่อหน่วย ทัง้นี้ ในปี 2563 บรษิทัมกี าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายที่
ปรบัตวัดขีึน้เป็น 4.65 พนัล้านบาทจาก 4.47 พนัล้านบาทในปี 2562 ซึ่งดกีว่าที่ทรสิเรทติ้งเคยประมาณการไวท้ี่ระดบั 3.8-4.1 พนัล้านบาทต่อปีโดยใช้
อตัราค่าไฟฟ้าแบบเดมิ 

สถำนะทำงกำรเงินปรบัตวัดีข้ึน  

ณ สิ้นปี 2563 บรษิทัมหีนี้สนิทางการเงนิที่ปรบัปรุงแล้วที่ระดบั 1.4 หมื่นล้านบาท ลดลงจากประมาณ 1.69 หมื่นล้านบาท ณ สิ้นปี 2562 โดยบรษิทัได้
ช าระคนืหุน้กู้บางส่วนก่อนก าหนดจ านวน 1.1 พนัลา้นบาทในเดอืนพฤศจกิายน 2563 ซึง่ท าใหอ้ตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนของบรษิทัปรบัตวัดี
ขึ้นมาอยู่ที่ระดบั 55.3% จากระดบั 63.5% ในปี 2562 ในขณะที่อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัด
จ าหน่ายกป็รบัตวัดขีึน้มาอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 3 เท่าในปี 2563 จาก 3.8 เท่าในปี 2562 

ในเดอืนพฤษภาคม 2564 บรษิทัได้ท าการปรบัปรุงโครงสรา้งหนี้ใหม่โดยการออกหุน้กู้มลูค่า 5.5 พนัล้านบาท ในการนี้ บรษิทัได้น าเงนิทีไ่ดจ้ากการออก
หุน้กูใ้หม่รวมกบักระแสเงนิสดจากการด าเนินงานไปใชช้ าระคนืเงนิกูร้ะยะยาวก่อนก าหนดรวม 1.9 พนัลา้นบาทและช าระหนี้หุน้กูม้ลูค่า 3.9 พนัลา้นบาทที่
ครบก าหนดในเดอืนสงิหาคม 2564  ดงันัน้ ตารางการช าระหนี้เงนิกูใ้นปัจจุบนัของบรษิทัจงึมคีวามสอดคลอ้งกบักระแสเงนิสดของบรษิทัมากขึน้ และอายุ
เฉลีย่ของเงนิกูโ้ดยปรบัเพิม่ขึน้เป็นประมาณ 5 ปี จากประมาณ 3 ปีในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2563 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าภาระหนี้ของบรษิทัจะลดลงอย่างต่อเนื่องในช่วงปี 2564-2566 โดยประมาณการนี้อยู่บนสมมตฐิานที่บรษิทัจะไม่มกีารลงทุนขนาดใหญ่
ในช่วงประมาณการดงักล่าว ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะใช้เงนิลงทุนประมาณ 3.9 พนัล้านบาทในช่วงปี 2564-2566 โดยส่วนใหญ่จะน าไปขยาย
ระบบสายส่งและปรบัปรุงสถานีไฟฟ้าใน “สวนอุตสาหกรรม 304” เพื่อรองรบัอุปสงคใ์นการใชไ้ฟฟ้าทีเ่พิม่มากขึน้ของลูกคา้อุตสาหกรรมทัง้รายเก่าและราย
ใหม่ นอกจากนี้ บรษิทัจะน าเงนิลงทุนอกีส่วนหนึ่งไปใชใ้นการบ ารุงรกัษาและเพิม่ประสทิธภิาพโรงไฟฟ้าของบรษิทัเพื่อยดือายุโรงไฟฟ้าใหส้ามารถรองรบั
อุปสงคข์องลูกคา้อุตสาหกรรมหลงัจากทีส่ญัญาซื้อขายไฟฟ้ากบั กฟผ. จะเริม่หมดอายุในปี 2567 

ทรสิเรทติ้งประมาณการว่าก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายของบรษิทัจะอยู่ที่ประมาณ 4.1-4.6 พนัล้านบาทต่อปีในช่วงปี 
2564-2566 โดยใชฐ้านการค านวณจากอตัราค่าไฟฟ้าแบบ FiT ส าหรบัโรงไฟฟ้าชวีมวลของบรษิทัและคาดว่าบรษิทัจะสามารถรกัษาระดบัความพรอ้มจ่าย
ของโรงไฟฟ้าโดยรวมได้ที่ระดบัประมาณ 84%-86% โดยระดบัก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายนี้น่าจะเพยีงพอส าหรบัการ
ลงทุนตามแผนของบรษิทั ในการนี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายของ
บรษิทัจะแกว่งตวัอยู่ทีป่ระมาณ 3 เท่าในปี 2564 และจะปรบัตวัดขีึน้เป็นประมาณ 2-3 เท่าในระหว่างปี 2565-2566 ในขณะทีอ่ตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิ
ต่อเงนิทุนนัน้คาดว่าจะอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 45%-55% ในช่วงปี 2564-2565 จากทีร่ะดบั 55.3% ณ สิน้ปี 2563 

สภำพคล่องอยู่ในเกณฑท่ี์สำมำรถบริหำรจดักำรได้ 

ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าบรษิทัน่าจะสามารถบรหิารจดัการสภาพคล่องไดอ้ย่างเหมาะสมตลอดระยะเวลาประมาณการ ทัง้นี้ บรษิทัไดช้ าระคนืหนี้หุน้กู้มลูค่า 3.9 
พนัลา้นทีค่รบก าหนดในช่วงตน้เดอืนสงิหาคม 2564 เรยีบรอ้ยแลว้ โดยใชเ้งนิสดทีม่อียู่และเงนิสดจากการด าเนินงาน ทรสิเรทติ้งประมาณการว่าบรษิทัจะ
มเีงนิทุนจากการด าเนินงานที่ประมาณ 3-3.5 พนัล้านบาทต่อปีซึ่งเพียงพอส าหรบัการช าระหนี้หุ้นกู้ครัง้ต่อไปในเดือนกรกฎาคม 2565 จ านวน 1.8 
พนัลา้นบาท 
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โครงสร้ำงหน้ี 

ณ เดอืนมถิุนายน 2564 บรษิทัมภีาระหนี้ทัง้สิน้จ านวน 1.77 หมื่นลา้นบาทซึง่เป็นหุน้กูไ้ม่มหีลกัประกนัทีอ่อกโดยบรษิทัทัง้หมด ส่วนบรษิทัย่อยของบรษิทั
นัน้ไดท้ าการช าระคนืเงนิกูก้่อนก าหนดทัง้หมดแลว้ในช่วงครึง่แรกของปี 2564 ดงันัน้ อตัราส่วนของหนี้ทีม่ลี าดบัในการไดช้ าระคนืก่อนตอ่ภาระหนี้ทัง้หมด
ของบรษิทัจงึอยู่ทีร่ะดบั 0% ณ สิน้เดอืนมถิุนายน 2564 

สมมติฐำนกรณีพื้นฐำน 

• ระดบัความพรอ้มจ่ายของโรงไฟฟ้าของบรษิทัคาดว่าจะอยู่ที ่84%-86% ในช่วงระหว่างปี 2564-2566 
• อตัราค่าไฟฟ้าส าหรบัโรงไฟฟ้าชวีมวลของบรษิทัจะค านวณตามอตัราค่าไฟฟ้าแบบ FiT 
• ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายคาดว่าจะอยู่ในช่วงระหว่าง 4.1-4.6 พนัลา้นบาทต่อปีในช่วงระหว่างปี 2564-2566 
• ค่าใชจ้่ายลงทุนโดยรวมคาดว่าจะอยู่ทีป่ระมาณ 3.9 พนัลา้นบาทในระหว่างปี 2564-2566 
• อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายจะอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 2-3 เท่าในช่วงปี 2564-2566 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึความคาดหมายของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะสามารถด ารงผลการด าเนินงานของโรงไฟฟ้าของบรษิทั
โดยจะสรา้งกระแสเงนิสดทีแ่น่นอนได้ตามแผน นอกจากนี้ ทรสิเรทติ้งยงัคาดว่าบรษิทัจะสามารถจดัหาลูกคา้อุตสาหกรรม มาทดแทนสญัญาซื้อขายไฟฟ้า
กบั กฟผ. ทีก่ าลงัจะทยอยหมดอายุลงไดอ้ย่างราบรื่นในระยะปานกลางถงึระยะยาว 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

โอกาสทีบ่รษิทัจะไดร้บัการปรบัอนัดบัเครดติเพิม่ขึน้ในระยะ 12-18 เดอืนขา้งหน้านัน้มคี่อนขา้งจ ากดั ในทางตรงกนัขา้ม ปัจจยัทีอ่าจมผีลต่อการลดอนัดบั
เครดติอาจเกดิจากการที่ผลการด าเนินงานของบรษิทัถดถอยลงอย่างมสีาระส าคญัหรอืบรษิทัมกีารลงทุนขนาดใหญ่โดยการใช้เงนิกู้ซึ่งจะท าใหส้ถานะ
ทางการเงนิของบรษิทัอ่อนแอลงมากกว่าทีป่ระมาณการไว ้ 
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ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั* 

หน่วย: ลา้นบาท 
      ------------------ ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ---------------- 

 ม.ค.-มิ.ย. 
2564 

2563 2562 2561            2560 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม 7,566 15,719 15,231 14,816 13,976 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษ ี 1,636 3,103 2,863 2,328 1,114 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย 2,413 4,653 4,472 3,969 2,703 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน 1,844 3,756 3,355 2,989 1,484 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้ 420 917 1,042 1,136 1,228 
เงนิลงทุน 467 871 883 288 426 
สนิทรพัยร์วม 31,948 27,835 28,826 30,401 31,420 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 14,422 14,036 16,911 19,087 19,367 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 12,403 11,324 9,707 8,660 8,056 

อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว           
อตัราก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย (%) 31.89 29.60 29.36 26.79 19.34 
อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถาวร (%) 10.52 **       11.63 10.33 8.17 3.70 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายต่อ
ดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

5.75 5.07 4.29 3.49 2.20 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและ
ค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

3.11 **         3.02 3.78 4.81 7.17 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%) 26.07 **       26.76 19.84 15.66 7.66 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)  53.76 55.35 63.53 68.79 70.62 
* งบการเงนิรวม 
** ปรบัเป็นอตัราสว่นเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติตราสารหนี้, 15 มถิุนายน 2564 
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 
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บริษทั เนชัน่แนล เพำเวอร ์ซพัพลำย จ ำกดั (มหำชน) (NPS) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: BBB+ 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
NPS242A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,383.7 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 BBB+ 
NPS24NA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,250 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 BBB+ 
NPS258A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,298.2 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB+ 
NPS265A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB+ 
NPS273A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,250 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2570 BBB+ 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564  ห้ามมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเก็บไวเ้พื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ที่ระบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มิได้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรอืค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้จดัท าขึ้นโดยมไิด้ค านึงถึงความต้องการด้านการเงนิ พฤติการณ์ ความรู้ และวตัถุประสงค์ของผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรปร ะเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกิดจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มูลดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


