
 
 

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งเพิม่อนัดบัเครดิตองค์กรของ บรษิัท ยูนิเวนเจอร์ จ ำกดั (มหำชน) เป็นระดบั  “BBB+” 
จำกเดิมที่ระดบั “BBB” ด้วยแนวโน้มอนัดบัเครดิต “Stable” หรอื “คงที่” โดยอันดับเครดิตที่ปรบั
เพิ่มขึ้นสะท้อนถึงรำยได้และก ำไรของบรษิัทที่คำดว่ำจะเพิ่มขึ้นอย่ำงมีนัยส ำคญัจำกกำรซื้อหุ้น
ทัง้หมดใน บริษัท อีสเทอร์น โคเจนเนอเรชัน่ จ ำกัด (E-COGEN) ซึ่ง E-COGEN เป็นเจ้ำของ
โรงไฟฟ้ำพลงังำนควำมร้อนร่วม 3 โครงกำรที่มกี ำลงัผลติรวม 360 เมกะวตัต์ ทรสิเรทติ้งมองว่ำ
กระแสเงนิสดที่เพิม่ขึน้อย่ำงมนีัยส ำคญัจำกธุรกจิผลติไฟฟ้ำจะช่วยขยำยขนำดธุรกจิของบรษิทัและ
ลดควำมผนัผวนจำกกำรลงทุนในธุรกจิสงักะสอีอกไซดแ์ละธุรกจิพฒันำทีอ่ยู่อำศยัเพื่อขำย  

อนัดบัเครดิตยงัสะท้อนถึงภำระหนี้ของบรษิัทที่เพิม่ขึน้จำกกำรซื้อ E-COGEN และควำมกงัวลต่อ
กำรแพร่ระบำดที่ยืด้เยื้อของโรคตดิเชื้อไวรสัโคโรนำ 2019 (โรคโควดิ 19) ซึ่งจะเป็นอุปสรรคในกำร
ฟ้ืนฟูธุรกจิสงักะสอีอกไซดแ์ละธุรกจิพฒันำอสงัหำรมิทรพัยใ์นระยะสัน้ถงึปำนกลำงอกีดว้ย 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

มีกระแสเงินสดจ ำนวนมำกและสม ำ่เสมอจำกธรุกิจผลิตไฟฟ้ำ 

เมื่อวนัที่ 16 ธนัวำคม 2564 ผู้ถือหุ้นของบรษิัทมมีติให้ซื้อหุ้น 100% ใน E-COGEN ผ่ำนบรษิัท  
ยูนิ เวนเจอร์ บีจีพี จ ำกัด (UVBGP) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัท โดยบริษัทถือหุ้น 55% ใน 
UVBGP และส่วนที่เหลอืถอืโดย บรษิทั บ.ี กรมิ เพำเวอร ์จ ำกดั (มหำชน) (BGRIM) มูลค่ำกำรเขำ้
ลงทุนอยู่ที่ 1.24 หมื่นล้ำนบำท หลังจำกกำรซื้อกิจกำรแล้วเสร็จ UVBGP จะมีภำระหนี้เพิ่มขึ้น
จ ำนวน 9.3 พนัลำ้นบำทและมสีนิทรพัยเ์พิม่ขึน้อกีจ ำนวน 1.75 หมื่นล้ำนบำท ทัง้นี้ E-COGEN ถอื
หุ้นสดัส่วน 74.5% ใน บริษัท พีพีทีซี จ ำกัด (PPTC) และ 100% ใน บริษัท เอสเอสยูที จ ำกัด 
(SSUT) โดย PPTC และ SSUT เป็นเจ้ำของและด ำเนินงำนโรงไฟฟ้ำพลังงำนควำมร้อนร่วมที่มี
ก ำลงัผลติรวม 360 เมกะวตัต์และมกี ำลงักำรผลติไอน ้ำรวม 90 ตนัต่อชัว่โมงภำยใต้โครงกำรผูผ้ลติ
ไฟฟ้ำขนำดเล็ก (SPP) รำยได้และก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย 
(EBITDA) รวมของทัง้ PPTC และ SSUT คำดว่ำจะอยู่ที่ประมำณ 6.6-7.2 พนัล้ำนบำทต่อปี และ 
1.9-2.2 พนัลำ้นบำทต่อปี ตำมล ำดบั 

ทรสิเรทติ้งมองว่ำกระแสเงนิสดจำกธุรกจิผลติไฟฟ้ำมคีวำมสม ่ำเสมอจำกกำรที่โรงไฟฟ้ำเหล่ำนี้ มี
สญัญำขำยไฟฟ้ำรวม 270 เมกะวตัต์ ระยะเวลำ 25 ปีกับกำรไฟฟ้ำฝ่ำยผลิตแห่งประเทศไทย 
(กฟผ.) ณ เดอืนธนัวำคม 2564 อำยุสญัญำขำยไฟฟ้ำมรีะยะเวลำคงเหลอื 19-20 ปี ทรสิเรทติ้งมอง
ว่ำสญัญำขำยไฟฟ้ำใหก้บั กฟผ. ช่วยลดควำมเสีย่งด้ำนกำรตลำดอย่ำงมำก เนื่องจำก กฟผ. ตกลง
รบัซื้อไฟฟ้ำขัน้ต ่ำจ ำนวน 80% ของก ำลังกำรผลิตตำมสัญญำซึ่งค ำนวณจำกจ ำนวนชัว่โมงที่
สำมำรถด ำเนินงำนได้ นอกจำกนี้ สญัญำขำยไฟฟ้ำยงัมกีลไกส่งผ่ำนภำระค่ำก๊ำซเพื่อลดควำมเสีย่ง
จำกรำคำเชื้อเพลงิอกีด้วย ทัง้นี้ PPTC และ SSUT ยงัมสีญัญำขำยไฟฟ้ำและสญัญำขำยไอน ้ำระยะ
ยำวกบัลูกคำ้โรงงำนอุตสำหกรรมซึ่งกระจำยตวัอยู่ในอุตสำหกรรมต่ำง ๆ อย่ำงไรกต็ำม ไฟฟ้ำและ
ไอน ้ำที่ขำยให้กบัลูกค้ำโรงงำนอุตสำหกรรมมสีดัส่วนเพียง 30%-50% ของก ำลงักำรผลิตที่มี ซึ่ง 
ทรสิเรทติ้งคำดว่ำ BGRIM จะช่วยปรบัปรุงประสทิธิภำพกำรด ำเนินงำนและท ำกำรตลำดให้กับ 
PPTC และ SSUT ในระยะยำว 

กำรลงทุนใหม่ช่วยขยำยขนำดธรุกิจและสร้ำงก ำไรให้มีเสถียรภำพ 

หลงัจำกขำยหุน้ใน บรษิทั แผ่นดนิทอง พรอ็พเพอร์ตี้ ดเีวลลอปเมน้ท ์จ ำกดั (มหำชน) ในปีกำรเงนิ 
2562 ขนำดธุรกจิของบรษิทัก็เลก็ลงอย่ำงมำก EBITDA ของบรษิทัลดลงจำก 3.7 พนัล้ำนบำทในปี
กำรเงนิ 2562 เหลือเพียง 0.5 พนัล้ำนบำทในปีกำรเงนิ 2563 และ 0.2 พนัล้ำนบำทในปีกำรเงิน 
2564 เนื่องจำกก ำไรของบรษิทัมำจำกกำรขำยคอนโดมเินียมและสงักะสอีอกไซดเ์ป็นหลกั ซึง่ขนำด
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บริษทั ยูนิเวนเจอรจ์ ำกดั (มหำชน) 

ของทัง้ 2 ธุรกิจค่อนขำ้งเลก็และมอีตัรำก ำไรที่ผนัผวน บรษิัทจงึแสวงหำกำรลงทุนใหม่  ๆ ในช่วง 2 ปีที่ผ่ำนมำ นอกจำกกำรลงทุนใน E-COGEN แล้ว 
บรษิทัได้ลงทุนในสดัส่วน 60% ใน บรษิัท พฒันำอนิเตอร์คูล จ ำกดั (PIC) ซึ่งเป็นผูผ้ลติตู้แช่เยน็เชงิพำณิชย์ในเดอืนตุลำคม 2564 ด้วยมูลค่ำเงนิลงทุน
จ ำนวน 560 ล้ำนบำท อย่ำงไรก็ตำม รำยได้และ EBITDA ของ PIC ยงัค่อนข้ำงน้อยโดยอยู่ที่ประมำณ 630 ล้ำนบำทและ 120 ล้ำนบำทในปี 2563 
ตำมล ำดบั 

ทรสิเรทติ้งมองว่ำขนำดธุรกจิและก ำไรของบรษิทัจะเพิม่ขึน้อย่ำงมนีัยส ำคญัหลงัจำกลงทุนใน E-COGEN ในอนำคตฐำนรำยไดข้องบรษิทัคำดว่ำจะเพิม่ขึน้
เป็น 1.1-1.3 หมื่นลำ้นบำทต่อปี จำกทีต่ ่ำกว่ำ 5 พนัล้ำนบำทต่อปีในช่วง 2 ปีทีผ่่ำนมำ ขณะที่ EBITDA ของบรษิทัคำดว่ำจะเพิม่ขึน้อย่ำงมำกเป็น 2.4-2.7 
พนัล้ำนบำทต่อปีในช่วงปีกำรเงนิ 2565-2567 จำกที่ท ำได้เพยีง 205 ล้ำนบำทในปีกำรเงนิ 2564 อตัรำก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำ
ตดัจ ำหน่ำยต่อรำยได้ (EBITDA Margin) ของบรษิัทคำดว่ำจะเพิม่ขึน้ไปอยู่ที่ประมำณ 20% จำกระดบั 6%-12% ต่อปี โดยสดัส่วนรำยได้จำกธุรกจิผลิต
ไฟฟ้ำคำดว่ำจะอยู่ทีป่ระมำณ 50%-55% ของรำยไดร้วม ธุรกจิพฒันำอสงัหำรมิทรพัย ์20%-25% ธุรกจิสงักะสอีอกไซด์ 10%-15% และส่วนที่เหลอืมำจำก
กำรขำยตูแ้ช่เยน็เชงิพำณิชยแ์ละรำยไดอ้ื่น ๆ อย่ำงไรกต็ำม EBITDA จำกธุรกจิผลติไฟฟ้ำจะมสีดัส่วนมำกกว่ำ 70% ของก ำไรรวมในช่วง 2 ปีขำ้งหน้ำ 

กำรแพร่ระบำดท่ียืดเย้ือของโรคโควิด 19 ยงัคงส่งผลให้อปุสงคข์องคอนโดมิเนียมอ่อนแอ 

กำรแพร่ระบำดที่ยดืเยื้อของโรคโควดิ 19 ในปีกำรเงนิ 2564 ยงัคงกดดนัต่อควำมต้องกำรคอนโดมเินียม ก ำลงัซื้อที่อ่อนแอจำกผูซ้ื้อภำยในประเทศและ
นโยบำยกำรอนุมตัสินิเชื่อที่เขม้งวดของธนำคำรส่งผลกระทบอย่ำงมนีัยส ำคญัต่อรำยได้จำกคอนโดมเินียมของบรษิทัในปีกำรเงนิ 2564 รวมถงึยอดขำย
คอนโดมเินียมของบรษิทัในปีกำรเงนิ 2564 ทีต่กมำอยู่ทีเ่พยีง 2 พนัลำ้นบำท จำกระดบั 3-4.5 พนัลำ้นบำทต่อปีในช่วงปีกำรเงนิ 2561-2563 และรบัรูเ้ป็น
รำยได้เพยีง 1.5 พนัล้ำนบำทเทยีบกบัระดบั 2.7-3.5 พนัล้ำนบำทต่อปีในช่วงปีกำรเงนิ 2561-2563 บรษิัทไม่มกีำรเปิดโครงกำรใหม่ ๆ เลยในปีกำรเงนิ 
2564 ดงันัน้ รำยได้ในปีต่อไปจะขึ้นอยู่กบักำรขำยสนิค้ำจำกโครงกำรที่มอียู่ในปัจจุบนั ณ เดือนกนัยำยน 2564 บรษิัทมโีครงกำรคอนโดมเินียมที่อยู่
ระหว่ำงกำรพฒันำจ ำนวน 9 โครงกำรซึง่มมีลูค่ำเหลอืขำย (รวมทัง้ทีก่่อสรำ้งแลว้เสรจ็และยงัไม่ไดก้่อสรำ้ง) เท่ำกบั 9.4 พนัลำ้นบำท 

ในอนำคตหำกกำรแพร่ระบำดของโรคโควดิ 19 ยงัคงยดืเยือ้กจ็ะยงัส่งผลกดดนัต่อควำมตอ้งกำรคอนโดมเินียมในอกี 1-2 ปีขำ้งหน้ำ ยอดขำยของบรษิทัจะ
ยงัคงลดลงในปีกำรเงนิ 2565 และจะค่อย ๆ ปรบัสูงขึน้ในปีกำรเงนิ 2566-2567 อย่ำงไรก็ตำม รำยได้จำกคอนโดมเินียมคำดว่ำจะปรบัเพิม่ขึ้นมำอยู่ที่
ประมำณ 3.5 พนัล้ำนบำทในปีกำรเงนิ 2565 เนื่องจำกบรษิทัมสีนิคำ้รอโอนมลูค่ำประมำณ 3.3 พนัล้ำนบำท ณ เดอืนกนัยำยน 2564 ซึง่คำดว่ำจะส่งมอบ
ไดใ้นปีกำรเงนิ 2565 

ภำระหน้ีเพ่ิมข้ึนอย่ำงรวดเรว็ 

ภำยหลงัจำกกำรซื้อ E-COGEN อตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทุนของบรษิัทคำดว่ำจะเพิม่สูงขึ้นมำอยู่ที่ 60% ในปีกำรเงนิ 2565 และจะค่อย ๆ 
ลดลงมำอยู่ที่ประมำณ 58% และ 54% ในปีกำรเงนิ 2566 และ 2567 เงนิลงทุนในกำรเขำ้ซื้อหุน้อยู่ที่ 1.24 หมื่นล้ำนบำทจะมำจำกเงนิทุนของบรษิทัและ
จำก BGRIM จ ำนวน 6.4 พนัล้ำนบำท และเงนิกู้จำกธนำคำรอกีจ ำนวน 6 พนัลำ้นบำท ยิง่ไปกว่ำนัน้ UVBGP จะตอ้งรบัภำระหนี้จ ำนวน 9.3 พนัลำ้นบำท
จำกบรษิทัย่อยของ E-COGEN อกีด้วย ดงันัน้ หลงัจำกกำรซื้อหุน้แล้วเสรจ็ บรษิทัจะมภีำระหนี้รวมสุทธเิพิม่ขึน้ไปอยู่ที่ประมำณ 1.9 หมื่นลำ้นบำท จำก
ประมำณ 3 พนัล้ำนบำท ณ สิ้นปีกำรเงนิ 2564 อตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อ EBITDA ของบรษิทัคำดว่ำจะสูงสุดที่ประมำณ 8 เท่ำในปีกำรเงนิ 2565 
และลดลงมำอยู่ทีป่ระมำณ 5-7 เท่ำในช่วงปีกำรเงนิ 2566-2567 

ทรสิเรทติ้งประมำณกำรว่ำบรษิทัจะใช้เงนิลงทุนอกีจ ำนวน 400-700 ล้ำนบำทต่อปีในปีกำรเงนิ 2565 และ 2566 ในกำรก่อสรำ้งอำคำรส ำนักงำนใหเ้ช่ำที่
ทองหล่อและเพื่อขยำยก ำลงักำรผลติของ PIC และมงีบประมำณในกำรซื้อที่ดนิอยู่ที่ 0.5-1 พนัล้ำนบำทต่อปี แมว้่ำบรษิทัจะขยำยธุรกจิได้ตำมแผน แต่ 
ทรสิเรทติ้งก็คำดว่ำบรษิัทจะสำมำรถรกัษำอตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทุนให้ต ่ำกว่ำ 60% ไวไ้ด้ในช่วง 3 ปีข้ำงหน้ำ บรษิัทจ ำเป็นจะต้องด ำรง
อตัรำส่วนหนี้สนิรวมต่อทุน (ไม่รวมรำยได้สทิธกิำรเช่ำรอตดับญัชี) ไม่ใหเ้กินกว่ำ 2 เท่ำเพื่อใหเ้ป็นไปตำมเงื่อนไขทำงกำรเงนิที่ส ำคญัของเงนิกู้ที่มกีบั
ธนำคำรและของหุน้กู้ ทัง้นี้ ณ เดือนกนัยำยน 2564 อตัรำส่วนนี้อยู่ที่ระดบั 0.6 เท่ำ ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิัทน่ำจะสำมำรถรกัษำอตัรำส่วนดงักล่ำวให้
สอดคลอ้งกบัเงื่อนไขทำงกำรเงนิเอำไวไ้ดใ้นช่วง 12-18 เดอืนขำ้งหน้ำ 

ทัง้นี้ บรษิัทมหีนี้สนิรวม ณ สิ้นเดือนกันยำยน 2564 อยู่ที่จ ำนวน 4.8 พนัล้ำนบำท โดยในจ ำนวนดงักล่ำวเป็นหนี้ที่มลี ำดบัในกำรได้รบัช ำระคนืก่อน
จ ำนวน 3.8 พนัล้ำนบำทตำม “เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติตราสารหนี้” ของทรสิเรทติ้ง ซึง่หนี้ที่มลี ำดบัในกำรไดร้บัช ำระคนืก่อนนัน้เป็นหนี้ที่มหีลกัประกนั
ของบรษิทัและของบรษิทัย่อยและคดิเป็นอตัรำส่วนหนี้ที่มลี ำดบัในกำรได้รบัช ำระคนืก่อนต่อหนี้สนิรวมของบรษิทัที่ระดบั 79% ซึ่งเกนิกว่ำเกณฑ์ที่ระดบั 
50% ดงันัน้ ทรสิเรทติ้งจงึมองว่ำเจำ้หนี้ทีไ่ม่มหีลกัประกนัจะมคีวำมดอ้ยสทิธิก์ว่ำอย่ำงมนีัยส ำคญั เมื่อพจิำรณำจำกสทิธิเ์รยีกรอ้งในสนิทรพัยข์องบรษิทั 

สภำพคล่องท่ีบริหำรจดักำรได้ 

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่ำสภำพคล่องของบรษิัทสำมำรถบรหิำรจดักำรได้ในช่วง 12 เดือนขำ้งหน้ำ โดย ณ เดือนกนัยำยน 2564 แหล่งเงนิทุนของบรษิัท
ประกอบด้วยเงนิสดในมอืจ ำนวน 2.3 พนัล้ำนบำท ทรสิเรทติ้งคำดกำรณ์ว่ำกระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนินงำนของบรษิทัในช่วง 12 เดอืนขำ้งหน้ำจะอยู่ที่
ประมำณ 1.5 พนัล้ำนบำท นอกจำกเงนิลงทุนใน E-COGEN และเงนิลงทุนอื่นๆแ ล้ว บรษิัทมภีำระหนี้ที่จะครบก ำหนดช ำระในอีก 12 เดือนข้ำงหน้ำ
จ ำนวน 2.1 พนัล้ำนบำท ซึ่งประกอบด้วยเงนิกู้ยมืระยะสัน้จ ำนวน 0.1 พนัล้ำนบำทและเงนิกู้โครงกำรจ ำนวน 2 พนัล้ำนบำท ทรสิเรทติ้งคำดว่ำเงนิกู้
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บริษทั ยูนิเวนเจอรจ์ ำกดั (มหำชน) 

โครงกำรจะจ่ำยช ำระคนืดว้ยกระแสเงนิสดจำกกำรโอนคอนโดมเินียม ในขณะทีเ่งนิลงทุนจะมำจำกเงนิสดหมุนเวยีนและเงนิกูเ้พิม่เตมิจำกธนำคำร 

สมมติฐำนกรณีพ้ืนฐำน 

• บรษิทัจะเปิดโครงกำรคอนโดมเินียมใหม่มูลค่ำ 1.8 พนัลำ้นบำทในปีกำรเงนิ 2565 มูลค่ำ 1 หมื่นลำ้นบำทในปีกำรเงนิ 2566 และมูลค่ำ 5 พนัล้ำน
บำทในปีกำรเงนิ 2567  

• รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนรวมจะอยู่ที ่1.1-1.3 หมื่นลำ้นบำทต่อปีในช่วงปีกำรเงนิ 2565-2567  
• อตัรำก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อรำยได้อยู่ทีม่ำกกว่ำ 20% 
• งบประมำณในกำรซื้อทีด่นิคำดว่ำจะอยู่ที ่0.5-1.0 พนัลำ้นบำทต่อปีในช่วงปีกำรเงนิ 2566-2567  
• เงนิลงทุนคำดว่ำจะอยู่ทีป่ระมำณ 400-700 ลำ้นบำทในช่วงปีกำรเงนิ 2565-2566 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” สะทอ้นถงึควำมคำดหวงัของทรสิเรทติ้งว่ำบรษิทัจะสำมำรถรกัษำผลกำรด ำเนินงำนใหไ้ด้ตำมเป้ำหมำย โดย
อตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อ EBITDA ของบรษิทัจะสูงสุดที่ประมำณ 8 เท่ำในปีกำรเงนิ 2565 และลดลงมำอยู่ที่ 5-7 เท่ำในช่วงปีกำรเงนิ 2566-2567 
อกีทัง้กระแสเงนิสดที่สม ่ำเสมอจำกธุรกิจผลติไฟฟ้ำจะช่วยลดควำมผนัผวนของผลกำรด ำเนินงำนของบรษิัทจำกธุรกิจพฒันำอสงัหำรมิทรพัย์และธุรกิจ
สงักะสอีอกไซด์ ยิง่ไปกว่ำนัน้ อตัรำก ำไรขัน้ต้นที่สูงจำกธุรกิจผลิตไฟฟ้ำจะช่วยเพิม่ EBITDA Margin ของบรษิัทใหอ้ยู่ที่ประมำณ 20%-22% ในช่วงปี
กำรเงนิ 2565-2567 อกีดว้ย  

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดิตและ/หรอืแนวโน้มอันดบัเครดิตอำจได้รบักำรปรบัลดลงหำกผลกำรด ำเนินงำนและ/หรอืสถำนะทำงกำรเงนิของบรษิัทอ่อนแอลงอย่ำงมี
นัยส ำคญัจำกระดบัทีค่ำดกำรณ์ไว ้จนเป็นเหตุให้อตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อ EBITDA เกนิกว่ำ 8 เท่ำอย่ำงต่อเนื่อง ในทำงตรงกนัขำ้ม อนัดบัเครดติ
และ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัอำจได้รบักำรปรบัเพิม่ขึน้ได้หำกรำยได้และก ำไรของบรษิทัเพิม่ขึน้อย่ำงมนีัยส ำคญัในขณะที่อตัรำส่วนหนี้สนิ
ทำงกำรเงนิต่อ EBITDA ลดลงต ่ำกว่ำ 4 เท่ำไดอ้ย่ำงต่อเนื่อง 

  



   
 

 
4 

 

บริษทั ยูนิเวนเจอรจ์ ำกดั (มหำชน) 

ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั * 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

                  ------------------------------- ณ วนัท่ี 30 กนัยำยน ------------------------------  
 

 
ปีกำรเงิน

2564 
ปีกำรเงิน

2563 
ปีกำรเงิน

2562 
ปีกำรเงิน

2561 
ปีกำรเงิน 

2560 
รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนรวม 

 
3,280 4,317 19,207 20,929 13,637 

ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำยและภำษ ี  27 340 2,778 2,812 1,846 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำย  205 502 3,741 3,563 2,497 
เงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำน  32 261 2,090 2,491 1,949 
ดอกเบีย้จ่ำยทีป่รบัปรุงแลว้  175 197 682 478 218 
เงนิลงทุนในกำรพฒันำอสงัหำรมิทรพัย์  10,814 9,909 10,230 30,375 20,964 
สนิทรพัยร์วม 

 
16,950 19,764 19,515 51,794 41,650 

หนี้สนิทำงกำรเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 
 

3,089 2,166 129 17,685 9,316 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 

 
10,496 10,883 11,152 19,889 18,278 

อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว 
 

          
อตัรำก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ 
และค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อรำยได ้(%) 

 6.26 11.62 19.48 17.03 18.31 

อตัรำสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถำวร (%) 
 

0.17 2.16 10.19 8.24 6.64 
อตัรำสว่นก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ  
และค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อดอกเบีย้จ่ำย (เท่ำ) 

 
1.17 2.55 5.48 7.45 11.47 

อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย  
ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย (เท่ำ) 

 
15.04 4.32 0.03 4.96 3.73 

อตัรำสว่นเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อหนี้สนิทำงกำรเงนิ (%)  1.05 12.03 1,623.95 14.08 20.93 
อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทนุ (%)  

 
22.74 16.60 1.14 47.07 33.76 

* งบการเงนิรวม 

เกณฑก์ำรจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

  - วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป, 26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั ยูนิเวนเจอรจ์ ำกดั (มหำชน) 

บริษทั ยูนิเวนเจอร ์จ ำกดั (มหำชน) (UV) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: BBB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดัอำคำรสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564 หำ้มมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท ำส ำเนำเผยแพร่ แจกจ่ำย หรอืเก็บไว้เพื่อใชใ้นภำยหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรำยงำนหรอืขอ้มูลกำรจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่ำทัง้หมดหรอืเพยีงบำงส่วน และไม่ว่ำในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืด้วยวธิกีำรใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญำตเป็นลำยลกัษณ์อกัษรจำก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ก่อน กำรจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค ำแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค ำเสนอแนะใหซ้ื้อ ขำย หรอืถอืตรำสำรหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงควำมเหน็เกีย่วกบัควำมเสี่ยงหรือควำมน่ำเชื่อถอืของตรำสำรหน้ีนัน้ๆ หรอืของบรษิัทนัน้ๆ 
โดยเฉพำะ ควำมเห็นที่ระบุในกำรจดัอันดบัเครดิตนี้มไิด้เป็นค ำแนะน ำเกี่ยวกับกำรลงทุน หรือค ำแนะน ำในลักษณะอื่นใด กำรจดัอันดบัและขอ้มูลที่ปรำกฏในรำยงำนใดๆ ที่จดัท ำ ห รอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ได้จดัท ำขึ้นโดยมไิดค้ ำนึงถึงควำมต้องกำรด้ำนกำรเงนิ พฤติกำรณ์ ควำมรู ้และวตัถุประสงค์ของ ผูร้บัขอ้มูลรำยใดรำยหน่ึง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ควำมเหมำะสมของขอ้มูลดงักล่ำวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ไดร้บัขอ้มูลที่ใชส้ ำหรบักำรจดัอนัดบัเครดตินี้จำกบรษิัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่ำเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ำกดั จงึไม่รบัประกนัควำมถูกต้อง ควำมเพยีงพอ หรอืควำมครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่ำว และจะไม่รบัผดิชอบต่อควำมสูญเสยี หรอืควำมเสี ยหำยใดๆ อนัเกดิจำกควำมไม่
ถูกตอ้ง ควำมไม่เพยีงพอ หรอืควำมไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลำด หรอืกำรละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืกำรกระท ำใดๆโดยอำศยัขอ้มูลดงักล่ำว ทัง้นี้ รำยละเอยีดของวธิกีำร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


