
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งปรับเพิ่มอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท เสริมสร้าง พาวเวอร์ คอร์ปอเรชั่น จำกัด 
(มหาชน) เป็นระดับ “BBB+” จากระดับ “BBB” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ 
“คงท่ี” โดยการปรับเพิ่มอันดับเครดิตสะท้อนถึงสถานะการเงินของบริษัทท่ีปรับตัวดีขึ้นอย่างมี
นัยสำคัญ 

โดยอันดับเครดิตยังคงสะท้อนถึงความแน่นอนของกระแสเงินสดจากโรงไฟฟ้าของบริษัทท่ีมีสัญญา
ซ้ือขายไฟฟ้าระยะยาว ความเสี่ยงในการดำเนินงานท่ีต่ำของโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ และผล
การดำเนินงานท่ีน่าพอใจของโรงไฟฟ้าของบริษัท ในทางกลับกัน อันดับเครดิตถูกจำกัดจากความ
ท้าทายท่ีสูงขึ้นของอุตสาหกรรมไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวียนและระดับหน้ีสินท่ีมีความเป็นไปได้ท่ี
จะสูงขึ้นเพื่อสนับสนุนแผนการเติบโตของบริษัท 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

พลังงานแสงอาทิตย์ยังคงเป็นธุรกิจหลัก 

พลังงานแสงอาทิตย์ยังคิดเป็นสัดส่วนใหญ่ท่ีสุดในการลงทุนในโรงไฟฟ้าท้ังหมดของบริษัทแม้ว่า
บริษัทจะขยายธุรกิจไปยังโรงไฟฟ้าพลังงานลมและชีวมวล ณ เดือนมิถุนายน 2565 บริษัทมี
โรงไฟฟ้ารวม 19 โครงการท้ังในประเทศไทยและภูมิภาคเอเชีย คิดเป็นกำลังการผลิตสุทธิตาม
สัดส่วนท่ีบริษัทเป็นเจ้าของเท่ากับ 270 เมกะวัตต์ โดยโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ 16 โครงการ
คิดเป็น 78% ของกำลังการผลิตรวมในขณะท่ีเหลือเป็นโรงไฟฟ้าพลังงานลม 2 แห่งและโรงไฟฟ้า
ชีวมวล 1 แห่ง 

โรงไฟฟ้าของบริษัทดำเนินการภายใต้สัญญาซ้ือขายไฟฟ้าระยะยาวซ่ึงส่วนใหญ่เป็นสัญญาท่ีทำไว้
กับการไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (กฟผ.) รวมท้ังผู้รับซ้ือไฟฟ้าท่ีน่าเชื่อถือหลายรายใน
ประเทศญี่ปุ่น และการไฟฟ้าเวียดนาม (Vietnam Electricity -- EVN) โดยสัญญาซ้ือขายไฟฟ้า
ดังกล่าวเป็นแบบ Non-firm (สัญญาท่ีผู้ผลิตไม่มีข้อผูกมัดเกี่ยวกับการสั่งเดินเครื่อง และจะได้รับ
เฉพาะค่าพลังงานไฟฟ้า) กระแสเงินสดจากโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ส่วนใหญ่มักจะคาดการณ์
ได้จากการมีอัตราค่าไฟฟ้าท่ีแน่นอนและมีความเสี่ยงในการดำเนินงานของโรงไฟฟ้าท่ีต่ำ 

โรงไฟฟ้ามีผลการดำเนินงานท่ีน่าพอใจ 

โรงไฟฟ้าส่วนใหญ่ของบริษัทมีผลการดำเนินงานอยู่ในเกณฑ์ท่ีน่าพอใจ โดยโรงไฟฟ้าพลังงาน
แสงอาทิตย์ส่วนใหญ่ของบริษัทสามารถผลิตไฟฟ้าต่อปีได้เกินระดับ P50 (ความน่าจะเป็น 50% 
ของการผลิตพลังงาน) ซ่ึงเป็นเกณฑ์ของการดำเนินงานท่ีคาดไว้ 

ในช่วง 3 ปีท่ีผ่านมา โรงไฟฟ้าของบริษัทมีผลการดำเนินงานท่ีน่าพอใจโดยมีอัตราส่วนปริมาณ
พลังงานไฟฟ้าท่ีผลิตได้จริงต่อขนาดกำลังการผลิตติดตั้ง (Capacity factor) เฉลี่ยสูงกว่า 15% โดย
โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ของบริษัทจำหน่ายไฟฟ้าได้ราว 283 กิกะวัตต์ชั่วโมงต่อปี ซ่ึงสูงกว่า
ระดับ P50 ประมาณ 5.8% ท้ังน้ี บริษัท เสริมสร้างพลังงงาน จำกัด (SPN) ซ่ึงเป็นโรงไฟฟ้า
พลังงานแสงอาทิตย์ขนาด 52 เมกะวัตต์ในประเทศไทยน้ันเป็นโครงการที่มีผลการดำเนินงานท่ีโดด
เด่นท่ีสุดในบรรดาโรงไฟฟ้าของบริษัท โดย SPN จำหน่ายไฟฟ้าประมาณ 85-91 กิกะวัตต์ชั่วโมง
ต่อปีซ่ึงสูงกว่าระดับ P50 ประมาณ 14% ตั้งแต่เริ่มเปิดดำเนินงานในปี 2558 
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การจำหน่ายเงินลงทุนในโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ฮิดากะ 

ในเดือนมิถุนายน 2565 บริษัทได้จำหน่ายเงินลงทุนท้ังหมดในโครงการฮิดากะ ซ่ึงเป็นโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ขนาด 21 เมกะวัตต์ในจังหวัดฮอก
ไกโด โดยบริษัทได้จำหน่ายหุ้น 87% ของโครงการออกไปและได้รับเงินจำนวน 2.8 พันล้านเยนและรับรู้กำไรจำนวน 348 ล้านบาท ซ่ึงการขายบริษัท
ย่อยในครั้งน้ีทำให้บริษัทสามารถลดภาระหน้ีเงินกู้โครงการประมาณ 4.6 พันล้านเยนออกจากงบดุลของบริษัทได้ด้วย ดังน้ัน ภาระหน้ีของบริษัทจึง
ลดลงอย่างมากเหลือ 6.6 พันล้านบาท ณ สิ้นเดือนมิถุนายน 2565 จาก 9.4 พันล้านบาท ณ สิ้นปี 2564 

โครงสร้างทางการเงินแข็งแกร่งขึ้น 

โครงสร้างทางการเงินของบริษัทปรับตัวดีขึ้นอย่างมีนัยสำคัญจากปีท่ีแล้ว จากการท่ีฐานทุนเพิ่มขึ้นอย่างต่อเน่ืองจากการเพิ่มทุนในช่วงปลายปีท่ีแล้ว
และต้นปีน้ี โดยบริษัทได้รับเงินรวม 1.58 พันล้านบาทจากการเพิ่มทุน โดยการเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนต่อผู้ลงทุนเป็นการเฉพาะเจาะจง (Private 
Placement) และการใช้สิทธิ์ผ่านใบสำคัญแสดงสิทธิ์ท่ีจะซ้ือหุ้นสามัญ (Warrant) นอกจากน้ี การรับรู้กำไรจากการขายโครงการฮิดากะยังช่วยทำให้
บริษัทมีสถานะทางการเงินท่ีแข็งแกร่งขึ้นอีกด้วย ในช่วงครึ่งแรกของปี 2565 อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา
และค่าตัดจำหน่าย (EBITDA) ลดลงอย่างชัดเจนเป็น 2.7 เท่าจาก 4.5 เท่าในปี 2564 อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อเงินทุนเท่ากับ 44.7% ในเดือน
มิถุนายน 2565 ปรับตัวดีขึ้นอย่างชัดเจนจาก 59.7% ในปี 2564 

เปิดดำเนินงานโรงไฟฟ้าพลังงานลมใกล้ชายฝั่งได้สำเร็จ 

ในช่วงหลายปีท่ีผ่านมา บริษัทได้สร้างผลงานท่ีแข็งแกร่งในการพัฒนาโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์และพลังงานลม ในเดือนตุลาคม 2564 บริษัท
สามารถพัฒนาและเปิดดำเนินงานโรงไฟฟ้าพลังงานลมใกล้ชายฝั่งขนาด 48 เมกะวัตต์ในประเทศเวียดนามได้สำเร็จ การพัฒนาโครงการดังกล่าวน้ันมี
ความท้าทายอย่างมากเนื่องจากมีความซับซ้อนในการก่อสร้างและมีระยะเวลาท่ีค่อนข้างจำกัด บริษัทสามารถบริหารจัดการให้โครงการน้ีสามารถเปิด
ดำเนินงานได้ตามกำหนดเวลาตามท่ีทางรัฐบาลประเทศเวียดนามกำหนด ในขณะท่ีผู้พัฒนาโครงการรายอื่น ๆ เจอปัญหาความล่าช้าในการก่อสร้าง 
นอกเหนือจากการพัฒนาโครงการตั้งแต่ เริ่มต้นแล้ว บริษัทยังเพิ่มกำลังการผลิตด้วยการซ้ือหุ้น 25% ใน บริษัท วินชัย จำกัด คิดเป็นจำนวนเงิน  
752 ล้านบาท ในเดือนมีนาคม 2565 ด้วย โดยบริษัทวินชัยเป็นเจ้าของและบริหารงานโรงไฟฟ้าพลังงานลมขนาด 45 เมกะวัตต์ในจังหวัดมุกดาหาร ทำ
ให้บริษัทมีโรงไฟฟ้าท่ีมีการกระจายตัวมากขึ้นและสร้างกระแสเงินสดได้มากขึ้นเช่นกัน 

มีรายได้มากขึ้นจากโครงการใหม่ 

บริษัทจำหน่ายไฟฟ้าเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องในช่วง 3 ปีท่ีผ่านมาซ่ึงเป็นผลมาจากการขยายกำลังผลิต บริษัทจำหน่ายไฟฟ้าประมาณ 400 กิกะวัตต์ชั่วโมง
ในปี 2564 เพิ่มขึ้นจาก 254 กิกะวัตต์ชั่วโมงในปี 2563 โดยมีสาเหตุมาจากการเปิดดำเนินงานของโครงการใหม่และการรับรู้ผลการดำเนินงานเต็มปี
ของโครงการท่ีเปิดดำเนินงานก่อนหน้าน้ัน ในช่วงครึ่งแรกของปี 2565 บริษัทจำหน่ายไฟฟ้ารวม 289 กิกะวัตต์ชั่วโมง เพิ่มขึ้น 63% จาก 178 กิกะ
วัตต์ชั่วโมงเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้า โดยบริษัทมี EBITDA เท่ากับ 1.3 พันล้านบาท เพิ่มขึ้น 38% จากปีก่อนหน้า ทริสเรทติ้งประมาณ
การว่า EBITDA จะเพิ่มขึ้นเป็นสถิติใหม่ของบริษัทท่ี 2.8 พันล้านบาทในปี 2565 

ความท้าทายที่เพิ่มขึ้นของอุตสาหกรรมไฟฟ้า 

ทริสเรทติ้งเห็นถึงโอกาสในการเติบโตของธุรกิจพลังงานหมุนเวียนในประเทศไทยจากการท่ีรัฐบาลมีแนวโน้มจะเพิ่มสัดส่วนของพลังงานหมุนเวียน
เพื่อให้บรรลุเป้าหมายระยะยาวเพื่อให้เกิดความเป็นกลางทางคาร์บอนและการปล่อยก๊าซเรือนกระจกสุทธิเป็นศูนย์ ทริสเรทติ้งจึงคาดว่าจะมีการเปิด
โควต้ารับซ้ือไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวียนเพิ่มเติม อย่างไรก็ดี ทริสเรทต้ิงมองว่าตลาดพลังงานในประเทศจะมีความท้าทายมากขึ้นจากการแข่งขันท่ีเพิ่ม
สูงขึ้นในช่วงไม่กี่ปีท่ีผ่านมา บริษัทเอกชนต่าง ๆ ตั้งแต่ผู้ประกอบการขนาดเล็กมากไปจนถึงกลุ่มบริษัทขนาดใหญ่ต่างก็ได้ทำการขยายกิจการสู่ธุรกิจ
ผลิตไฟฟ้า ในขณะเดียวกันความต้องการใช้ไฟฟ้าก็เติบโตขึ้นเล็กน้อยหลังจากหดตัวในช่วงสถานการณ์การแพร่ระบาด นอกจากนี้ กำลังการผลิตสำรอง
ท่ีเหลืออยู่ในระดับสูงอาจฉุดรั้งการพัฒนาโครงการใหม่ ๆ ได้ หลายบริษัทท่ีประกอบธุรกิจไฟฟ้าในประเทศไทยจึงหันไปลงทุนนอกประเทศเพื่อแสวงหา
ผลตอบแทนท่ีสูงกว่าและตลาดท่ีมีความต้องการไฟฟ้าท่ีสูงกว่า การขยายธุรกิจในต่างประเทศบางแห่งมีความเสี่ยงในประเทศท่ีสูงขึ้นอันเน่ืองมาจาก
ความโปร่งใสและความคงเส้นคงวาของกฎระเบียบ เครดิตของผู้ซ้ือไฟฟ้า และความท้าทายด้านสิ่งแวดล้อม 

ภาระหนี้อาจเพิ่มขึ้นจากแผนเติบโต 

ณ ปัจจุบัน บริษัทอยู่ระหว่างพัฒนาโครงการใหม่ ๆ ประกอบด้วยโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ขนาด 22 เมกะวัตต์ในประเทศญี่ปุ่นและโรงไฟฟ้า
พลังงานแสงอาทิตย์ท่ีติดตั้งบนหลังคาในประเทศอินโดนีเซีย อย่างไรก็ตาม ในประมาณการกรณีพื้นฐานของทริสเรทติ้ง เราต้ังสมมติฐานว่าบริษัทจะมี
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โครงการใหม่อีก 103 เมกะวัตต์เพิ่มเติมจากโครงการท่ีกล่าวมาแล้ว และคาดว่าบริษัทจะลงทุนเพิ่มเติมในประเทศเวียดนามจากโอกาสในพลังงาน
หมุนเวียนท่ีจะเพิ่มขึ้นจากแผนพัฒนาพลังงานฉบับท่ี 8 ของประเทศเวียดนาม (Power Development Plan 8 -- PDP8) ท้ังน้ี ทริสเรทติ้งคาดว่า
โครงการใหม่จะเริ่มเปิดดำเนินงานในปี 2567 เป็นต้นไป 

จากประมาณการกรณีพื้นฐานของทริสเรทติ้ง บริษัทจะใช้จ่ายเพื่อลงทุนในโครงการใหม่รวม 1 หมื่นล้านบาทในช่วงปี 2565 -2568 จากสมมติฐานว่า
โครงการใหม่ ๆ ท่ีอยู่ในมือจะใช้เงินทุนจากเงินกู้โครงการเป็นหลัก ในขณะท่ีโครงการท่ีเพิ่มเติมขึ้นมาจะได้รับเงื่อนไขการชำระค่าก่อสร้างจากผู้รับเหมา
โดยบริษัทจะชำระค่าก่อสร้างเมื่อโครงการเปิดดำเนินงานไปแล้ว 1 ปี ดังน้ัน ภาระหน้ีของบริษัทจะเพิ่มขึ้นเป็น 1.04 หมื่นล้านบาทในปี 2568 เมื่อ
บริษัทเริ่มเบิกเงินกู้มาเพื่อชำระค่าก่อสร้างให้แก่ผู้รับเหมา 

ทริสเรทติ้งประมาณการว่ารายได้ของบริษัทจะอยู่ท่ีระดับ 3-3.4 พันล้านบาทต่อปีในช่วงปี 2565-2568 และ EBITDA จะอยู่ท่ีราว 2.4-2.8 พันล้าน
บาทต่อปีในช่วงเดียวกัน อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA มีแนวโน้มจะเพิ่มขึ้นจากระดับปัจจุบันเป็น 3.1-4.4 เท่า อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงิน
ต่อเงินทุนจะอยู่ท่ีราว 45%-52% 

มีสภาพคล่องเพียงพอ 

โครงการโรงไฟฟ้าของบริษัทส่วนใหญ่อยู่ภายใต้สัญญาเงินกู้โครงการระยะยาว นอกจากน้ี บริษัทยังมีวงเงินกู้ยืมท้ังระยะสั้นและระยะยาวกั บธนาคาร
เพื่อใช้ในการสนับสนุนบริษัทย่อยในกลุ่มอีกด้วย โดยบริษัทและบริษัทย่อยสามารถปฏิบัติได้ตามเงื่อนไขเงินกู้ยืมท่ีกำหนดอัตราส่วนทางการเงินได้ 

ทริสเรทติ้งประเมินว่าบริษัทมีสภาพคล่องท่ีเพียงพอ โดย ณ เดือนมิถุนายน 2565 บริษัทมีหน้ีสินท้ังระยะสั้นและระยะยาวท่ีจะครบกำหนดชำระคืน
ภายใน 12 เดือนข้างหน้าจำนวนรวมท้ังสิ้น 1.2 พันล้านบาท ในขณะเดียวกันบริษัทก็มีเงินสดในมือจำนวน 5.1 พันล้านบาท และทริสเรทติ้งก็คาดว่า
บริษัทจะมีเงินทุนจากการดำเนินงานอยู่ท่ีประมาณ 2 พันล้านบาท 

โครงสร้างภาระหนี้ 

ณ เดือนมิถุนายน 2565 บริษัทมีหน้ีเงินกู้ไม่รวมหน้ีสินตามสัญญาเช่าในงบการเงินรวมจำนวน 1.12 หมื่นล้านบาท ซ่ึงประกอบไปด้วยภาระหน้ีท่ีมี
หลักประกันของบริษัทและภาระหน้ีท่ีระดับบริษัทย่อยรวมเท่ากับ 9.2 พันล้านบาท ดังน้ัน อัตราส่วนของหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนต่อ
ภาระหน้ีรวมของบริษัทจึงอยู่ท่ีระดับ 81% ซ่ึงสูงกว่าระดับ 50% ตาม “เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี” ของทริสเรทติ้ง ส่งผลให้เจ้าหน้ีท่ีไม่มี
หลักประกันของบริษัทมีความด้อยสิทธิกว่าเจ้าหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนอย่างมีนัยสำคัญเมื่อพิจารณาจากสิทธิเรียกร้องในสินทรัพย์ของ
บริษัท 

สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

• โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ขนาด 22 เมกะวัตต์ในจังหวัดชิซูโอกะ ประเทศญี่ปุ่น จะเปิดดำเนินงานเชิงพาณิชย์ในไตรมาสท่ี 4 ของปี 2567 

• โครงการท่ีเพิ่มเติมขึ้นมาจะเปิดดำเนินงานเชิงพาณิชย์จำนวน 48 เมกะวัตต์ในไตรมาสท่ี 1 ของปี 2567 และอีก 55 เมกะวัตต์ในไตรมาสท่ี 4 ของ
ปี 2568 

• โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ที่ติดตั้งบนหลังคารวม 26 เมกะวัตต์ในประเทศอินโดนีเซียจะทยอยเปิดดำเนินงานในปี 2565-2566 

• กำลังการผลิตจะเพิ่มขึ้นเป็น 480 เมกะวัตต์ในปี 2568 

• ในช่วงปี 2565-2568 โรงไฟฟ้าจะผลิตไฟฟ้ารวม 515-718 กิกะวัตต์ชั่วโมงต่อปี 

• ค่าใช้จ่ายลงทุนและเงินลงทุนรวมจะอยู่ท่ี 1 หมื่นล้านบาทในช่วงปี 2565-2568 

• บริษัทจะได้รับเงื่อนไขการชำระค่าก่อสร้างจากผู้รับเหมาในการก่อสร้างโรงไฟฟ้าท่ีเพิ่มเติมขึ้นมา 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนถึงความคาดหวังของทริสเรทต้ิงว่าโรงไฟฟ้าของบริษัทจะยังคงมีผลการดำเนินงานเป็นท่ีน่าพอใจ
และสร้างกระแสเงินสดได้ตามท่ีประมาณการ และยังคาดหวังว่าบริษัทจะพัฒนาโครงการใหม่ได้ตามแผนโดยไม่มีความล่าช้าในการก่อสร้างหรือไม่มี
ต้นทุนในการก่อสร้างท่ีสูงเกินกว่าคาด นอกจากน้ีระดับภาระหน้ีต่อกระแสเงินสดของบริษัทจะอยู่ในระดับท่ีทริสเรทติ้งประมาณการแม้ว่าบริษัทยังคง
ขยายกำลังการผลิตอย่างต่อเนื่อง 
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ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

การปรับเพิ่มอันดับเครดิตไม่น่าจะเกิดขึ้นในระยะเวลาอันใกล้ ในทางกลับกัน แรงกดดันต่ออันดับเครดิตอาจมากขึ้นหากสถานะการเงินของบริษัท
อ่อนแอลงอย่างมีนัยสำคัญซ่ึงอาจเกิดจากการก่อหน้ีจำนวนมากเพื่อการลงทุน หรือผลการดำเนินงานของโรงไฟฟ้าต่ำจากท่ีประมาณการไว้อย่างมาก
จนส่งผลทำให้กระแสเงินสดลดลงอย่างมีนัยสำคัญ 

ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ*    

หน่วย: ล้านบาท 
 

      ---------------------- ณ วันที่ 31 ธนัวาคม ------------------ 
 

 
ม.ค.-มิ.ย. 

2565 
2564 2563 2562            2561 

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

1,716 2,617 2,192 1,481 1,137 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษี  886 1,351 1,160 771 663 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย  1,344 2,102 1,693 1,088 888 
เงินทุนจากการดำเนินงาน  1,093 1,629 1,303 799 648 
ดอกเบี้ยจา่ยที่ปรับปรุงแล้ว  249 403 367 276 238 
เงินลงทุน 

 
79 4,891 1,013 2,255 3,369 

สินทรัพย์รวม 
 

23,278 24,063 16,925 13,045 11,893 
หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 

 
6,581 9,427 9,409 7,370 6,218 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 
 

8,138 6,374 4,804 3,997 3,858 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแลว้            

อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ย (%) 

 
78.31 80.31 77.26 73.47 78.07 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 
 

8.74 **           7.27 7.93 6.30 6.56 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ยต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 
5.41 5.22 4.61 3.94 3.73 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจา่ย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย (เท่า) 

 2.66 **           4.49 5.56 6.77 7.00 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน (%) 
 

29.86 **         17.28 13.85 10.85 10.42 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
44.71 59.66 66.20 64.84 61.71 

*  งบการเงนิรวม 
**  ปรับเป็นอัตราส่วนเตม็ปีด้วยตัวเลข 12 เดอืนยอ้นหลัง 
 
 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท เสริมสร้าง พาวเวอร์ คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) (SSP) 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB+ 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2565  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยท่ียังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลท่ีปรากฏในรายงานใดๆ ท่ีจัดทำ หรือพิมพ์เผย แพร่โดย บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้จัดทำข้ึนโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้รับข้อมูลท่ีใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


