
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทริสเรทติ้งคงอนัดบัเครดิตองค์กรของ บริษัท โนเบิล ดเีวลลอปเมนท์ จ ากดั (มหาชน) ที่ระดบั 
“BBB” ดว้ยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ และคงอนัดบัเครดติหุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มี
หลกัประกนัของบรษิทัทีร่ะดบั “BBB-” โดยแนวโน้มอนัดบัเครดติสะทอ้นถงึแบรนด์สนิคา้ของบรษิทั
ซึ่งเป็นที่ยอมรบัในตลาดคอนโดมเินียมระดบักลางถึงบน ตลอดจนยอดขายที่ รอการรบัรู้รายได ้
(Backlog) จ านวนมากซึง่ช่วยประกนัรายไดใ้นอนาคตของบรษิทัไดส้่วนหนึ่ง อย่างไรกต็าม จุดแขง็
ดงักล่าวถูกลดทอนลงบางส่วนจากผลการด าเนินงานทีค่่อนขา้งผนัผวนและการมภีาระหนี้ทีสู่งจาก
การขยายธุรกจิเชงิรุก 

อนัดบัเครดติไม่ได้รบัผลกระทบจากการเปลีย่นแปลงโครงสรา้งผู้ถอืหุ้นของบรษิัทเมือ่เรว็ ๆ นี้
เนื่องจากผูบ้รหิารส่วนใหญ่ยงัคงเป็นกลุ่มเดมิ นอกจากนี้ การพจิารณาอนัดบัเครดติยงัค านึงถงึหนี้
ครวัเรอืนทีอ่ยู่ในระดบัสูงทัว่ประเทศและการแข่งขนัที่ทวคีวามรุนแรงยิง่ขึน้ในตลาดคอนโดมเินียม
ระดบับนอกีดว้ย 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

แบรนดสิ์นค้าของบริษทัเป็นท่ียอมรบัในตลาดคอนโดมิเนียมระดบักลางถึงบน 

ความสามารถในการแข่งขนัทีแ่ขง็แกร่งในตลาดคอนโดมเินียมของบรษิทัเป็นผลมาจากการมที าเล
ในย่านใจกลางเมอืงและการออกแบบทีม่เีอกลกัษณ์ซึง่เป็น 2 คุณลกัษณะเด่นและจุดขายส าคญัของ
บริษัท โครงการคอนโดมเินียมของบริษัทเป็นที่ยอมรบัอย่างกว้างขวางในตลาดคอนโดมเินียม
ระดบักลางถงึบน สิง่หนึ่งทีบ่่งชี้คอืการมยีอดขายทีน่่าพอใจ ในช่วงครึง่ปีแรกของปี 2561 บรษิทัได้
เปิดโครงการคอนโดมเินียมใหม่ 2 โครงการ ไดแ้ก่ “Nue Noble Chaengwattana” และ “Noble 
Around Ari” ณ เดอืนสงิหาคม 2561 โครงการ Nue Noble Chaengwattana มยีอดขาย 89% และ
โครงการ Noble Around Ari มยีอดขาย 77%     

ผลการด าเนินงานท่ีผนัผวนคาดว่าจะดีขึน้ใน 2-3 ปีข้างหน้า 

ผลการด าเนินงานของบรษิทัค่อนขา้งผนัผวนในช่วง 5 ปีทีผ่่านมาเนื่องจากบรษิทัเปิดโครงการเพยีง 
1 หรอื 2 โครงการต่อปีเท่านัน้ รายไดข้องบรษิทัลดลงไปอยู่ที ่373 ลา้นบาทในปี 2558 ก่อนทีจ่ะ
เพิม่ขึน้มาทีร่ะดบั 4,503 ล้านบาทในปี 2559 และเพิม่สูงขึน้ทีร่ะดบั 9,677 ล้านบาทในปี 2560 
ภายหลงัจากการส่งมอบยอดขายทีร่อการรบัรูร้ายไดใ้นโครงการ “Noble Ploenchit” 

ในอนาคตบรษิทัมแีผนจะเปิดโครงการใหม่จ านวน 4 โครงการซึ่งมมีลูค่าประมาณ 27,300 ลา้นบาท
ในปี 2562 และราว ๆ 4-5 โครงการซึ่งมมีลูค่าประมาณ 10,000-15,000 ล้านบาทต่อปีในช่วงปี 
2563-2564 การเปิดโครงการใหม่อย่างต่อเนื่องจะช่วยใหร้ายได้และความสามารถในการท าก าไร
ของบรษิทัมคีวามแน่นอนมากยิง่ขึน้ในอนาคต บรษิทัจะยงัคงมุ่งเน้นโครงการคอนโดมเินียมระดบั
ราคา 8-13 ลา้นบาทต่อยนูิต ราคาขายเฉลีย่ 200,000 บาทต่อตารางเมตร (ตร.ม.) 

ยอดขายท่ีรอการรบัรู้รายได้จ านวนมากช่วยประกนัรายได้ในอนาคตของบริษทัได้บางส่วน 

ณ เดอืนมถุินายน 2561 บรษิัทมยีอดขายรอการรบัรู้รายได้มูลค่า 18,491 ล้านบาท ทัง้นี้ บรษิัท
น่าจะมยีอดขายทีร่บัรู้เป็นรายได้มลูค่า 3,036 ลา้นบาทในช่วงครึง่หลงัของปี 2561 และอกีราว 
2,000-5,000 ลา้นบาทต่อปีในระหว่างปี 2562-2565 

ณ เดอืนมถุินายน 2561 บรษิทัมโีครงการคอนโดมเินียมเหลอืขาย 19 โครงการซึ่งมมีลูค่าเหลอืขาย
ของโครงการ (รวมทัง้ยนูิตทีก่่อสรา้งแลว้และทีย่งัไมไ่ดก้่อสรา้ง) เท่ากบั 16,914 ลา้นบาท โดย 45% 
ของมลูค่าเหลอืขายเป็นของโครงการ Noble Ploenchit ซึง่ก่อสรา้งแลว้เสรจ็และพรอ้มโอน บรษิทัมี
แผนจะขายโครงการที่เหลอืให้แก่ผูซ้ื้อซึ่งเป็นชาวต่างชาตโิดยอาศยัเครอืข่ายของผูถ้ือหุ้นใหม่คอื 

  

บริษทั โนเบิล ดีเวลลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 178/2561 
 9 พฤศจิกายน 2561 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
 

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  BBB- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต:                      Stable 
Stable 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด: 
 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

01/06/61 BBB Stable 
 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบัเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

28/12/60 BBB Stable 
06/11/58 BBB Negative 
04/01/56 BBB Stable 
08/09/49 BBB+ Stable 
12/07/47 BBB Stable 
14/10/46 BBB - 
 
 
 

 
 
 
 
ติดต่อ: 

หทัยานี พทิกัษ์ปฐพ ี
hattayanee@trisrating.com 

จฑุามาส บุณยวานิชกลุ 
jutamas@trisrating.com 

รพพีล มหพนัธ ์
rapeepol@trisrating.com  

อวยพร วชริกาญจนาภรณ์ 
auyporn@trisrating.com 

สุชาดา พนัธ,ุ Ph. D. 
suchada@trisrating.com 
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บริษทั โนเบิล ดีเวลลอปเมนท์ จ ากดั (มหาชน) 

Fulcrum Global Capital Ltd. (Fulcrum) ณ ขณะนี้ Fulcrum และ N Capital Ltd. (N Capital) มสีดัส่วนการถอืหุน้ในบรษิทัทัง้สิ้น 24.90% ปัจจุบนั
สดัส่วนผู้ซื้อชาวต่างชาติต่อมูลค่ายอดซื้อทัง้หมดของบรษิัทมน้ีอยกว่า 10% ดงันัน้ ความส าเร็จของเป้าหมายดงักล่าวจึงต้องรอการพสิูจน์ต่อไป  
ทรสิเรทติ้งประมาณการรายไดข้องบรษิัทว่าจะอยู่ที่ราว ๆ 5,000 ลา้นบาทในปี 2561 และจะเพิม่ขึน้อย่างมากทีร่ะดบั 8,000-10,000 ล้านบาทต่อปีใน
ระหว่างปี 2562-2564 โดยไดร้บัแรงหนุนจากยอดขายทีร่อการรบัรูร้ายไดแ้ละการขายยนูิตทีเ่หลอืในโครงการทีม่ใีนมอื 

ความเส่ียงจากลกัษณะของธรุกิจพฒันาอสงัหาริมทรพัยท่ี์เป็นวงจรขึน้ลงและการแข่งขนัท่ีรนุแรง 

ความตอ้งการในการซื้ออสงัหารมิทรพัย์มลีกัษณะเป็นวงจรขึน้ลงและไดร้บัผลกระทบอย่างมากจากภาวะเศรษฐกจิ ภาวะชะลอตวัของเศรษฐกจิในประเทศ
และความกงัวลต่อหนี้ภาคครวัเรอืนของประเทศทีอ่ยู่ในระดบัสูงส่งผลใหก้ารปล่อยสนิเชื่อของธนาคารยงัคงมคีวามเขม้งวด อตัราการปฏเิสธสนิเชื่อทีอ่ยู่
อาศยัเพิม่สงูขึน้อย่างมนียัส าคญัโดยเฉพาะในกลุ่มผูซ้ื้อบา้นระดบัราคาปานกลางถงึต ่า ผูป้ระกอบการพฒันาอสงัหารมิทรพัยห์ลายรายจงึหนัมาเน้นพฒันา
สนิคา้ในระดบัราคาทีส่งูขึน้ซึง่คาดว่าจะท าใหก้ารแขง่ขนัในตลาดดงักล่าวมคีวามรุนแรงมากยิง่ขึน้ ดงันัน้ บรษิทัจงึควรบรหิารการเปิดโครงการใหม่อย่าง
ระมดัระวงัโดยต้องให้สอดคลอ้งกบัความต้องการในแต่ละพื้นที ่ทัง้นี้ อตัราการขายและโอนอสงัหารมิทรพัย์ทีช่้าลงอาจท าให้ภาระหนี้ของบรษิัทอยู่ใน
ระดบัสงูเป็นเวลานานขึน้ 

เมื่อเรว็ ๆ นี้ ธนาคารแห่งประเทศไทยได้เสนอมาตรการที่จะควบคุมสนิเชื่อบา้นที่ไม่ก่อให้เกดิรายไดซ้ึ่งอาจมผีลบงัคบัใชใ้นปีหน้า มาตรการใหม่นี้
ประกอบดว้ยการก าหนดสดัส่วนสนิเชือ่ต่อมลูค่าหลกัประกนัทีไ่มเ่กนิ 80% ส าหรบัผูซ้ื้อบา้นหลงัที ่2 ทัง้นี้ ในความเหน็ของทรสิเรทติ้งมองว่านโยบายนี้ไม่
น่าจะสรา้งผลกระทบทีรุ่นแรงต่อบรษิทัเนื่องจากโดยปกตแิลว้บรษิทัจะก าหนดใหม้กีารวางเงนิดาวน์ที ่20%-30% ของราคาขายอยู่แลว้ 

ภาระหน้ีอยู่ในระดบัค่อนข้างสงู  

ภาระหนี้ของบรษิทัในช่วง 3 ปีขา้งหน้าจะยงัคงสูงอยู่จากการขยายธุรกจิเชงิรุก โครงการในอนาคตของบรษิทัส่วนใหญ่จะเน้นโครงการคอนโดมเินียม
มากกว่า 80% ซึง่ตอ้งใชเ้งนิลงทุนเป็นจ านวนมากและมรีะยะเวลาคนืทุนทีน่านกว่าโครงการแนวราบ ทรสิเรทติ้งมองว่าภาระหนี้ของบรษิทัจะยงัไม่ลดลง
ในช่วง 3 ปีขา้งหน้าจากการมคี่าใชจ้่ายในการลงทุนทีส่งูและค่าทีด่นิในเขตกรุงเทพฯ ชัน้ในทีเ่พิม่ขึน้ อย่างไรกต็าม บรษิทัมแีผนจะขายทีด่นิและสนิทรพัย์
บางส่วนเพื่อลดความต้องการเงนิทุน ดงันัน้ อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนของบรษิัทควรจะอยู่ที่ราว ๆ 65% และอตัราส่วนหนี้สนิที่มภีาระ
ดอกเบี้ยสุทธต่ิอทุนควรจะอยู่ในระดบัไม่เกนิ 2 เท่า บรษิทัต้องปฏบิตัติามขอ้ก าหนดทางการเงนิโดยต้องรกัษาอตัราส่วนดงักล่าวใหต้ ่ากว่า 2.5 เท่า ซึ่ง  
ณ เดอืนมถุินายน 2561 อตัราส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้สุทธต่ิอทุนของบรษิทัอยู่ที ่1.9 เท่า ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะสามารถบรหิารโครงสรา้ง
เงนิทุนอย่างระมดัระวงัและคงอตัราส่วนดงักล่าวใหส้อดคลอ้งกบัเงือ่นไขทางการเงนิอยู่ตลอดเวลา  

สภาพคล่องคาดว่าจะดีขึน้ 

ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าบรษิัทจะสามารถบรหิารจดัการสภาพคล่องให้อยู่ในระดบัที่เพยีงพอกบัความต้องการใช้ในช่วง 12 เดอืนขา้งหน้าได้ โดย ณ เดอืน
มถุินายน 2561 สภาพคล่องทางการเงนิของบรษิทัประกอบดว้ยเงนิสดและหลกัทรพัยใ์นความตอ้งการของตลาดจ านวน 762 ลา้นบาทและวงเงนิกูย้มืจาก
ธนาคารทีย่งัไมไ่ดเ้บกิใชแ้ละไมต่ดิเงือ่นไขในการเบกิอกี 3,444 ลา้นบาท ทรสิเรทติ้งประมาณการเงนิทุนจากการด าเนินงานของบรษิทัทีร่าว ๆ 520 ลา้น
บาทในปี 2561 และจะเพิม่ขึน้อย่างมนีัยส าคญัที่ประมาณ 1,200-2,000 ลา้นบาทต่อปีในระหว่างปี 2562-2564 ทัง้นี้ บรษิทัมภีาระหนี้ทีจ่ะครบก าหนด
ช าระในอกี 12 เดอืนขา้งหน้าจ านวน 4,797 ลา้นบาท ซึ่งประกอบดว้ยตัว๋สญัญาใชเ้งนิจ านวน 686 ล้านบาท หุน้กูจ้ านวน 3,148 ลา้นบาท และเงนิกู้
โครงการระยะยาวจ านวน 963 ลา้นบาท ในการนี้บรษิทัจะออกหุน้กูชุ้ดใหม่เพื่อทดแทนหุน้กูชุ้ดเดมิทีจ่ะครบก าหนดช าระและจะช าระหนี้เงนิกูโ้ครงการ
ดว้ยเงนิสดทีไ่ดร้บัจากการโอนโครงการคอนโดมเินียมต่าง ๆ ของบรษิทั อตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิสุทธขิองบรษิทัคาดว่า
จะอยู่ในระดบั 4% ในปี 2561 และจะปรบัดขีึน้ไปอยู่ที ่6%-12% ในปี 2562-2564 ในขณะทีอ่ตัราส่วนก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดั
จ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่ายคาดว่าจะอยู่ในระดบัเกนิกว่า 2 เท่า  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึความคาดหวงัของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะสามารถรกัษาผลการด าเนินงานและสถานะทางการเงนิ
เอาไวไ้ดต้ามเป้าหมาย ทัง้นี้ ในช่วง 3 ปีขา้งหน้าทรสิเรทติ้งคาดว่ารายไดข้องบรษิทัจะอยู่ที ่5,000-10,000 ลา้นบาทต่อปีและคาดว่าบรษิทัจะรกัษาอตัรา
ก าไรจากการด าเนินงานใหไ้ด้อย่างน้อย 20% ในขณะที่อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนควรอยู่ที่ประมาณ 65% หรอือตัราส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระ
ดอกเบีย้ต่อทุนทีป่ระมาณ 2 เท่า  

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอาจปรบัลดลงหากผลการด าเนินงานและ/หรอืสถานะทางการเงนิของบรษิทัอ่อนแอลงอย่างมนีัยส าคญัจาก
ระดบัทีค่าดการณ์ไว ้ในทางตรงกนัขา้ม อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอาจปรบัเพิม่ขึน้ได้หากขนาดธุรกจิของบรษิัทขยายใหญ่ขึ้ นและ
โครงสรา้งเงนิทุนของบรษิทัปรบัดขี ึน้อย่างมนียัส าคญัจากระดบัปัจจุบนั โดยอตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิรวมควรจะดขีึน้โดย

https://www.sanook.com/home/
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บริษทั โนเบิล ดีเวลลอปเมนท์ จ ากดั (มหาชน) 

อยู่ทีร่ะดบั 8%-12% ในระยะเวลาทีย่าวนานพอสมควร 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั*    

หน่วย: ลา้นบาท 

            -------------------ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ---------------- 
  ม.ค.-มิ.ย. 

 2561 
 2560 2559 2558  2557 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  1,701 9,677 4,503 373 2,276 
ก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย   221 2,880 1,178 (420) 328 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  311 3,459 1,467 (420) 407 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  365 3,585 1,559 (339) 475 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  16 2,436 557 (947) (138) 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  328 640 832 721 574 
เงนิลงทุนในสนิคา้คงคลงั  25 66 245 125 101 
สนิทรพัยร์วม  23,548 22,501 23,269 22,942 19,796 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  12,695 11,755 13,305 12,953 8,894 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  6,486 6,477 4,433 3,758 4,272 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว       
อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา 
และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได ้(%) 

 12.97 29.76 26.15 (112.84) 14.40 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  10.43 **        18.21 7.97 (2.49) 2.73 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 1.11 5.60 1.87 (0.47) 0.83 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 5.87 **         3.28 8.53 (38.16) 18.73 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  8.71 **        20.72 4.18 (7.31) (1.56) 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   66.19 64.48 75.01 77.51 67.55 

* งบการเงนิรวม 
** ปรบัเป็นอตัราสว่นเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 

 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วิธีการจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป,  31 ตุลาคม 2550  
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีส าคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงิน, 5 กันยายน 2561 
 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั โนเบิล ดีเวลลอปเมนท์ จ ากดั (มหาชน) 

บริษทั โนเบิล ดีเวลลอปเมนท์ จ ากดั (มหาชน) (NOBLE) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
NOBLE196A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562  BBB- 
NOBLE205A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 BBB- 
NOBLE212A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 BBB- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                      

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2561  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั

อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั

อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 

โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอันดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรื อพมิพ์

เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ

ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ

เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสียหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่

ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร

จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


