
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งลดอนัดบัเครดติองค์กรและหุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัของ บรษิทั ไทยแอร์เอเชยี 
จ ากดั เป็นระดบั “BBB+” จาก “A-” พรอ้มทัง้เปลีย่นแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัเป็น “Negative” 
หรอื “ลบ” จาก “Stable” หรอื “คงที”่ โดยการลดอนัดบัเครดติในครัง้นี้สะทอ้นถงึสถานะทางการเงนิ
ของบรษิทัทีอ่่อนแอลงจากการแข่งขนัทีรุ่นแรงอย่างต่อเนื่องในอุตสาหกรรมการบนิ รวมถงึภาระหนี้
ของบรษิัทที่อยู่ในระดบัสูง นอกจากนี้ อนัดบัเครดติยงัมขีอ้จ ากดัจากความผนัผวนของราคาน ้ามนั
เชื้อเพลงิ ความเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่นเงนิตรา และความเสีย่งจากเหตุการณ์ที่ไม่อาจคาดเดาได้
ล่าสุดคอืการแพร่ระบาดของเชื้อไวรสัโคโรน่า 2019 (COVID-19) อย่างไรก็ตาม อันดบัเครดติของ
บริษัทยังคงสะท้อนถึงสถานะผู้น าในธุรกิจสายการบินราคาประหยัดในประเทศไทยของบริษัท 
ตลอดจนประสทิธภิาพในการบรหิารตน้ทุน การผสานประโยชน์และการสนบัสนุนกบักลุ่มแอร์เอเชยีซึ่ง
ประกอบไปดว้ย AirAsia Berhad และบรษิทัในเครอื  

ประเดน็สาํคญัท่ีกาํหนดอนัดบัเครดิต 

ความสามารถในการทาํกาํไรยงัคงอยู่ภายใต้ความกดดนั 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าความสามารถในการท าก าไรของบรษิทัจะยงัคงอยู่ภายใตค้วามกดดนัแต่จะฟ้ืนตวัได้
ในปี 2564 โดยในช่วงปี 2562 และปี 2563 ผลการด าเนินงานทางการเงนิของบรษิทัจะไดร้บัผลกระทบ
จากการแข่งขนัทีรุ่นแรงและความต้องการเดนิทางทางอากาศทีอ่่อนตวัลงจากผลของการแพร่ระบาด
ของเชือ้ COVID-19 ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราก าไรจากการด าเนินงานของบรษิทัจะปรบัตวัลดลงมาอยู่ที่
ระดบั 15% ถงึ 17% ในปี 2562 และปี 2563 เปรยีบเทยีบกบัระดบั 18.2% ในปี 2561 อย่างไรกต็าม 
อตัราก าไรจากการด าเนินงานอาจจะฟ้ืนตัวขึ้นมาอยู่ที่ระดบัประมาณ 20% ในปี 2564 หากการ
หยุดชะงกัต่าง ๆ อนัเนื่องมาจากการแพร่ระบาดของเชื้อ COVID-19 สิ้นสุดลงภายใน 6 เดอืนและการ
แข่งขนัในอุตสาหกรรมการบินมคีวามสมเหตุสมผลมากยิ่งขึ้น ทัง้นี้  ในช่วงระหว่างปี 2562-2564  
ทรสิเรทติ้งคาดว่าราคาน ้ามนัเครื่องบนิจะอยู่ระหว่าง 75-80 ดอลลาร์สหรฐัฯ ต่อบาร์เรล นอกจากนี้ 
ทรสิเรทติ้งยงัคาดดว้ยว่าบรษิทัจะสามารถบรหิารจดัการต้นทุนอื่นทีไ่ม่เกีย่วขอ้งกบัเชื้อเพลงิใหอ้ยู่ใน
ระดบัต ่าทีป่ระมาณ 1 บาทต่อทีน่ัง่-กโิลเมตร (กม.) ได ้

การแข่งขนัทาํให้ราคาตัว๋เคร่ืองบินอยู่ในระดบัตํา่  

ในปี 2562 บริษัทต้องลดราคาตัว๋ เครื่องบินลงเนื่องจากการแข่งข ันที่รุนแรง โดยในอนาคต 
ทรสิเรทติ้งเชือ่ว่าการแขง่ขนัจะยงัคงรุนแรงต่อไปแต่จะมคีวามสมเหตุสมผลมากยิง่ขึน้เนื่องจากทุกสาย
การบนิในประเทศไทยมผีลการด าเนินงานทางการเงนิทีอ่่อนแอ ทรสิเรทติ้งจงึคาดว่าบรษิทัจะสามารถ
เพิม่ราคาตัว๋เครือ่งบนิไดป้ระมาณ 2%-3% ต่อปีในช่วง 2-3 ปีขา้งหน้า  

คาดว่าการระบาดของเช้ือ COVID-19 จะกระทบในระยะสัน้  

ทริสเรทติ้งประเมินว่าการแพร่ระบาดของเชื้อ COVID-19 จะส่งกระทบต่ออัตราส่วนการบรรทุก
ผู้โดยสารของบรษิัทในระยะสัน้ ทริสเรทติ้งมสีมมติฐานว่าการแพร่ระบาดของเชื้อ COVID-19 จะ
สามารถควบคุมได้ภายในระยะเวลา 3 ถึง 6 เดือน อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งคาดว่าจ านวน
นักท่องเทีย่วชาวจนีจะลดลงอย่างมากในปี 2563 โดยเฉพาะในประเภททีเ่ป็นการท่องเทีย่วแบบกลุ่ม 
(กรุ๊ปทวัร์) ทัง้นี้ เพื่อที่จะลดผลกระทบจากความต้องการเดินทางที่ลดลง บริษัทจึงได้มกีารระงบั
เทีย่วบนิและปรบัลดความถี่ของเทีย่วบนิทีบ่นิไปประเทศจนีในบางเสน้ทางลง เนื่องจากในเวลาปกติ
นัน้ จ านวนนกัท่องเทีย่วชาวจนีมสีดัส่วนคดิเป็น 19% ของจ านวนผูโ้ดยสารทัง้หมดของบรษิทั จงึคาด
ว่าอัตราส่วนการบรรทุกผู้โดยสารของบริษัทจะลดลงเหลอื 83% ในปี 2563 จาก 85% ในปี 2562 
อย่างไรกต็าม ทรสิเรทติ้งคาดว่าความต้องการเดนิทางของนักท่องเทีย่วชาวจนีจะฟ้ืนตวัอย่างรวดเรว็
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CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB+ 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  BBB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 

 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 21/02/62 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

30/03/60 A- Stable 
   
   
   
   
   
   
   
   
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
ประมวลทรพัย ์ผลประเสรฐิ 
pramuansap@trisrating.com 
 

ชนาพร ป่ินพทิกัษ ์
sauwarot@trisrating.com 
 

ภารตั มหทัธโน 
parat@trisrating.com 
 

เสาวรส จริะชยัพทิกัษ์ 
sauwarot@trisrating.com 
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หากสถานการณ์แพร่ระบาดของไวรสัสามารถควบคุมไดแ้ละการเดนิทางระหว่างประเทศกลบัมาสู่ภาวะปกต ิภายใต้สมมตฐิานนี้ ทรสิเรทติ้งประมาณการ
อตัราส่วนการบรรทุกผูโ้ดยสารของบรษิทัจะฟ้ืนตวักลบัมาอยู่ทีร่ะดบั 85% ในปี 2564 ส่วนจ านวนนักท่องเทีย่วต่างชาตอิื่น ๆ กค็าดว่าจะเตบิโตในระดบั
ปานกลาง    

ได้รบัประโยชน์และการสนับสนุนจากกลุ่มแอรเ์อเชียอย่างต่อเน่ือง   

บรษิทัไดร้บัประโยชน์จากการผสานธุรกจิกบักลุ่มแอรเ์อเชยีในการรวมกลุ่มกนัจดัซื้อเครื่องบนิและการจดัซื้อน ้ามนัเชื้อเพลงิแบบประกนัราคาล่วงหน้าซึ่ง
เป็นการเพิม่อ านาจในการต่อรองเพือ่การประหยดัตน้ทุน นอกจากนี้ บรษิทัยงัไดป้ระโยชน์จากการด าเนินงานและเครอืข่ายการตลาดของกลุ่มแอร์เอเชยี
อกีดว้ย กล่าวคอื กลุ่มแอรเ์อเชยีมสีมาชกิซึง่เป็นสายการบนิทีใ่หบ้รกิารใน 6 ประเทศ ไดแ้ก่ มาเลเซยี ไทย อนิโดนีเซยี ฟิลปิปินส์ อนิเดยี และญี่ปุ่ น โดย
ครอบคลุมจุดหมายปลายทางมากกว่า 130 แห่งในภมูภิาคเอเชยีและเอเชยีแปซฟิิก ทัง้นี้ บรษิทัใชร้ะบบการจองตัว๋เครื่องบนิเช่นเดยีวกบักลุ่มแอร์เอเชยี
ซึง่ช่วยใหล้กูคา้สามารถจองตัว๋เทีย่วบนิทีจ่ะต่อไปยงัจุดหมายปลายทางอื่น ๆ ทีใ่หบ้รกิารโดยกลุ่มแอรเ์อเชยีไดอ้ย่างสะดวกและคล่องตวั 

ผลการดาํเนินงานท่ีอ่อนแอส่งผลให้ภาระหน้ียงัคงอยู่ในระดบัสงู   

ทรสิเรทติ้งคาดว่าภาระหนี้ของบรษิทัจะยงัคงอยู่ในระดบัสงูต่อไปในปี 2562-2563 แต่จะปรบัตวัดขี ึน้ในปี 2564 โดยอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไร
ก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายจะยงัคงอยู่ในระดบัที่สูงกว่า 5 เท่าในช่วงปี 2562 ถึงปี 2563 เนื่องจากอตัราการท าก าไรของ
บรษิทัทีอ่่อนตวัลง โดยอตัราส่วนดงักล่าวน่าจะปรบัตวัดขี ึน้เป็นประมาณ 4.5 เท่าในปี 2564 ตามการฟ้ืนตวัของผลการด าเนินงานของสายการบนิ ทัง้นี้ 
ในช่วง 2-3 ปีขา้งหน้า ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะยงัคงจ านวนเครือ่งบนิไวท้ีป่ระมาณ 60 ล าและจะมอีตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนคงอยู่ในระดบั
ทีส่งูกว่า 80%  

สภาพคล่องท่ีเพียงพอ   

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่าบรษิทัจะยงัคงมสีภาพคล่องทีเ่พยีงพอในช่วง 12 เดอืนขา้งหน้า ณ เดอืนกนัยายน 2562 บรษิทัมเีงนิสดและสนิทรพัย์สภาพคล่อง
จ านวน 2.5 พนัล้านบาทและยงัมวีงเงนิกู้ยืมจากสถาบนัการเงนิอีกจ านวน 1.4 พนัล้านบาท โดยบริษัทจะได้รบัเงนิสดจ านวน 2.7 พนัล้านบาทจาก
ธุรกรรมการขายและเช่ากลบัเครือ่งบนิจ านวน 10 ล า โดยแหล่งเงนิทุนเหล่านี้จะเพยีงพอต่อแผนการใชจ้่ายของบรษิทั ทัง้นี้ บรษิทัมภีาระทีจ่ะตอ้งช าระคนื
เงนิกูท้ีจ่ะครบก าหนดช าระภายใน 12 เดอืนขา้งหน้าซึง่ประกอบดว้ยเงนิกูร้ะยะยาวจ านวน 2.5 พนัลา้นบาทและภาระหนี้ระยะสัน้อกีจ านวน 1.8 พนัลา้น
บาท ในขณะทีใ่นปี 2563 บรษิทัมงีบลงทุนจ านวนราว ๆ 1.3 พนัลา้นบาท 

ขอ้ก าหนดทางการเงนิของวงเงนิกู้ยมืบางแห่งระบุให้บรษิัทต้องด ารงอตัราส่วนหนี้สนิสุทธต่ิอส่วนของผู้ถือหุ้นต ่ากว่า 4 เท่าและอตัราส่วนหนี้สนิที่มี
ดอกเบี้ยสุทธต่ิอส่วนของผูถ้อืหุน้ต ่ากว่า 3 เท่า จากการคาดการณ์ถงึผลประกอบการที่จะอ่อนตวัลงกอ็าจส่งผลท าใหบ้รษิทัไม่สามารถด ารงสดัส่วนทาง
การเงนิตามขอ้ก าหนดดงักล่าวไดใ้นปี 2563 อย่างไรกต็าม ทรสิเรทติ้งกย็งัคาดว่าบรษิทัจะไดร้บัการผ่อนปรนขอ้ก าหนดทางการเงนิจากผู้ใหส้นิเชื่อใน
กรณทีีบ่รษิทัไมส่ามารถด ารงสดัส่วนทางการเงนิไดต้ามขอ้ก าหนด  

สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

ในระยะ 3 ปีขา้งหน้าระหว่างปี 2562-2564 ทรสิเรทติ้งมสีมมตฐิานดงัต่อไปนี้ 

 รายไดข้องบรษิทัจะอยู่ระหว่าง 3.7-4.1 หมืน่ลา้นบาทต่อปี  
 อตัราก าไรจากการด าเนินงานของบรษิทัจะลดลงเหลอืประมาณ 15%-17% ในปี 2562-2563 และจะปรบัตวัดขี ึน้มาอยู่ที ่20% ในปี 2564  
 ราคาน ้ามนัเครือ่งบนิจะอยู่ระหว่าง 75 ถงึ 80 ดอลลารส์หรฐัฯ ต่อบารเ์รลโดยเฉลีย่ 
 งบลงทุนรวมทัง้หมดของบรษิทั (ไมร่วมการจดัหาเครือ่งบนิ) จะอยู่ที ่1.8 พนัลา้นบาท 
 อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่ายจะยงัคงอยู่ในระดบัทีสู่งกว่า 5 เท่าในช่วงปี 2562 ถงึปี 

2563 และจะปรบัตวัดขี ึน้มาอยู่ที ่4.5 เท่าในปี 2564 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Negative” หรอื “ลบ” สะทอ้นถงึสถานการณ์ทีย่งัคงไม่แน่นอนของการแพร่ระบาดของเชื้อไวรสั ทัง้นี้ ในการประเมนิผลกระทบ 
จากการแพร่ระบาดของไวรสัดงักล่าวนัน้ ทรสิเรทติ้งไดต้ัง้สมมตฐิานระยะเวลาในการหยุดชะงกัของการเดนิทางทางอากาศไวท้ี ่3 ถงึ 6 เดอืน อย่างไรก็
ตาม เนื่องจากยงัอยู่ในช่วงตน้ของการแพร่ระบาด จงึมคีวามเป็นไปไดอ้ย่างมากทีก่ารหยุดชะงกัของการเดนิทางทางอากาศอาจไดร้บัผลกระทบทีสู่งกว่า
และยาวนานกว่าทีไ่ดป้ระเมนิไวใ้นเบือ้งตน้ ซึง่จะส่งผลท าใหส้ถานะทางการเงนิของบรษิทัอ่อนแอลงกว่าทีค่าดการณ์ไว ้
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ปัจจยัท่ีอาจทาํให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

แนวโน้มอนัดบัเครดติอาจปรบัเป็น “Stable” หรอื “คงที”่ ไดห้ากบรษิทัสามารถปรบัปรุงผลการด าเนินงานใหด้ขี ึน้มาไดใ้นปี 2564 และยงัคงรกัษาสถานะ
ผูน้ าในธุรกจิสายการบนิราคาประหยดัในประเทศไทยต่อไปได ้ทัง้นี้ คาดว่าความสามารถในการบรหิารต้นทุนและความคล่องตวัในการด าเนินงานจะช่วย
ใหบ้รษิทัสามารถรบัมอืกบัปัจจยัตามฤดูกาลและปัจจยัภายนอกอื่น ๆ ทีส่่งผลกระทบต่ออุตสาหกรรมการบนิโดยรวมได้ อนัดบัเครดติอาจไดร้บัการปรบั
ลดลงหากผลการด าเนินงานทางการเงนิของบรษิทัอ่อนตวัลงอย่างมาก หรอืภาระหนี้ของบรษิทัเพิม่สงูกว่าระดบัปัจจุบนัอย่างมนียัส าคญั 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีสาํคญั 

    
หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ---------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ----------------- 
  ม.ค.-ก.ย. 

2562 
2561 2560 2559 2558 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  30,947 39,949 36,958 33,054 30,344 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  917 2,127 4,827 5,389 4,174 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  5,341 7,285 9,887 9,552 7,574 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  3,688 5,286 7,748 7,571 5,391 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  1,633 2,210 2,173 2,165 2,029 
เงนิลงทุน  261 2,411 2,452 775 820 
สนิทรพัยร์วม  37,234 37,918 38,902 32,739 29,008 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  37,784 39,131 33,156 33,123 30,260 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  6,908 7,778 10,622 9,289 7,257 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            
อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา 
และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได ้(%) 

 17.26 18.23 26.75 28.90 24.96 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  1.98 4.21 9.79 11.55 9.86 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 3.27 3.30 4.55 4.41 3.73 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 5.68 5.37 3.35 3.47 4.00 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  11.82 13.51 23.37 22.86 17.81 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   84.54 83.42 75.74 78.10 80.66 
 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

 
 
 
  

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561  
 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั ไทยแอรเ์อเชีย จาํกดั (TAA) 

 
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จาํกดั                                                                                                                                                                                                            
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© บริษทั ทริสเรทต้ิง จาํกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2563  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรปร ะเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB+ 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
TAA205A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 BBB+ 
TAA216A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 BBB+ 
TAA225A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 600 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 BBB+ 
TAA236A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 BBB+ 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 


