
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิัท มดัแมน จ ากดั (มหาชน) ที่ระดบั “BBB-” ในขณะ 
เดยีวกนั ทรสิเรทติ้งยงัเปลีย่นแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัเป็น “Negative” หรอื “ลบ” จากเดมิ 
“Stable” หรอื “คงที่” ด้วย โดยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Negative” สะท้อนการคาดการณ์ผลการ
ด าเนินงานของบรษิทัทีอ่่อนตวัลงจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของไวรสัโคโรน่าสายพนัธุ์ใหม่ หรอื
โควดิ-19 และความเสี่ยงที่การแพร่ระบาดจะมผีลกระทบในเชงิลบต่อบรษิทัมากกว่าประมาณการ
ของทรสิเรทติ้ง นอกจากนี้ แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Negative” ยงัสะทอ้นการคาดการณ์ของทรสิเรทติ้ง
ว่าระดับหนี้สินของบริษัทจะเพิ่มขึ้นอันเป็นผลมาจากการขยายธุรกิจในต่างประเทศและผลการ
ด าเนินงานที่อ่อนตวักว่าทีค่าดจากการแข่งขนัที่รุนแรงในธุรกจิรา้นอาหารอีกดว้ย ในขณะเดยีวกนั 
อนัดบัเครดติยงัคงสะทอ้นสถานะทางการตลาดของบรษิทัในธุรกจิรา้นอาหารและรา้นอาหารบรกิาร
ด่วนดว้ย 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

การแพร่ระบาดของไวรสัโควิด-19 จะกระทบผลการด าเนินงานของบริษทัในปี 2563 

การแพร่ระบาดของ ไวรสัโควดิ-19 ส่งผลกระทบอย่างรุนแรงต่อการด าเนินธุรกจิของภาคอุตสาหกรรม
ต่าง ๆ ภายในประเทศโดยเฉพาะอย่างยิง่อุตสาหกรรมรา้นอาหาร ทัง้นี้ ในช่วงทีผ่่านมาภาครฐัไดอ้อก
มาตรการต่าง ๆ เพื่อควบคุมการแพร่ระบาดของไวรสัโดยรณรงค์ใหม้กีารเวน้ระยะห่างทางสงัคมซึ่ง
น าไปสู่มาตรการปิดเมอืงโดยมกีารจ ากดัการเดนิทาง การใหท้ างานจากบา้น หรอืการอยู่บา้นเพื่อหยุด
เชื้อ รวมไปถึงการให้กิจการร้านค้าและศูนย์การค้าส่วนใหญ่หยุดให้บริการ โดยเฉพาะอย่างยิ่ง
รา้นอาหารแบบรบัประทานทีร่า้น บรษิทัไดปิ้ดใหบ้รกิารรา้นอาหารบรกิารด่วนและรา้นอาหารปกตทิี่
รบัประทานทีร่า้นบางส่วนเป็นการชัว่คราวเป็นระยะเวลานานเท่าทีภ่าครฐัก าหนด โดยไดห้นัไปเน้น
บรกิารอาหารแบบสัง่กลบับา้นและการส่งอาหารมากยิง่ขึน้เพือ่รองรบัความตอ้งการรบัประทานอาหาร
ทีบ่า้นทีส่งูขึน้ในช่วงทีม่มีาตรการเวน้ระยะห่างทางสงัคม 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะมรีายไดล้ดลงอย่างมาก ไปอยู่ที ่2.2 พนัลา้นบาทในปี 2563 ซึ่งคดิเป็นการ
ลดลงทีป่ระมาณ 30% จากปีก่อน โดยคาดว่าบรษิทัจะมรีายได้ลดลง 50%-70% ในช่วงทีม่คี าสัง่ปิด
เมอืง และจะลดลง 10%-30% หลงัจากช่วงดงักล่าว โดยอยู่ภายใต้สมมุตฐิานทีว่่าจะสามารถควบคุม
การแพร่ระบาดของโรคไดภ้ายในช่วงกลางปี 2563 และหลงัจากนัน้ทรสิเรทติ้งคาดว่ารายไดจ้ากธุรกจิ
ร้านอาหารจะทยอยฟ้ืนตัวขึ้นไปอยู่ที่ระดับ 3.3-3.5 พันล้านบาทต่อปีในช่วงปี 2564-2565  
ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะสามารถลดต้นทุนคงทีใ่นธุรกจิรา้นอาหารลงไดป้ระมาณ 30% ในช่วงทีม่ ี
ค าสัง่ปิดเมอืงเนื่องจากบรษิัทมคีวามพยายามในการลดต้นทุนอยู่แลว้ เช่น ลดค่าจ้างพนักงานและ
เจรจากบัผูใ้หเ้ช่าอาคารเพือ่ลดค่าเช่าลงในช่วงดงักล่าว ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย 
ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายของบรษิทัจะลดลงไปอยู่ทีป่ระมาณ 180 ลา้นบาทในปี 2563 
จาก 550 ลา้นบาทในปีก่อน และจะฟ้ืนตวัขึน้ไปที ่530-560 ลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2564-2565 

แบรนดร์้านอาหารบริการด่วนและร้านอาหารท่ีเป็นท่ีรู้จกัเป็นอย่างดี 

สถานะทางการตลาดของบรษิทัมาจากการที่บรษิทัมแีบรนด์รา้นอาหารซึ่งเป็นทีรู่จ้กัเป็นอย่างดแีละมี
สาขาครอบคลุมพื้นทีใ่นระดบัปานกลาง บรษิทัมแีบรนด์รา้นอาหารแบบแฟรนไชส์จ านวน 3 ตรา 
ได้แก่ “ดงักิ้น โดนัท” “โอ บอง แปง” และ “บาสกิ้น รอบบิ้นส์” อีกทัง้ยงัมรี้านอาหารภายใต้ 
แบรนด์ของตนเองคือ “เกรฮาวด์ คาเฟ่ ” นอกจากนี้  บริษัทยังด าเนินกิจการร้านอาหาร  
“เกรฮาวด์ คาเฟ่” 1 แห่งในกรุงลอนดอนและด าเนินกจิการรา้นอาหารฝรัง่เศสอกี 1 แห่งในกรุงปารสี
ชือ่ “Le Grand Vefour” ซึง่เป็นรา้นทีไ่ดร้บัรางวลัดาวมชิลนิ 2 ดวงอกีดว้ย ทัง้นี้ เกรฮาวด ์คาเฟ่ สรา้ง
ก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายคดิเป็น 40% ใหแ้ก่บรษิทั ในขณะที่

  

บริษทั มดัแมน จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 56/2563 
 21 เมษายน 2563 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 

 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 14/06/62 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
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11/05/60 BBB- Stable 
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ชนาพร ป่ินพทิกัษ ์
chanaporn@trisrating.com 
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* รายงานนี้เป็นเพยีงสว่นหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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รา้นอาหารแบบแฟรนไชส์ภายใต้แบรนด์ทัง้สามรวมกนัคดิเป็นสดัส่วนประมาณ 60% ของทัง้บรษิทัในปี 2562 บรษิทัมสีาขารา้นอาหารประกอบไปดว้ย 
รา้นดงักิ้น โดนัท จ านวน 281 สาขา ร้านโอ บอง แปง จ านวน 78 สาขา ร้านบาสกิ้น รอบบิ้นส์ จ านวน 29 สาขา และรา้นเกรฮาวด์ คาเฟ่ จ านวน 25 
สาขา ณ สิน้ปี 2562 

มองหาโอกาสเพ่ือขยายธรุกิจไปในต่างประเทศ  

ในช่วงปลายปี 2560 บรษิทัไดซ้ื้อกจิการรา้นอาหาร Le Grand Vefour ในกรุงปารสีซึง่เป็นรา้นอาหารฝรัง่เศสทีม่ชี ือ่เสยีงและไดร้บัรางวลัดาวมชิลนิ 2 ดวง 
และในช่วงเวลาใกลเ้คยีงกนั บรษิทัยงัไดเ้ปิดรา้นเกรฮาวด์ คาเฟ่ ซึ่งเป็นรา้นทีบ่รษิทับรหิารเองแห่งแรกในต่างประเทศทีก่รุงลอนดอนด้ วย โดยรา้น Le 
Grand Vefour มกีารด าเนินงานปรบัตวัดขี ึน้เลก็น้อยนับตัง้แต่บรษิทัเขา้ซื้อกจิการโดยมกี าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย
ปรบัตวัขึน้มาเป็นบวกเลก็น้อย อย่างไรกต็าม ผลการด าเนินงานของรา้นเกรฮาวด์ คาเฟ่ ลอนดอน ต ่ากว่าทีค่าดโดยมรีายไดใ้นปี 2562 ปรบัตวัลดลงเมือ่
เทยีบกบัปีก่อน 

บรษิทัมเีป้าหมายจะขยายธุรกจิไปยงัต่างประเทศในตลาดทีบ่รษิทัเหน็ว่ามศีกัยภาพในการเตบิโตทีด่ ีบรษิทัยงัร่วมมอืกบั Mr. Guy Martin ซึ่งเป็นหวัหน้า
เชฟของรา้น Le Grand Vefour เพื่อวางแผนจะขยายสาขารา้นอาหารในประเทศฝรัง่เศสเพิม่เตมิอกีหลายแห่งในช่วงปี 2563-2564 อกีดว้ยแมว้่าจะมี
สถานการณ์แพร่ระบาดของไวรสัอยู่ในปัจจุบนักต็าม โดยบรษิทัวางแผนจะเพิม่รา้นอาหารในประเทศฝรัง่เศสปีละประมาณ 5 แห่ง ในการนี้ ทรสิเรทติ้งมอง
ว่าการขยายธุรกจิในต่างประเทศจะเพิม่ความไม่แน่นอนให้แก่สถานะทางธุรกิจของบริษัทมากยิง่ขึ้นเนื่องจากสภาพแวดล้อมการแข่งขนัของธุรกิ จ
รา้นอาหารในแต่ละประเทศนัน้มคีวามแตกต่างกนัอย่างมาก ประกอบกบัสถานการณ์การแพร่ระบาดของไวรสัโควดิ-19 กย็ิง่เพิม่ความทา้ทายใหม้มีากขึน้ 
อย่างไรกต็าม หากการขยายธุรกจิในต่างประเทศประสบความส าเรจ็กจ็ะส่งผลใหบ้รษิทัมแีหล่งรายไดท้ีห่ลากหลายมากยิง่ขึน้และมโีอกาสในการเตบิโตที่
สงูขึน้ 

อตัราก าไรท่ีค่อนข้างต า่และสภาวะการแข่งขนัท่ีรนุแรง 

บรษิัทมฐีานรายได้ที่มขีนาดเล็กและมอีัตราก าไรที่ค่อนข้างต ่ากว่าเมื่อเทียบกบัคู่แข่ง โดยในปี 2562 บรษิัทมรีายได้ 3 พนัล้านบาทและมกี าไรก่อน
ดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายทีป่รบัปรุงแลว้อยู่ที ่550 ลา้นบาท คดิเป็นอตัราก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดั
จ าหน่ายทีร่ะดบั 18% บรษิทัมอีตัราส่วนผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวรค่อนขา้งต ่าอยู่ทีป่ระมาณ 1.5% ในปีดงักล่าว ยอดขายในสาขาเดมิของแต่ละแบรนด์
รา้นอาหารลดลง 6%-10% ในปี 2562 จากผลของการแขง่ขนัทีรุ่นแรงในธุรกจิรา้นอาหารและเศรษฐกจิทีช่ะลอตวัในประเทศไทย 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าธุรกจิรา้นอาหารจะเผชญิกบัการแขง่ขนัทีรุ่นแรงต่อไปและการแพร่ระบาดของไวรสัโควดิ-19 จะยิง่ท าใหผ้ลการด าเนินงานอ่อนตวัลงไป
อกี ทรสิเรทติ้งคาดว่ายอดขายในสาขาเดมิของแต่ละแบรนดร์า้นอาหารจะลดลดง 25%-35% ในปี 2563 และจะทยอยฟ้ืนตวักลบัไปอยู่ทีร่ะดบัใกลเ้คยีงกบั
ช่วงก่อนการแพร่ระบาดอกีครัง้ในปี 2565 ทรสิเรทติ้งคาดว่าการแขง่ขนัทีรุ่นแรงจะยงัคงกดดนัอตัราก าไรของบรษิทัในช่วงปี 2564-2565 ต่อไปเนื่องจาก
ผูป้ระกอบการรา้นอาหารอาจจ าเป็นจะตอ้งจดักจิกรรมทางการตลาดและจดัรายการส่งเสรมิการขายเพือ่ใหส้ามารถแขง่ขนัได ้

ระดบัหน้ีสินจะเพ่ิมสงูขึน้จากผลกระทบของไวรสัโควิด-19 และการขยายธรุกิจในต่างประเทศ 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าระดบัหนี้สนิของบรษิทัจะเพิม่สงูขึน้จากผลการด าเนินงานทีอ่่อนตวัในปี 2563 และการลงทุนขยายธุรกจิในประเทศฝรัง่เศส บรษิทัมแีผน
จะลงทุนในการขยายธุรกจิในต่างประเทศต่อไปในขณะทีห่ยุดการลงทุนในส่วนอื่น  ๆ ไปก่อน ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะลงทุนเป็นเงนิจ านวนประมาณ 
300 ลา้นบาทต่อปีในปี 2563-2564 และจะลดลงไปอยู่ทีป่ระมาณ 160 ล้านบาทในปี 2565 ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อน
ดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่ายของบรษิทัจะเพิม่ขึน้ไปอยู่ทีร่ะดบัราว ๆ 10 เท่าในปี 2563 จาก 2.7 เท่าในปี 2562 ภายใต้สมมุตฐิาน
ทีว่่าจะสามารถควบคุมการแพร่ระบาดของไวรสัไดภ้ายในช่วงกลางปี 2563 และคาดว่าอตัราส่วนดงักล่าวจะปรบัลดลงมาอยู่ทีป่ระมาณ 4.2 เท่าในปีต่อ ๆ 
มา ซึง่สะทอ้นผลการด าเนินงานของบรษิทัทีค่่อย ๆ ฟ้ืนตวักลบัไปอยู่ในระดบัใกลเ้คยีงกบัช่วงก่อนการแพร่ระบาด ในขณะทีอ่ตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิ
ต่อเงนิทุนนัน้ทรสิเรทติ้งคาดว่าจะเพิม่ขึน้ไปอยู่ทีร่ะดบั 47%-54% ในปี 2563-2565 จากระดบั 35% ในปี 2562 

หุน้กูข้องบรษิทัมขีอ้ก าหนดใหบ้รษิทัตอ้งด ารงอตัราส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ต่อทุนทีไ่ม่เกนิกว่า 3 เท่าโดย ณ เดอืนธนัวาคม 2562 บรษิทัมอีตัราส่วน
ดงักล่าวอยู่ที ่0.3 เท่า นอกจากนี้  เงนิกู้ยมืระยะยาวจากธนาคารของบรษิัทยงัมเีงื่อนไขให้บรษิัทต้องด ารงอตัราส่วนหนี้สนิรวมต่อทุนไม่ให้เกนิ 2 เท่า 
อตัราส่วนความสามารถในการช าระหนี้ไมต่ ่ากว่า 1.2 เท่า และอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิสุทธต่ิอก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดั
จ าหน่ายไมเ่กนิ 3 เท่า โดย ณ เดอืนธนัวาคม 2562 บรษิทัมอีตัราส่วนดงักล่าวอยู่ที ่0.56 เท่า 1.93 เท่า และ 2.97 เท่า ตามล าดบั ทรสิเรทติ้งพจิารณาว่า
บรษิทัมสี่วนเผือ่พอสมควรทีจ่ะสามารถปฏบิตัติามขอ้ก าหนดทางการเงนิของหุน้กูไ้ด ้อย่างไรกต็าม ส าหรบัเงนิกูย้มืระยะยาวจากธนาคารนัน้บรษิทัอาจ
ตอ้งขอผ่อนผนัเงือ่นไขทางการเงนิทัง้ในส่วนของอตัราส่วนความสามารถในการช าระหนี้และอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิสุทธต่ิอก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย 
ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายเนื่องจากกระแสเงนิสดของบรษิทัจะไดร้บัผลกระทบจากการแพร่ระบาดของไวรสัโควดิ-19 
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ความสามารถในการสร้างกระแสเงินสดท่ีอ่อนแอลงจะกดดนัสภาพคล่องของบริษทัในช่วงหลายเดือนข้างหน้า 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะเผชญิกบัปัญหาสภาพคล่องทีต่งึตวัในระยะอนัใกลน้ี้จากการแพร่ระบาดของไวรสัโควดิ-19 บรษิทัมหีนี้ที่จะครบก าหนดช าระใน
ปี 2563 ประกอบด้วยเงนิกู้ยมืระยะยาวจากธนาคารจ านวน 66 ล้านบาทและเงนิกู้ยมืระยะสัน้จากธนาคารจ านวน 200 ลา้นบาท ในขณะทีแ่หล่งสภาพ
คล่องของบรษิัทประกอบไปด้วยเงนิสดประมาณ 140 ลา้นบาทและวงเงนิหมุนเวยีนจากสถาบนัการเงนิที่เบกิใช้ไดป้ระมาณ 100 ลา้นบาท ทรสิเรทติ้ง
ประเมนิว่าหากเงนิกูย้มืระยะสัน้จากธนาคารสามารถต่ออายุออกไปได ้แหล่งสภาพคล่องของบรษิทัจะสามารถรองรบัขาดทุนจากการด าเนินงาน ในธุรกจิ
ร้านอาหารได้นานประมาณ 5 เดือนในช่วงที่มกีารปิดเมอืงจากการที่บริษัทมกีารลดค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารในช่วงมาตรการปิดให้บริการ
รา้นอาหารทีร่บัประทานในรา้น 

สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

 รายไดข้องบรษิทัจะปรบัตวัลดลงประมาณ 30% ในปี 2563 และจะทยอยฟ้ืนตวัในช่วงปี 2564-2565 โดยกลบัไปอยู่ในระดบัใกลเ้คยีงกบัในช่วงก่อน
การแพร่ระบาดของไวรสัโควดิ-19  

 อตัราก าไรขัน้ตน้จะอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 59%-60%  
 อตัราก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายจะลดลงไปอยู่ที ่8% ในปี 2563 และจะฟ้ืนตวัขึน้ไปอยู่ทีร่ะดบั 15%-16% ในช่วง

ปี 2564-2565 
 เงนิลงทุนรวมจะอยู่ทีป่ระมาณ 300 ลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2563-2564 และ 160 ลา้นบาทในปี 2565 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Negative” หรอื “ลบ” สะทอ้นการคาดการณ์ผลการด าเนินงานของบรษิทัทีอ่่อนตวัลงและระดบัหนี้สนิทีจ่ะเพิม่สูงขึน้จากการแพร่
ระบาดของไวรสัโควดิ-19 และความเสี่ยงที่ผลกระทบจากการแพร่ระบาดจะรุนแรงกว่าที่ทรสิเรทติ้งคาดการณ์ไว้ หรอืการฟ้ืนตวัของบรษิทัจากภาวะ
เศรษฐกจิทีถ่ดถอยตอ้งใชเ้วลานานกว่าคาด 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติอาจปรบัลดลงหากผลการด าเนินงานของบรษิทัอ่อนตวัลงกว่าทีท่รสิเรทติ้งคาดการณ์ไวเ้นื่องจากผลกระทบจากการแพร่ระบาดของไวรสั 
โควดิ-19 ทีย่ดืเยือ้ออกไปหรอืการฟ้ืนตวัของบรษิทัจากภาวะเศรษฐกจิถดถอยทีใ่ชเ้วลานานกว่าทีค่าด อนัดบัเครดติอาจปรบัลดลงไดเ้ช่นกนัหากบรษิทัมี
การลงทุนเป็นจ านวนมากโดยใชแ้หล่งเงนิทุนจากการกูย้มืหรอืหากผลการด าเนินงานของธุรกจิใหม่ทีข่ยายไปในต่างประเทศต ่ากว่าทีค่าดไวเ้ป็นอย่างมาก 
ในขณะทีแ่นวโน้มอนัดบัเครดติอาจปรบัเป็น “Stable” หรอื “คงที”่ หากผลการด าเนินงานของบรษิทัแสดงใหเ้หน็ถงึสญัญาณของการฟ้ืนตวัอย่างยัง่ยนืจน
ท าใหร้ะดบัหนี้สนิปรบัตวัดขี ึน้กว่าเดมิหรอืใกลเ้คยีงกบัประมาณการของทรสิเรทติ้ง 
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ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ----------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม --------------------------- 
  2562 2561 2560 2559            2558 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  3,060 3,233 2,962 2,992 2,889 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  64 75 36 66 66 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  552 523 510 502 447 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  462 436 424 422 338 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  89 81 80 100 97 
เงนิลงทุน  154 174 266 154 181 
สนิทรพัยร์วม  4,210 4,301 4,338 3,815 4,057 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  1,470 1,355 1,152 1,715 1,645 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  2,696 2,788 2,845 1,815 2,144 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว       
อตัราก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย (%) 

 18.03 16.18 17.23 16.79 15.47 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  1.48 1.75 0.91 1.76 1.69 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 6.22 6.49 6.37 5.04 4.61 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 2.67 2.59 2.26 3.42 3.68 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  31.43 32.20 36.84 24.63 20.53 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   35.29 32.70 28.82 48.59 43.42 
 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

- Group Rating Methodology, 10 กรกฎาคม 2558 

 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั มดัแมน จ ากดั (มหาชน) (MM) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2563  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอันดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรื อพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสียหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


