
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติประเทศของสาธารณรฐัประชาธปิไตยประชาชนลาว (สปป. ลาว) และ
อนัดบัเครดติพนัธบตัรทีอ่อกโดย สปป. ลาว ทีร่ะดบั “BBB” และเปลีย่นแนวโน้มอนัดบัเครดติเป็น 
“Negative” หรอื “ลบ” จาก “Stable” หรอื “คงที”่  

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Negative” หรอื “ลบ” สะท้อนมุมมองของทรสิเรทติ้งที่มต่ีอแรงกดดนัที่
เพิม่ขึน้จากภาระการจ่ายช าระคนืหนี้ของ สปป. ลาว ในช่วงเวลา 12-24 เดอืนขา้งหน้าอนัเป็นผล
จากภาวะเศรษฐกจิของประเทศทีอ่่อนแอลงจากการแพร่ระบาดของไวรสัโคโรน่าสายพนัธุ์ใหม่ หรอื
โควดิ-19 รวมไปถงึสถานะดุลการคา้ระหว่างประเทศทีถ่ดถอยลง ฐานะเงนิกองทุนระหว่างประเทศที่
อยู่ในระดบัต ่า และการอ่อนตวัอย่างต่อเนื่องของค่าเงนิกบีของ สปป. ลาว  

อนัดบัเครดติยงัคงสะทอ้นสถานะเครดติของ สปป. ลาว ในฐานะประเทศทีม่เีศรษฐกจิขนาดเลก็ซึ่งมี
ศกัยภาพในการขยายตวัสูงแมว้่าจะมคีวามเปราะบางจากแรงกระทบจากภายนอกเนื่องจากการที่
ต้องพึง่พาเงนิทุนนอกประเทศเพื่อการพฒันาเศรษฐกจิ โดยเฉพาะอย่างยิง่การลงทุนในโครงสรา้ง
พืน้ฐาน ทัง้นี้ เสถยีรภาพทางการเมอืงของประเทศยงัคงเป็นปัจจยับวกในการพจิารณาอนัดบัเครดติ
ของ สปป. ลาว   

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศอาจหดตวัลงเหลือ 1% ในปี 2563 

การแพร่ระบาดของไวรสัโควดิ-19 ส่งผลท าใหเ้ศรษฐกจิโลกเขา้สู่ภาวะถดถอย ในฐานะเป็นประเทศ
ทีม่เีศรษฐกจิขนาดเลก็และต้องพึง่พงิการส่งออกทรพัยากรธรรมชาตแิละการท่องเทีย่ว  สปป. ลาว 
จงึไมส่ามารถหลกีเลีย่งผลกระทบทีเ่กดิจากการแพร่ระบาดของไวรสัในครัง้นี้ไปได ้ทรสิเรทติ้งคาด
การณ์ว่าผลติภณัฑม์วลรวมภายในประเทศทีแ่ทจ้รงิของ สปป. ลาว จะหดตวัลงเหลอืประมาณ 1% 
ในปี 2563 จากอตัราเตบิโตทีป่ระมาณการในระดบั 5.4% ในปี 2562 ทรสิเรทติ้งยงัคาดว่าการขาด
ดุลการคา้และบรกิารของ สปป. ลาว จะเพิม่ขึน้ในปี 2563 อกีดว้ย โดยรายไดจ้ากการท่องเทีย่วจะ
หดตวัลงอย่างมาก ในขณะทีก่ารลงทุนภาคเอกชนและการบรโิภคภายในประเทศจะชะลอตวัลงอย่าง
มนียัส าคญั  และการส่งออกไฟฟ้าพลงัน ้าจะลดลงต ่ากว่าเป้าหมายเนื่องจากผลกระทบของภาวะภยั
แลง้ 

การขาดดลุงบประมาณและหน้ีภาครฐัจะเพ่ิมขึน้ 

ในปี 2561 ดุลการคลงัของรฐับาล สปป. ลาว ขาดดุลคิดเป็น 4.4% ของผลติภณัฑ์มวลรวม
ภายในประเทศ ทรสิเรทติ้งประมาณการว่าการจดัเกบ็รายไดภ้าครฐัจะเพิม่ขึน้เพยีง 7% ในปี 2562
ในขณะทีง่บประมาณรายจ่ายของรฐับาลในรูปเงนิดอลลาร์สหรฐัฯ จะเพิม่ขึน้ 6% เนื่องจากการ
เพิม่ขึน้ของรายจ่ายเพื่อการลงทุนทีต่่อเนื่องในโครงการภาครฐัทีอ่ยู่ระหว่างการก่อสรา้งเป็นส าคญั 
ดว้ยเหตุดงักล่าว ทรสิเรทติ้งจงึคาดว่า สปป. ลาว จะขาดดุลการคลงัเพิม่ขึน้ในปี 2562 และต้อง
ชดเชยการขาดดุลโดยการกู้เงนิของรฐับาล  ดงันัน้ หนี้ของรฐับาลลาวจึงคาดว่าจะยงัคงอยู่ใน
ระดบัสงูถงึประมาณ 57% ของผลติภณัฑม์วลรวมภายในประเทศในปี 2562 และมโีอกาสทีจ่ะขึน้ไป
ถงึระดบั 60% ในปี 2563 ทัง้นี้ การขยายฐานภาษใีหก้วา้งขึน้ ตลอดจนความส าเรจ็ของการก่อสรา้ง
โรงไฟฟ้าพลงัน ้าและโครงการก่อสรา้งอื่น ๆ ทีเ่ป็นประโยชน์ต่อการพฒันาประเทศของรฐับาล สปป. 
ลาว จะช่วยขยายฐานรายไดแ้ละลดการพึง่พงิแหล่งเงนิทุนจากต่างประเทศได ้แต่น่าจะใชเ้วลาหลาย
ปีกว่าจะเหน็ผลส าเรจ็อย่างชดัเจน 

 

 

  

สาธารณรฐัประชาธิปไตยประชาชนลาว 
 

ครัง้ท่ี 70/2563 
 15 พฤษภาคม 2563 

SOVEREIGNS 
 

อนัดบัเครดิตประเทศ: BBB 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  

พนัธบตัรรฐับาล BBB 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 
 

 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด:28/06/62  

อนัดบัเครดิตประเทศในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบัเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

28/06/62 BBB Stable 
12/06/60 BBB+ Negative 
10/06/58 BBB+ Stable 
   
   
   
   
   
   
   
 
 
 

 
 
ติดต่อ: 

ภารตั มหทัธโน 

parat@trisrating.com 
 

วทิวสั ประยกุตว์งศ ์
wittawat@trisrating.com 
 

วจ ีพทิกัษ์ไพบูลยก์จิ 
wajee@trisrating.com 
 

เรอืงวฒุ ิจารรุงัสพีงค ์

ruangwud@trisrating.com 
 

ไรทวิา นฤมล 
raithiwa@trisrating.com 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพยีงสว่นหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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สาธารณรฐัประชาธิปไตยประชาชนลาว  

หน้ีต่างประเทศจะยงัคงเพ่ิมขึน้อย่างต่อเน่ือง 

ดว้ยขอ้จ ากดัดา้นสภาพคล่องภายในประเทศและความตอ้งการใชเ้งนิเพื่อโครงการลงทุนภาครฐัอย่างต่อเนื่อง ทรสิเรทติ้งจงึคาดการณ์ว่าหนี้ต่างประเทศ
ของรฐับาลลาวจะเพิม่ขึน้อย่างต่อเนื่องโดยคาดว่าจะถงึ 9.9 พนัลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ณ สิน้ปี 2562 หรอืเพิม่ขึน้ 4% จากระดบั 9.5 พนัลา้นดอลลาร์สหรฐัฯ 
ณ สิ้นปี 2561 โดยในปี 2563 สดัส่วนหนี้ต่างประเทศของภาครฐัคาดว่าจะเพิม่ขึ้นมาอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 55% ของผลติภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ 
เทยีบกบัสดัส่วนประมาณ 52% ของผลติภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศในปี 2561 และปี 2562 ส าหรบั หนี้ต่างประเทศทัง้ของภาครฐัและภาคเอกชน
รวมกนัในปี 2562 นัน้ ทรสิเรทติ้ง คาดว่าจะเพิม่ขึน้เกอืบถงึ 1.6 หมืน่ลา้นดอลลาร์สหรฐัฯ หรอืคดิเป็นสดัส่วนถงึประมาณ 82% ของผลติภณัฑ์มวลรวม
ภายในประเทศ 

หน้ีต่างประเทศของรฐับาลส่วนใหญ่เป็นเงินกู้พหภุาคีและทวิภาคี 

เงนิกูท้วภิาคซีึง่ส่วนใหญ่เป็นเงนิกูโ้ครงการ (Project Loans) ระยะยาวแบบทยอยช าระคนืเงนิตน้เพือ่ใชใ้นโครงการลงทุนโครงสรา้งพื้นฐานของรฐับาลนัน้
คดิเป็นสดัส่วนมากทีสุ่ดถงึ 61% ของหนี้ต่างประเทศทัง้หมดของรฐับาล สปป. ลาว (9.94 พนัลา้นดอลลาร์สหรฐัฯ) ณ สิ้นปี 2562 ทัง้นี้ หนี้มากกว่า 50% 
ของหนี้ต่างประเทศคงเหลอืซึง่รวมเงนิกูท้วภิาคแีละพหุภาคนีัน้เป็นหนี้ของเจา้หนี้จากประเทศจนี ในขณะเดยีวกนั พนัธบตัรรฐับาลของ สปป. ลาว ทีอ่อก
ในประเทศไทยกม็มีลูค่าคงเหลอืประมาณ 1.44 พนัลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ซึง่คดิเป็นสดัส่วน 14.5% ของมลูค่าหนี้ต่างประเทศทัง้หมดของรฐับาลในปี 2562 
โดยในจ านวนนี้เป็นพนัธบตัรรฐับาลทีอ่อกในประเทศไทยมลูค่ารวมประมาณ 248 ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ซึง่จะครบก าหนดช าระในเดอืนมถุินายน (ประมาณ 
160 ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ) และเดอืนตุลาคม 2563  

ภาระหน้ีคาดว่าจะเพ่ิมขึน้อย่างมากในระยะ 5 ปีข้างหน้า 

ทรสิเรทติ้งคาดการณ์ว่า รฐับาล สปป. ลาว จะเผชญิกบัภาระหนี้ทีจ่ะตอ้งจ่ายช าระตามก าหนดทีร่ะดบัเฉลีย่ปีละประมาณ 1 พนัลา้นดอลลาร์สหรฐัฯในช่วง
ปี 2563-2568 กรณีดงักล่าวน่าจะสรา้งแรงกดดนัอย่างมากต่อฐานะทางการคลงัของรฐับาลภายใต้สถานการณ์การชะลอตวัในการจดัเก็บรายไดภ้าครฐั 
ทรสิเรทติ้งคาดหวงัว่าในระยะปานกลาง รฐับาล สปป. ลาว จะสามารถหาแหล่งทุนจากเงนิกูท้วภิาคแีละการออกพนัธบตัรในตลาดทุนต่างประเทศเพื่อการ
ช าระคนืหนี้ทีจ่ะครบก าหนดได ้

ขนาดของทุนส ารองระหว่างประเทศอยู่ในระดบัต า่ค่อนข้างนาน 

จากขอ้มลูของธนาคารแห่ง สปป. ลาว ระบุว่าเงนิทุนส ารองระหว่างประเทศของ สปป. ลาว ณ สิ้นปี 2562 อยู่ทีร่ะดบั 997 ลา้นดอลลาร์สหรฐัฯ เพิม่ขึน้ 
14% จาก 873 ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ณ สิน้ปี 2561 ซึง่เป็นระดบัทีเ่ทยีบเท่าไดก้บัมลูค่าการน าเขา้ในปี 2561 เพยีง 1.8 เดอืนเท่านัน้ ถอืไดว้่าเป็นระดบัต ่า
ทีสุ่ดในบรรดาประเทศในกลุ่มอาเซยีน ทัง้นี้ สปป. ลาว มเีงนิทุนส ารองระหว่างประเทศอยู่ในระดบัเฉลีย่ 938 ลา้นดอลลาร์สหรฐัฯ ในช่วงระหว่างปี 2558-
2562 และมแีนวโน้มทีจ่ะทรงตวัอยู่ในระดบัต ่าแบบนี้ต่อไปอกีหลายปีเมือ่พจิารณาจากฐานะดุลบญัชเีดนิสะพดัที่ก าลงัถดถอยลงและความจ าเป็นทีจ่ะต้อง
ช าระคนืหนี้ต่างประเทศ ทัง้นี้ สดัส่วนภาระหนี้ต่างประเทศภาครฐัต่อเงนิทุนส ารองระหว่างประเทศขยบัขึน้มาอยู่ทีร่ะดบั 73.8% ในปี 2561 และคาดว่าจะ
ถงึระดบั 75% ในปี 2562 จากระดบั 43.7% ในปี 2560 ในการนี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าภาระดงักล่าวมแีนวโน้มทีจ่ะเพิม่ขึน้เกนิกว่า 75% ในปี 2563 

แรงกดดนัท่ีมีต่อค่าเงินกีบ 

ค่าเงนิกบีของลาวมแีนวโน้มอ่อนตวัลงมาตัง้แต่ปี 2560 โดยค่าเงนิอยู่ทีร่ะดบั 8,861 กบีต่อดอลลาร์สหรฐัฯ ณ สิ้นปี 2562 อ่อนค่าลง 3.9% จากระดบั 
8,530 กบี ณ สิน้ปี 2561 ทรสิเรทติ้งคาดว่าค่าเงนิกบีจะอ่อนตวัลงอย่างต่อเนื่องต่อไปในปี 2563 เนื่องจากสถานะดุลการช าระเงนิระหว่างประเทศทีค่าดว่า
อ่อนแอลง ทัง้นี้ ดว้ยขนาดของหนี้ต่างประเทศทีอ่ยู่ในระดบัสงู การอ่อนค่าของเงนิกบีจะสรา้งแรงกดดนัทีเ่พิม่ขึน้ต่อภาระหนี้ต่างประเทศของ สปป. ลาว 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Negative” หรอื “ลบ” สะทอ้นถงึมมุมองของทรสิเรทติ้งเกีย่วกบัแรงกดดนัทีเ่พิม่ขึน้จากภาระการจ่ายคนืหนี้ของ สปป. ลาวในช่วง 
12 ถงึ 24 เดอืนขา้งหน้าซึ่งเป็นผลมาจากภาวะเศรษฐกจิทีอ่่อนแอลงอนัเกดิจากการแพร่ระบาดของไวรสัโควดิ-19  ตลอดจนสถานะดุลการคา้ระหว่าง
ประเทศทีถ่ดถอยลง ฐานะเงนิกองทุนระหว่างประเทศทีอ่ยู่ในระดบัต ่า และการอ่อนตวัลงของค่าเงนิกบีของ สปป. ลาว  

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

ทรสิเรทติ้งอาจพจิารณาปรบัลดอนัดบัเครดติของ สปป. ลาว ในกรณทีีเ่งนิทุนส ารองระหว่างประเทศ และ/หรอืความสามารถในการช าระคนืหนี้ต่างประเทศ
ของ สปป. ลาว มแีนวโน้มลดลงอย่างมสีาระส าคญัในช่วง 12 ถงึ 24 เดอืนขา้งหน้า  

ในทางกลบักนั การเปลีย่นแนวโน้มอนัดบัเครดติกลบัมาเป็น “Stable” หรอื “คงที”่ จะขึน้อยู่กบัความสามารถในการบรหิารจดัการหนี้ของ สปป. ลาว ตาม
ภาระผกูพนัในช่วง 3 ปีขา้งหน้าว่าจะท าไดด้แีค่ไหน รวมถงึแนวโน้มการเพิม่ขึน้ของเงนิทุนส ารองระหว่างประเทศ และการลดลงของการขาดดุลการคลงั
อย่างต่อเนื่องและยัง่ยนื 
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สาธารณรฐัประชาธิปไตยประชาชนลาว  

ดชันีทางเศรษฐกิจท่ีส าคญัของ สปป. ลาว 

 

ทีม่า:  1) ธนาคารแหง่ สปป. ลาว  
 2) กระทรวงการเงนิแหง่ สปป. ลาว  
 3) การค านวณของทรสิเรทติ้ง 
P ประมาณการ 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติของประเทศ (Sovereign Credit Rating), 8 ตุลาคม 2556  
  

  2558 2559 2560 2561 2562P 
ผลติภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ (GDP) (ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ) 14,363 15,916 16,964 18,142 19,357 
GDP ต่อประชากร (ดอลลารส์หรฐัฯ) 2,226 2,408 2,467 2,599 2,732 

อตัราการขยายตวัของ Real GDP (%) 7.3 7.0 6.9 6.4 5.4 
อตัราการขยายตวัของ GDP ต่อประชากร (%) 14.2 8.2 2.5 5.4 5.1 
             
รายไดข้องรฐับาล (ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ)  2,669  2,603  2,768  2,810  3,009  
อตัราการขยายตวัของรายไดข้องรฐับาล (%)  4.8 (2.5) 6.4 1.5 7.1 
สดัส่วนรายไดข้องรฐับาลต่อ GDP (%)  20.2 16.4 16.3 15.5 15.5 
สดัส่วนรายไดข้องรฐับาลจากภาษอีากรต่อรายไดร้วม (%)  66.3 77.3 74.8 71.1 70.7 
สดัส่วนรายไดข้องรฐับาลทีไ่มใ่ช่ภาษต่ีอรายไดร้วม (%)  11.4 13.7 15.5 19.9 21.2 
เงนิช่วยเหลอืต่อรายไดร้วม (%)  22.3 9.0 9.7 10.0 8.1 
             
รายจ่ายของรฐับาล (ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ)  3,755  3,426  3,706 3,615 3,836 
อตัราการขยายตวัของรายจ่ายของรฐับาล (%)  13.58 (8.8) 8.2 (2.5) 6.1 
- สดัส่วนรายจ่ายประจ าของรฐับาลต่อรายจ่ายรวม (%)  58.8 71.8 57.5 62.6 65.6 
- สดัส่วนรายจ่ายเพือ่การลงทุนของรฐับาลต่อรายจ่ายรวม (%)  41.2 28.2 42.5 37.4 34.4 
สดัส่วนดุลการคลงัของรฐับาลต่อ GDP (ขาดดุล) (%)  (5.9) (5.2) (5.6) (4.4) (4.8) 
             
หนี้ต่างประเทศของรฐับาล (ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ)   6,656    7,381    8,729     9,548        9,936  
สดัส่วนหนี้ต่างประเทศของรฐับาลต่อ GDP (%)  46.3 46.4 51.5 52.6 51.3 
อตัราการขยายตวัของหนี้ต่างประเทศของรฐับาล (%)  16.3 10.9 18.3 9.4 4.1 
ภาระหนี้ต่างประเทศของรฐับาล (Government External Debt 
Services) (ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ) 

      254         371         444         644         750  

สดัส่วนหนี้ภาระหนี้ต่างประเทศต่อเงนิทุนส ารองระหว่าง
ประเทศ (%) 

 25.7 45.6 43.7 73.8 75.2 

             
หนี้ต่างประเทศ (ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ)  10,839          12,813      14,189      15,501      15,936  

สดัส่วนหนี้ต่างประเทศต่อ GDP (%)  75.5 80.5 83.6 85.4 82.3 

สดัส่วนหนี้ต่างประเทศสุทธ ิต่อรายรบัจากดุลการคา้ (%)  203.5 220.8 216.6 215.2 206.8 
       
ดุลการช าระเงนิ (ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ)  171 (172) 201 (143) 124 
เงนิทุนส ารองระหว่างประเทศ (ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ)  987 815 1,016 873 997 
เงนิทุนส ารองระหว่างประเทศต่อมลูคา่การน าเขา้ (เดอืน)  2.1 1.8 2.2 1.7 1.8 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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สาธารณรฐัประชาธิปไตยประชาชนลาว  

สาธารณรฐัประชาธิปไตยประชาชนลาว (สปป. ลาว) 
อนัดบัเครดิตประเทศ: BBB 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
MOFL206A: พนัธบตัรรฐับาล 5,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 BBB 
MOFL20OA: พนัธบตัรรฐับาล 2,791.30 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 BBB 
MOFL21NA: พนัธบตัรรฐับาล 1,870.50 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 BBB+ BBB 
MOFL21NB: พนัธบตัรรฐับาล 1,767.80 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 BBB+ BBB 
MOFL22OA: พนัธบตัรรฐับาล 1,019.80 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 BBB 
MOFL23NA: พนัธบตัรรฐับาล 1,063.80 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 BBB 
MOFL23NB: พนัธบตัรรฐับาล 2,546.50 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566  BBB 
MOFL24OA: พนัธบตัรรฐับาล 340.90 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 BBB 
MOFL256A: พนัธบตัรรฐับาล 6,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB 
MOFL26NA: พนัธบตัรรฐับาล 1,371.50 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB 
MOFL27OA: พนัธบตัรรฐับาล 2,967.00 ลา้นบาท ไถ่ถอน 2570 BBB 
MOFL28NA: พนัธบตัรรฐับาล 1,891.30 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2571 BBB 
MOFL28NB: พนัธบตัรรฐับาล 532.50 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2571  BBB 
MOFL29OA: พนัธบตัรรฐับาล 1,505.50 ลา้นบาท ไถ่ถอน 2572 BBB 
MOFL30NA: พนัธบตัรรฐับาล 2,153.20  ลา้นบาท ไถ่ถอน 2573  BBB 
MOFL32OA: พนัธบตัรรฐับาล 5,375.50 ลา้นบาท ไถ่ถอน 2575 BBB 
MOFL25DA: พนัธบตัรรฐับาล 162 ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ไถ่ถอนปี 2568 BBB 
MOFL27DA: พนัธบตัรรฐับาล 20 ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ไถ่ถอนปี 2570 BBB 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2563  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช้ เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกี่ยวกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิดเ้ป็นค าแนะน าเกีย่วกบัการลงทนุ หรอืค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลทีป่รากฏในรายงานใดๆ ทีจ่ดัท า หรือพมิพเ์ผยแพร่
โดย บริษทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้จดัท าขึ้นโดยมไิดค้ านึงถึงความต้องการดา้นการเงนิ พฤติการณ์ ความรู้ และวตัถุประสงค์ของผู้ รบัข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัข้อมูลควรประเมนิความ
เหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลทีใ่ช้ส าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง 
จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มลูใดๆ ดงักล่าว และจะไมร่บัผดิชอบต่อความสญูเสยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่ถูกต้อง ความ
ไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้ ับหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีารจดัอนัดบัเครดติ
ของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


