
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท เอเชีย กรีน เอนเนอจี จำกัด (มหาชน) ท่ีระดับ 
“BBB-” ในขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งปรับแนวโน้มอันดับเครดิตของบริษัทเป็น “Negative” หรือ 
“ลบ” จาก“Stable” หรือ “คงที่” เนื่องจากบริษัทมีผลกำไรที่ลดลดอย่างรวดเร็ว ประกอบกับ 
ทริสเรทติ้งมองเห็นแนวโน้มท่ีความสามารถในการทำกำไรและตัวชี้วัดเครดิตท่ีอาจจะอ่อนแออย่าง
ยาวนานซ่ึงอาจจะนำไปสู่การพิจารณาปรับลดอันดับเครดิตต่อไปได ้

อันดับเครดิตสะท้อนถึงสถานะทางการตลาดท่ียาวนานในธุรกิจค้าถ่านหินในประเทศไทย ตลอดจน
ความได้เปรียบในการแข่งขันจากการมีสิ ่งอำนวยความสะดวกต่าง  ๆ ในธุรกิจค้าถ่านหินและ
ความสามารถในการบริหารจัดการงานด้านโลจิสติกส์ของบริษัท อย่างไรก็ตาม อันดับเครดิตก็ถูก
ลดทอนจากการมีความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาถ่านหิน ตลอดจนการกระจุกตัวของลูกค้า
ในระดับสูง และความกังวลต่อความต้องการใช้ถ่านหินในระยะยาวจากกระแสการลดการปล่อย
คาร์บอน (Decarbonization) ท่ัวโลก 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

ผลกำไรลดลงอย่างรวดเร็ว 

บริษัทมีผลการดำเนินงานในปี 2566 ท่ีอ่อนแอกว่าท่ีทริสเรทติ้งคาดการณ์อันเนื่องมาจากการลดลง
ของราคาถ่านหินในตลาดโลกท่ีเป็นไปอย่างรวดเร็วกว่าที่คาดไว้ รวมไปถึงการแข่งขันด้านราคาท่ี
รุนแรงขึ้น โดยอัตรากำไรขั้นต้นของบริษัทในธุรกิจค้าถ่านหินลดลงเหลือ 7.7% เมื่อเทียบกับระดับ
ประมาณ 11%-14% ในช่วง 4 ปีก่อนหน้า ทั้งนี้ บริษัทมี EBITDA ลดลงมาอยู่ท่ีระดับ 643 ล้าน
บาทในปี 2566 

ผลการดำเนินงานท่ีอ่อนแอยังคงดำเนินไปอย่างต่อเน่ืองในช่วงไตรมาสแรกของปี 2567 โดยบริษัท
มีผลขาดทุนอย่างมีนัยสำคัญท้ังๆท่ีราคาถ่านหินค่อนข้างมีเสถียรภาพมากขึ้น  แม้บริษัทจะสามารถ
รักษายอดขายเอาไว้ได้ แต่อัตรากำไรขั ้นต้นจากถ่านหินกลับลดลงเหลือเพียง 3.4% โดย
ความสามารถในการทำกำไรท่ีลดลงน้ีมีสาเหตุมาจากการแข่งขันด้านราคาท่ีเพิ่มสูงขึ้นในตลาดถ่าน
หินภายในประเทศ ตลอดจนการมสีินค้าคงคลังที่มีต้นทุนสูง และค่าใช้จ่ายในการขนส่งที่เพ่ิมขึ้น 

นอกจากนี้ ผลขาดทุนของบริษัทยังเกิดจากความตั้งใจที่จะระบายถ่านหินคัดขนาดซึ่งเป็นถ่านหิน
ขนาดเล็กมากท่ีมค่ีาความร้อนต่ำและมีอัตรากำไรต่ำออกไปให้ลูกค้าใหม่รายหน่ึงท่ีอยู่ในภาคใต้ของ
ประเทศ แม้ว่าการระบายถ่านหินดังกล่าวจะช่วยปรับปรุงอัตราการหมุนเวียนสินค้าคงคลัง แต่ก็ มี
อัตรากำไรท่ีเบาบางและก่อให้เกิดค่าขนส่งที่สูงขึ้น ดังนั้น ความท้าทายเหล่าน้ีจึงส่งผลให้ EBITDA 
และเงินทุนจากการดำเนินงานติดลบในช่วงไตรมาสแรกของปีน้ี 

การฟื้นตัวของกำไรยังคงไม่แน่นอน 

ทริสเรทติ้งมองว่าแนวโน้มผลกำไรท่ีเปราะบางของบริษัทนั้นเป็นปัจจัยสำคัญที่กดดันอันดับเครดิต 
โดยบริษัทมีแนวโน้มท่ีจะเผชิญกับอุปสรรคหลากหลายประการในระยะใกล้ไม่ว่าจะเป็นการแข่งขัน
ด้านราคาท่ีน่าจะยังคงอยู่ อุปสงค์ภายในประเทศท่ีอ่อนตัวลง และแรงกดดันด้านต้นทุนการขนส่งท่ี
เพิ่มสูงขึ้น ท้ังนี้ การบริโภคถ่านหินภายในประเทศลดลง 5.8% ในไตรมาสแรกของปี 2567 ในขณะ
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ท่ีสภาวะเศรษฐกิจไทยยังคงเผชิญกับความเสี่ยงในด้านลบ นอกจากนี้ ราคาน้ำมันดีเซลท่ีมีแนวโน้มปรับตัวสูงขึ้นก็อาจก่อให้เกิดความเสี่ยงต่อค่าใช้จ่าย
ในการขนส่งซ่ึงทริสเรทต้ิงคาดว่าบริษัทอาจจะยังไมส่ามารถผลักภาระต้นทุนการขนส่งไปยังลูกค้าได้ท้ังหมด 

นอกจากนี้ ทริสเรทติ้งยังมีข้อสังเกตว่าการฟื้นตัวของผลกำไรอาจมีอุปสรรคจากการที่บริษัทยังคงมีถ่านหินคัดขนาดซึ่งมีอัตรากำไรต่ำอยู่เป็นจำนวน
ค่อนข้างมากในคลังสินค้า ในการนี้ ทริสเรทติ้งคาดว่าผลการดำเนินงานที่อ่อนแอจะยังคงดำเนินต่อไปอย่างน้อยจนถึงไตรมาสท่ี 2 ของปี 2567 
เนื่องจากคาดว่าการจำหน่ายถ่านหินคัดขนาดจะยังคงดำเนินต่อไป 

ในประมาณการกรณีพื้นฐาน ทริสเรทติ้งคาดว่ายอดขายของบริษัทจะทรงตัวอยู่ที่ประมาณ 4.1-4.3 ล้านตันต่อปีในระหว่างปี 2567-2569 นอกจากนี้ 
ทริสเรทติ้งยังมีสมมติฐานว่าราคาถ่านหินจะมีแนวโน้มลดลงเล็กน้อยซึ ่งจะก่อให้เกิดความเสี่ยงจากการขาดทุนจากสินค้าคงคลังในระดับหน่ึง  
ทริสเรทติ้งคาดว่ารายได้รวมของบริษัทจะลดลงเหลือ 1.1 หมื่นล้านบาทต่อปีในระหว่างปี 2568-2569 จาก 1.3 หมื่นล้านบาทในปี 2567 นอกจากนี้ 
ทริสเรทติ้งยังมองว่าผลกำไรมีแนวโน้มที่จะเผชิญกับแรงกดดันอย่างหนักในระยะใกล้อีกด้วย โดย EBITDA ของบริษัทคาดว่าจะยังคงอยู่ในระดับต่ำท่ี 
130 ล้านบาทในปี 2567 ก่อนท่ีจะปรับตัวดีขึ้นเป็น 400-600 ล้านบาทต่อปีในปีถัด ๆ ไป ส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานน้ันมีแนวโน้มท่ีจะปรับตัวดีขึ้น
อย่างค่อยเป็นค่อยไปแต่ยังคงติดลบในปี 2567 ก่อนท่ีจะกลับมาเป็นบวกในปี 2568 และอาจฟื้นตัวเป็น 450 ล้านบาทในปี 2569 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Negative” หรือ “ลบ” นั้นสะท้อนถึงการคาดการณ์ของทริสเรทติ้งว่าตัวชี้วัดเครดิตน่าจะยังคงอ่อนแอในปี 2567 โดย
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อ EBITDA จะอยู่ในระดับสูงเกินกว่า 10 เท่า ทริสเรทติ้งคาดว่าอัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อ EBITDA จะลดลงเหลือ 
4-6 เท่าในระหว่างปี 2568-2569 ภายใต้การคาดการณ์ว่าอัตรากำไรของบริษัทจะค่อย ๆ ปรับตัวดีขึ้น อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งประเมินว่าอัตราส่วน
ทางการเงินท่ีระดับดังกล่าวยังคงไม่สอดคล้องกับอันดับเครดิตท่ีบริษัทได้รับในปัจจุบัน ท้ังนี้ การปรับแนวโน้มอันดับเครดิตกลับมาเป็น “Stable” หรือ 
"คงที"่ จะเกิดขึ้นได้ก็ต่อเมื่อบริษัทสามารถพลิกฟื้นกำไรกลับมาได้อย่างรวดเร็ว 

มีสถานะในการแข่งขันที่แข็งแกร่งในธุรกิจค้าถ่านหินภายในประเทศ 

ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะยังสามารถรักษาตำแหน่งทางการตลาดและความสามารถในการแข่งขันที่แข็งแกร่งเอาไว้ได้ โดยในปี 2566 บริษัทมีส่วน
แบ่งตลาดซึ่งวัดจากยอดขายภายในประเทศต่อยอดนำเข้าถ่านหินทั้งหมดในประเทศไทยอยู่ที่ประมาณ 20% ความสามารถในการแข่งขันของบริษัท
เกิดจากการมสีิ่งอำนวยความสะดวกท่ีอยู่ติดริมแม่น้ำและระยะทางท่ีใกล้กับลูกค้า ท้ังนี้ สิ่งอำนวยความสะดวกหลักซ่ึงประกอบด้วยพื้นท่ีกองเก็บขนาด
ใหญ่ ท่าเรือขนถ่ายสินค้าท่ีเป็นของบริษัทเอง ตลอดจนกองรถบรรทุกและเรือลำเลียงแม่น้ำล้วนช่วยให้บริษัทสามารถรองรับคำสั่งซ้ือท่ีมีปริมาณมากอีก
ท้ังมีการจำหน่ายและส่งสินค้าได้อย่างน่าเชื่อถือและรวดเร็ว 

ทำเลท่ีตั้งของบริษัทซ่ึงอยู่ติดกับแม่น้ำป่าสักในจังหวัดพระนครศรีอยุธยาก็เอื้อประโยชน์ต่อการค้าถ่านหินเพิ่มยิ่งขึ้นโดยช่วยให้บริษัทสามารถขนส่งถ่าน
หินโดยผ่านทางเรือซ่ึงมีค่าขนส่งถูกท่ีสุดได้ นอกจากนี้ บริษัทยังได้ประโยชน์จากการมีท่ีตั้งใกล้กับจังหวัดสระบุรีซ่ึงเป็นศูนย์กลางการผลิตปูนซีเมนต์ซ่ึง
เป็นหนึ่งในอุตสาหกรรมที่มีการใช้ถ่านหินมากที่สุด ในขณะท่ีทริสเรทติ้งมองว่าการจัดการด้านโลจิสติกส์ที่มีประสิทธิภาพยังช่วยให้บริษัทมีความ
ได้เปรียบในด้านต้นทุนเหนือผู้ค้าถ่านหินในประเทศรายอื่นอีกด้วย 

มีกลุ่มลูกค้าที่กระจุกตัวสูงและมีความเสี่ยงด้านราคา 

โครงสร้างรายได้ของบริษัทแสดงให้เห็นถึงความเสี่ยงท่ีมีนัยสำคัญจากการพึ่งพาอุตสาหกรรมปูนซีเมนต์และผู้ผลิตปูนซีเมนต์รายหน่ึงในระดับสูง ท้ังน้ี 
รายได้ประมาณ 30%-50% ของบริษัทนั้นมาจากอุตสาหกรรมปูนซีเมนต์ในประเทศไทยในระหว่างปี 2562-2566 ในขณะที่ลูกค้ารายใหญ่ที่สุดมี
สัดส่วนคิดเป็น 25%-30% ของรายได้ท้ังหมด 

นอกจากนี้ ทริสเรทติ้งยังมองว่าความสามารถในการทำกำไรจะได้รับผลกระทบจากความผันผวนของราคาถ่านหินในตลาดโลกซึ่งจะส่งผลให้บริษัทมี
ความเสี่ยงที่จะเกิดการขาดทุนจากสินค้าคงคลังหากราคาถ่านหินปรับลดลงอย่างรวดเร็ว อย่างไรก็ตาม ผลกระทบจากความเสี่ยงด้านราคาถูกลดทอน
ลงบางส่วนจากการเร่งหมุนเวียนสินค้าคงคลังและจากการท่ีบริษัทมีสัญญาซ้ือขายแบบ Back-to-Back กับลูกค้ารายใหญ่  

ผลกระทบจากกระแสการลดการปล่อยคาร์บอน 

สถานะความเสี่ยงด้านธุรกิจของบริษัทได้พิจารณาถึงการคาดการณ์ว่าอุปสงค์ในการใช้ถ่านหินจะลดลงในระยะยาวจากผลของการเปล่ียนแปลงท่ัวโลก
ท่ีมุ่งไปสู่พลังงานท่ีเป็นมิตรกับสิ่งแวดล้อมมากยิ่งขึ้น โดยอุตสาหกรรมถ่านหินน่าจะยังคงเผชิญกับความท้าทายในอีกหลายด้านไม่ว่าจะเป็นกฎระเบียบ
ด้านสิ่งแวดล้อมท่ีเข้มงวดยิ่งขึ้น นโยบายการลดคาร์บอนของรัฐบาล การสนับสนุนด้านการเงินท่ีลดลง รวมถึงความต้องการทางเลือกในการใช้พลังงาน
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ท่ีสะอาดในกลุ่มลูกค้าท่ีมีมากยิ่งขึ้น ซ่ึงปัจจัยเหล่าน้ีจะผลักดันให้ผู้ใช้ถ่านหินต้องเปล่ียนไปใช้เชื้อเพลิงทางเลือกและพลังงานท่ีเป็นมิตรต่อสิ่งแวดล้อม
อื่น ๆ มากขึ้น  

เพื ่อตอบสนองต่อสถานการณ์ดังกล่าว บริษัทจึงได้ปรับกลยุทธ์โดยพยายามเปลี่ยนจากธุรกิจการค้าถ่านหินไปสู่ธุรกิจที่ไม่ใช่ถ่านหินอื ่น ๆ ซ่ึง
ประกอบด้วยธุรกิจโลจิสติกส์ ธุรกิจพลังงานยั่งยืน และการลงทุนในธุรกิจอื่น ๆ (Diversified Investment) โดยในส่วนของธุรกิจพลังงานยั่งยืนน้ัน 
บริษัทได้ลงทุนไปแล้ว 327 ล้านบาทใน บริษัท คิวทีซี เอนเนอร์ยี่ จำกัด (มหาชน) เมื่อกลางปี 2566 โดยมุ่งเน้นไปที่การผลิตหม้อแปลงไฟฟ้า 
นอกจากนี้ ธุรกิจพลังงานยั่งยืนยังรวมไปถึงการผลิตเชื้อเพลิงจากขยะ (Refuse Derived Fuel – RDF) การร่วมลงทุนในโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ 
และธุรกิจให้บริการสาธารณูปโภคด้วย และในส่วนของ Diversified Investment นั้นบริษัทจะมุ่งเน้นไปท่ีธุรกิจตัวแทนจำหน่ายและให้เช่ายานยนต์
ไฟฟ้าเป็นหลัก 

การปรับเปลี่ยนกลยุทธ์ดังกล่าวมีส่วนสำคัญในการลดทอนความผันผวนของผลกำไรจากธุรกิจค้าถ่านหินและบรรเทาผลกระทบจากแนวโน้มการลดการ
ปล่อยคาร์บอนลงได ้อย่างไรก็ตาม การสร้างธุรกิจใหม่ให้มีผลกำไรท่ีมีนัยสำคัญน้ันอาจต้องใช้เวลานานกว่าจะบรรลุผล ท้ังนี้ ทริสเรทติ้งคาดว่าสัดส่วน
กำไรจากธุรกิจท่ีไม่ใช่ถ่านหินจะเพิ่มขึ้นเป็นประมาณ 25%-30% ภายใน 3 ปีข้างหน้า 

สภาพคล่องอยู่ในระดับทีบ่ริหารจัดการได้ 

ทริสเรทติ้งประเมินว่าสภาพคล่องของบริษัทยังอยู่ในระดับท่ีจัดการได้ ในการน้ี บริษัทมีเงินสดจำนวน 173 ล้านบาท ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2567 และมี
เงินทุนจากการดำเนินงานท่ีคาดว่าจะอยู่ท่ีระดับ 140 ล้านบาทในช่วง 12 เดือนข้างหน้าจากการคาดการณ์การฟื้นตัวของผลกำไรแบบค่อยเป็นค่อยไป
นับตั้งแต่เดือนมีนาคม 2567 เป็นต้นไป ส่วนภาระหนี้สินที่จะครบกำหนดชำระในอีก 12 เดือนข้างหน้าจำนวน 178 ล้านบาทซึ่งประกอบด้วยเงินกู้
ระยะยาวและหน้ีสินตามสัญญาเช่าน้ัน บริษัทน่าจะใช้แหล่งเงินทุนจากเงินสดในมือและวงเงินสินเชื่อท่ียังไม่ได้เบิกใช้จำนวนมากมารองรับ นอกจากน้ี 
ทริสเรทติ้งยังเชื่อว่าบริษัทจะสามารถต่ออายุเงินกู้ระยะสั้นเพื่อสนับสนุนการดำเนินธุรกิจอย่างต่อเนื่องได้อีกด้วย 

โครงสร้างหนี้ 

ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2567 บริษัทมีหน้ีสินรวมท้ังสิ้น 3.1 พันล้านบาท (ไม่รวมหน้ีสินตามสัญญาเช่า) โดยมีภาระหน้ีท่ีมีหลักประกันซ่ึงประกอบด้วยเงินกู้
จากธนาคารและทรัสต์รีซีท (Trust Receipt) จำนวนท้ังสิ้น 1.89 พันล้านบาท ทำให้อัตราส่วนหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนต่อหน้ีสินรวมอยู่ท่ี 
61% ซ่ึงสูงกว่าเกณฑ์ของทริสเรทติ้งท่ีระดับ 50% ดังน้ัน ทริสเรทติ้งจึงมองว่าเจ้าหน้ีท่ีไม่มีหลักประกันจึงมีความเสียเปรียบอย่างมีนัยสำคัญในสิทธิใน
การเรียกร้องจากสินทรัพย์ของบริษัท 

สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

สมมติฐานท่ีสำคัญของทริสเรทต้ิงในการทำประมาณการกรณีพื้นฐานสำหรับผลการดำเนินงานของบริษัทในช่วงระหว่างปี 2567-2569 มีดังน้ี  

• ราคาถ่านหินอ้างอิง Newcastle จะอยู่ท่ี 120 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อตันในปี 2567 และท่ี 90 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อตันในระหว่างปี 2567-2568 

• ยอดขายถ่านหินจะอยู่ท่ีประมาณ 4.1-4.3 ล้านตันต่อปี  

• รายไดร้วมจะอยู่ท่ี 1.31 หมื่นล้านบาทในปี 2567 และจะอยู่ท่ี 1.1 หมื่นล้านบาทต่อปใีนช่วงปี 2568-2569 

• EBITDA Margin จะอยู่ท่ีระดับ 1.5% ในปี 2567 ท่ีระดับ 3.7% ในปี 2568 และท่ีระดับ 6% ในปี 2569  

• เงินลงทุนจะอยู่ระหว่าง 120-150 ล้านบาทต่อปี  

• อัตราการจ่ายเงินปันผลจะอยู่ท่ีระดับ 40% 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต "Negative" หรือ “ลบ” สะท้อนถึงความเสี่ยงท่ีอาจเกิดการปรับลดอันดับเครดิตลงในช่วง 12 เดือนข้างหน้าเนื่องจากผลการ
ดำเนินงานของบริษัทอาจจะยังคงอยู่ภายใต้แรงกดดันจากสินค้าคงคลังที่มีอัตรากำไรต่ำที่ยังเหลืออยู่ ตลอดจนการแข่งขันด้านราคาที่ยังคงดำเนินอยู่ 
และอุปสงค์ที่อ่อนตัวลง ทริสเรทติ้งมองว่าการฟื้นตัวของผลกำไรนั้นมีความเปราะบางซึ่งอาจส่งผลให้ตัวชี้วัดเครดิตยังคงอ่อนแออย่างต่อเนื่องในช่วง 
12 เดือนข้างหน้า 
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ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

การปรับลดอันดับเครดิตอาจเกิดขึ้นหากบริษัทไม่สามารถพลิกฟื้นผลการดำเนินงานให้กลับมาได้ซ่ึงจะนำไปสู่การมี EBITDA ท่ีต่ำกว่า 700 ล้านบาทต่อ
ปีและอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA ท่ีสูงกว่า 3.5 เท่าอย่างต่อเนื่อง 

ทริสเรทติ้งอาจพิจารณาปรับเปลี่ยนแนวโน้มอันดับเครดิตกลับมาเป็น “Stable” หรือ “คงท่ี” หากมองเห็นถึงสัญญาณที่ชัดเจนของการฟื้นตัวอย่าง
รวดเร็วของผลการดำเนินงานซึ่งจะนำไปสู่ผลกำไรที่แข็งแกร่งขึ้นมาก ในขณะท่ีอัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อ EBITDA ก็ลดลงเร็วกว่าท่ีทริสเรท       
ติ้งคาดไว้ ซ่ึงกรณีดังกล่าวอาจเกิดขึ้นได้จากการท่ีบริษัทมีอัตรากำไรขั้นต้นจากธุรกิจค้าถ่านหินท่ีปรับตัวดีขึ้นอย่างมีนัยสำคัญร่วมกับการบริหารจัดการ
เงินทุนหมุนเวียนท่ีมีประสิทธิภาพ 

ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ* 

    
หน่วย: ล้านบาท 

 

      ---------------------- ณ วันที่ 31 ธนัวาคม ------------------ 
 

 
ม.ค.-มี.ค. 

2567 
2566 2565  2564 2563 

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

3,392 13,278 18,852 12,957 7,931 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษี  (100) 531 1,746 862 307 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย  (57) 694 1,956 1,039 451 
เงินทุนจากการดำเนินงาน  (102) 431 1,455 819 375 
ดอกเบี้ยจา่ยที่ปรับปรุงแล้ว  45 204 173 71 47 
เงินลงทุน 

 
46 91 31 139 216 

สินทรัพย์รวม 
 

8,502 7,544 8,976 7,582 5,434 
หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 

 
2,829 3,069 3,760 3,481 2,302 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 
 

3,237 3,360 3,342 2,483 1,888 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแลว้            

อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ย (%) 

 
(1.7) 5.2 10.4 8.0 5.7 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 
 

(0.1)   **            7.3 25.5 16.0 6.9 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ยต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 
(1.3) 3.4 11.3 14.5 9.7 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจา่ย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย (เท่า) 

 18.1 **            4.4 1.9 3.3 5.1 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน (%) 
 

(0.5) **          14.0 38.7 23.5 16.3 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
46.6 47.7 52.9 58.4 54.9 

* งบการเงนิรวม 
** ปรับเป็นอัตราส่วนเตม็ปีด้วยตัวเลข 12 เดอืนยอ้นหลัง 

 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท เอเชีย กรีน เอนเนอจี จำกัด (มหาชน) (AGE) 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB- 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Negative 

 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2567  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยที่ยังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทติ้ง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จัดทำ หรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้จัดทำ ขึ้นโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้รับข้อมูลที่ใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 

ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


