
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิทั อาปิโก ไฮเทค จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “BBB+” ใน
ขณะเดยีวกนัยงัปรบัแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัเป็น “Positive” หรอื “บวก” จาก “Stable” หรอื 
“คงที่” ด้วย โดยการเปลี่ยนแปลงดงักล่าวสะท้อนแนวโน้มธุรกิจและผลก าไรของบรษิัทที่ดขี ึ้น  
ทริสเรทติ้งคาดว่าความสามารถในการท าก าไรของบริษัทจะเพิม่ขึ้นและอตัราส่วนเงนิกู้รวมต่อ
โครงสรา้งเงนิทุนจะอยู่ในระดบัไมเ่กนิ 40% 

อนัดบัเครดติสะทอ้นถงึสถานภาพการแขง่ขนัทีแ่ขง็แกร่งของบรษิทัในการเป็นผูผ้ลติชิ้นส่วนรถยนต์
ในกลุ่ม Tier 1 ในประเทศไทย ตลอดจนรายไดจ้ากการลงทุนในบรษิทัร่วมทีเ่พิม่ขึน้ และการควบคุม
ตน้ทุนทีม่ปีระสทิธภิาพ อย่างไรกต็าม ความแขง็แกร่งดงักล่าวลดทอนลงบางส่วนจากอตัราก าไรที่
อยู่ในระดบัค่อนขา้งต ่า ตลอดจนลกัษณะทีเ่ป็นวงจรขึน้ลงของอุตสาหกรรมรถยนต์ นอกจากนี้ การ
พจิารณาอนัดบัเครดติยงัค านึงถงึระดบัการก่อหนี้ทีเ่พิม่ขึน้จากการขยายธุรกจิไปในต่างประเทศซึ่ง
ประกอบดว้ยการลงทุนใน Sakthi Global Auto Holdings Ltd. (SGAH) และโอกาสในการเขา้ร่วม
ลงทุนกบั VINFAST Trading & Production LLC (VINFAST) ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วน
เงนิกูร้วมต่อโครงสรา้งเงนิทุนของบรษิทัจะเพิม่ขึน้สูงสุดที่ระดบั 40% และจะค่อย ๆ ลดต ่าลง โดย
บรษิทัยงัไมม่กีารลงทุนขนาดใหญ่ในระยะ 2-3 ปีขา้งหน้า อนึ่ง การลงทุนกบัคู่คา้ต่างประเทศถอืเป็น
ทัง้ความทา้ทายและโอกาสส าหรบับรษิทั  

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

สถานภาพในการแข่งขนัท่ีแขง็แกร่งในธรุกิจผลิตช้ินส่วนรถยนต์ 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะยงัคงความสามารถในการแขง่ขนัทีแ่ขง็แกร่งในธุรกจิผลติชิ้นส่วนรถยนต์
เอาไวไ้ด้ โดยธุรกจิผลติชิ้นส่วนรถยนต์สรา้งรายได้ 60%-70% ของรายไดท้ัง้หมดของบรษิัท แม้
อุตสาหกรรมรถยนต์ในประเทศมอีตัราการเตบิโตทีไ่มค่่อยสงูนกัในช่วง 3 ปีทีผ่่านมา แต่รายไดข้อง
บรษิทักย็งัสามารถเตบิโตไดอ้ย่างต่อเนื่อง 

ความสามารถในการแขง่ขนัของบรษิทัสัง่สมมาจากประวตักิารด าเนินงานทีม่มีาอย่างยาวนานในการ
ผลติชิ้นส่วนรถยนต์เพื่อป้อนให้แก่ผู้ผลติรถยนต์หลาย ๆ รายโดยทีบ่รษิัทไม่เคยมปีระวตัิในการ
สญูเสยีค าสัง่ซื้อจากลูกคา้รายใหญ่ การด าเนินงานของบรษิทัทีไ่วใ้จไดป้ระกอบกบัความน่าเชื่อถอื
ของบรษิัทก่อใหเ้กดิความสมัพนัธ์ที่แขง็แกร่งระหว่างบรษิัทและผู้ผลติรถยนต์ชัน้น า เช่น บรษิัท  
อีซูซุ มอเตอร์ (ประเทศไทย) จ ากัด (อีซูซุ) บริษัท ออโต้อัลลายแอนซ์ (ประเทศไทย) จ ากัด  
(ออโต้อลัลายแอนซ์) ซึ่งเป็นกจิการร่วมค้าระหว่างฟอร์ดและมาสด้า และ บรษิัท นิสสนั มอเตอร ์
(ประเทศไทย) จ ากดั (นิสสนั) ในขณะทีผู่ผ้ลติรถยนต์เหล่านี้กไ็ม่ค่อยเปลีย่นตวัผูผ้ลติชิ้นส่วนหลกั
เนื่องจากมตี้นทุนทีค่่อนขา้งสูง ทัง้นี้ บรษิัทเป็นผู้ผลติชิ้นส่วนโครงช่วงล่างรถกระบะแต่เพยีงราย
เดยีวของอีซูซุในประเทศไทย ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะยงัคงไดร้บัค าสัง่ผลติอย่างต่อเนื่องจาก 
อซีูซุซึง่รวมถงึโมเดลรถใหม่ทีค่าดว่าจะเปิดตวัในปี 2563 โดยโมเดลรถใหม่นี้จะช่วยประกนัรายได้
ใหแ้ก่บรษิทัในช่วง 5-10 ปีขา้งหน้า 

การเข้าสู่อตุสาหกรรมรถยนต์ระดบัโลกช่วยสร้างโอกาสในการเติบโต แต่กเ็พ่ิมความเส่ียง
ในการด าเนินงาน 

ทรสิเรทติ้งเชือ่ว่ากลยุทธข์องบรษิทัทีจ่ะขยายธุรกจิไปในระดบัโลกจะช่วยก าจดัขอ้จ ากดัของโอกาส
ในการเตบิโตได ้ทัง้นี้ แมว้่าพื้นฐานของอุตสาหกรรมรถยนต์ภายในประเทศจะแขง็แกร่งจากการมี
ห่วงโซ่อุปทานทีเ่ขม้แขง็และการสนบัสนุนจากภาครฐั แต่อตัราการเตบิโตกย็งัอยู่ในระดบัปานกลาง 
ซึ่งเป็นการยากส าหรับบริษัทที่จะมีอัตราการเติบโตในระดับที่สูงกว่าอุตสาหกรรมรถยนต์
ภายในประเทศเนื่องจากผูผ้ลติรถยนต์ไมค่่อยมกีารเปลีย่นตวัผูผ้ลติชิน้ส่วนรถยนต์ 

  

บริษัท อาปิโก ไฮเทค จ ากัด (มหาชน)   

ครัง้ท่ี 123/2561 
 24 สิงหาคม 2561 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต:                         Positive 
Stable 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบัเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

12/11/57 BBB+ Stable 
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บริษทั อาปิโก ไฮเทค จ ากดั (มหาชน) 

 

กา้วทีส่ าคญัของบรษิทัในการเขา้สู่อุตสาหกรรมรถยนต์ระดบัโลกคอืการเขา้ลงทุนใน SGAH และโอกาสในการร่วมลงทุนกบั VINFAST ซึ่งนอกจากการได้
ผลตอบแทนจากการลงทุนแลว้ การลงทุนดงักล่าวยงัเปิดโอกาสใหบ้รษิทัเขา้สู่อุตสาหกรรมรถยนต์ระดบัโลกอกีดว้ย โดย SGAH มฐีานลูกคา้อยู่ในหลาย
ประเทศ เช่น สหรฐัฯ อนิเดยี โปรตุเกส และจนี นอกจากนี้ ความร่วมมอืกนัในอนาคตก็มคีวามเป็นไปไดท้ีจ่ะเกดิขึน้เพราะต่างฝ่ายกม็คีวามเชีย่วชาญใน
ชิน้ส่วนรถยนต์ต่างประเภทกนั 

ความร่วมมอืกบัคู่ค้าต่างประเทศเริม่ปรากฏเป็นรูปธรรมหลงัจากที่บรษิัทได้ลงนามในบนัทกึความเขา้ใจ (MOU) ในการเขา้ร่วมลงทุนกบั VINFAST 
ในช่วงกลางปี 2561 โดยกจิการร่วมคา้ทีจ่ดัตัง้ขึน้จะประกอบธุรกจิผลติชิน้ส่วนตวัถงัรถยนต์ส าหรบัรถยนต์ 2 รุ่นแรกของ VINFAST ซึ่งทรสิเรทติ้งคาดว่า
ผลการด าเนินงานของกจิการร่วมค้าดงักล่าวจะรวมเขา้กบัผลการด าเนินงานของบรษิทัเนื่องจากบรษิัทจะเป็นผูร้บัผดิชอบบรหิารการผลติทัง้หมดของ
กจิการร่วมคา้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าผลการด าเนินงานของกจิการร่วมคา้จะเริม่มผีลชดัเจนต่องบการเงนิของบรษิทัหลงัจากปี 2562 เป็นต้นไป ทัง้นี้ อาจมี
ค่าใชจ้่ายก่อนเริม่ด าเนินงานของกจิการร่วมคา้ดงักล่าวในปีหน้าแต่ไม่น่ากระทบต่อผลการด าเนินงานของบรษิทัอย่างมนีัยส าคญั นอกจากนี้ ก่อนทีก่าร
ด าเนินงานของกจิการร่วมคา้จะเริม่ขึน้ บรษิทัจะเป็นผูผ้ลติและจดัส่งอุปกรณ์จบัยดึและแมพ่มิพม์ลูค่าประมาณ 1,700 ลา้นบาทใหแ้ก่ VINFAST ซึ่งจะช่วย
เพิม่รายไดใ้หแ้กบ่รษิทัในปี 2562 

การลงทุนใน SGAH และการร่วมลงทุนกบั VINFAST ในรูปกจิการร่วมคา้ ถอืเป็นการลงทุนขนาดใหญ่ทีสุ่ดของบรษิทัในช่วง 5 ปีทีผ่่านมา ทัง้นี้ การ
ลงทุนใน SGAH เริม่สรา้งผลตอบแทนในรูปของส่วนแบ่งก าไรและดอกเบี้ยรบับ้างแล้ว ส่วนการร่วมลงทุนกบั VINFAST นัน้เป็นทัง้ความท้าทายและ
โอกาสส าหรบับรษิทัเนื่องจากทัง้บรษิทัและ VINFAST ถอืว่าเป็นหน้าใหมใ่นอุตสาหกรรมรถยนต์ในประเทศเวยีดนาม ทัง้นี้ ความส าเรจ็ในการขยายธุรกจิ
สู่ตลาดรถยนต์ระดบัโลกจะเป็นปจัจยับวกต่ออนัดบัเครดติของบรษิทั 

ผลการด าเนินงานจะปรบัตวัดีขึน้อย่างต่อเน่ือง 

ทรสิเรทติ้งคาดว่ารายไดแ้ละก าไรของบรษิทัจะเพิม่ขึน้ในช่วง 3 ปีขา้งหน้า โดยแนวโน้มเชงิบวกของตลาดรถยนต์ภายในประเทศรวมถงึการขยายธุรกจิไป
ยงัต่างประเทศจะช่วยหนุนการเติบโต ตามประมาณการของทรสิเรทติ้งคาดว่ารายได้ของบรษิัทจะเพิม่ขึ้นเป็น 17,000-19,000 ล้านบาทในช่วง 3 ปี
ขา้งหน้าจากประมาณ 16,000 ลา้นบาทในปี 2560 ค าสัง่ผลติจากลกูคา้ในประเทศและค าสัง่ผลติอุปกรณ์จบัยดึและแม่พมิพ์ส าหรบัรถยนต์ของ VINFAST 
จะช่วยหนุนรายได้ใหเ้พิม่ขึน้ ทัง้นี้ ประมาณการของทรสิเรทติ้งดงักล่าวยงัไม่รวมรายไดจ้ากการขายชิ้นส่วนตวัถงัรถยนต์ทีจ่ะมาจากการร่วมลงทุนกบั 
VINFAST  

ถงึแมว้่าอตัราก าไรของบรษิทัจะค่อนขา้งต ่า แต่ความสามารถของบรษิทัในการเพิม่ประสทิธภิาพการผลติและการผลกัภาระต้นทุนวตัถุดบิไปให้แก่ผูผ้ลติ
รถยนต์จะช่วยรกัษาอตัราก าไรใหม้ ัน่คงและคาดการณ์ได ้อตัราก าไรจากการด าเนินงานของบรษิัทเพิม่ขึ้นอย่างต่อเนื่องในช่วง 3 ปีทีผ่่านมาจากความ
พยายามในการด าเนินมาตรการเพิม่ประสทิธภิาพการผลติ ทรสิเรทติ้งคาดว่าก าไรของบรษิทัจะเพิม่มากขึน้ในระยะเวลาไมก่ีปี่ขา้งหน้าจากการเพิม่ขึน้ของ
รายไดแ้ละผลตอบแทนทีไ่ดจ้ากการลงทุน 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราก าไรจากการด าเนินงานของบรษิทัจะเพิม่ขึน้เป็น 9%-10% ในช่วง 3 ปีขา้งหน้าจาก 7%-9% ในช่วง 3 ปีทีผ่่านมา โดยปรมิาณการ
ผลติทีเ่พิม่ขึน้น่าจะช่วยลดตน้ทุนการผลติต่อหน่วยได ้นอกจากนัน้ ส่วนแบ่งก าไรและดอกเบีย้รบัจะเพิม่สงูขึน้ซึง่ส่วนใหญ่เป็นผลจากการลงทุนใน SGAH 
ก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายจะเพิม่ขึ้นเป็น 2,000-2,500 ล้านบาทในช่วงปี 2561-2563 จาก 1,300-2,000 ล้านบาท
ในช่วง 3 ปีทีผ่่านมา ส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานน่าจะเพิม่ขึน้เป็น 1,600-1,900 ลา้นบาทจาก 1,000-1,400 ลา้นบาท 

อตัราส่วนเงินกู้รวมต่อโครงสร้างเงินทุนจะอยู่ในระดบัไม่เกิน 40% 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าการร่วมลงทุนกบั VINFAST จะท าใหร้ะดบัการก่อหนี้ของบรษิทัเพิม่สูงขึน้เลก็น้อย บรษิทัคาดว่ากจิการร่วมคา้จะใชเ้งนิลงทุนประมาณ 
1,800 ลา้นบาทในช่วงปี 2561-2562 ในการจดัตัง้โรงงานผลติชิน้ส่วนโลหะป ัม๊ขึน้รูปและประกอบตวัถงัรถยนต์ในประเทศเวยีดนาม โดยกจิการร่วมคา้จะ
ใชเ้งนิทุนจากการก่อหนี้ 50% และจากการใชส้่วนทุนอกี 50% ดงันัน้ บรษิทัจะมหีนี้เพิม่ขึน้ประมาณ 900 ลา้นบาทเขา้มาในงบดุลภายใต้สมมตฐิานของท
รสิเรทติ้งว่าจะมกีารน าผลการด าเนินงานของกจิการร่วมคา้เขา้มารวมกบัของบรษิทั เนื่องจากบรษิทัยงัไม่มแีผนการลงทุนขนาดใหญ่ ดงันัน้ อตัราส่วน
เงนิกูร้วมต่อโครงสรา้งเงนิทุนจงึไมน่่าจะเพิม่ขึน้จนเกนิกว่า 40% ในช่วง 3 ปีขา้งหน้าจากระดบั 36.3% ในเดอืนมถุินายน 2561 ทัง้นี้ การเพิม่ขึน้ของก าไร
จะช่วยรกัษาอตัราส่วนเงนิกูต่้อก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายไวท้ี ่2-3 เท่า ในขณะทีอ่ตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงาน
ต่อเงนิกูร้วมจะอยู่ในระดบั 30%-40% ในช่วงปี 2561-2563 

สภาพคล่องน่าจะบริหารจดัการได้ 

ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าบรษิัทจะสามารถบรหิารจดัการสภาพคล่องได้ในช่วง 12 เดอืนขา้งหน้า บรษิทัมหีนี้ประมาณ 940 ลา้นบาทที่จะครบก าหนดในอกี 6 
เดอืนทีเ่หลอืของปี 2561 โดยเป็นหนี้ระยะสัน้ทีใ่ช้รองรบัเงนิทุนหมุนเวยีนประมาณ 540 ลา้นบาทและเป็นหนี้ระยะยาวอกีประมาณ 400 ลา้นบาท ทัง้นี้  
ณ เดอืนมถุินายน 2561 บรษิทัมวีงเงนิทีย่งัไมไ่ดเ้บกิใชร้วมกบัเงนิสดและหลกัทรพัยใ์นความตอ้งการของตลาดอกีประมาณ 3,600 ลา้นบาท ซึ่งแหล่งเงนิ
สดดงักล่าวน่าจะเพยีงพอส าหรบัรองรบัภาระหนี้ทีจ่ะครบก าหนด 
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บริษทั อาปิโก ไฮเทค จ ากดั (มหาชน) 

 

ขอ้ก าหนดหุน้กูท้ีส่ าคญัระบุใหบ้รษิทัตอ้งรกัษาอตัราส่วนหนี้สนิรวมสุทธต่ิอส่วนทุนไวท้ีไ่มเ่กนิ 2.0 เท่า ซึง่ ณ เดอืนมถุินายน 2561 อตัราส่วนดงักล่าวอยู่
ที ่0.9 เท่า ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งเชือ่ว่าบรษิทัจะสามารถปฏบิตัไิดต้ามขอ้ก าหนดในช่วง 12-18 เดอืนขา้งหน้า 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Positive” หรอื “บวก” สะทอ้นถงึแนวโน้มธุรกจิและผลก าไรของบรษิทัที่ปรบัตวัดขี ึน้ ความสามารถในการท าก าไรน่าจะเพิม่ขึน้
อย่างต่อเนื่องจากผลการด าเนินงานของบรษิทัทีด่ขี ึน้อย่างต่อเนื่องและรายไดจ้ากการลงทุนในบรษิทัร่วมทีเ่พิม่มากขึน้ ทรสิเรทติ้งมองว่าการลงทุนกบัคู่คา้
ต่างประเทศเป็นไดท้ัง้โอกาสและความเสีย่ง โดยทีค่วามส าเรจ็ของในลงทุนดงักล่าวจะเป็นผลบวกต่ออนัดบัเครดติ  

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติอาจไดร้บัการปรบัเพิม่ขึน้หากความสามารถในการท าก าไรของบรษิทัยงัคงปรบัตวัดขี ึน้และ/หรอืบรษิทัประสบความส าเรจ็ในการขยายธุรกจิ
ไปสู่ตลาดใหม ่ๆ ในทางกลบักนั อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอาจไดร้บัการปรบัลดลงหากอตัราก าไรจากการด าเนินงานลดลงต ่ากว่า 5% 
หรอือตัราส่วนเงนิกูร้วมต่อโครงสรา้งเงนิทุนสงูกว่า 50% เป็นระยะเวลานาน  

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั* 

หน่วย: ลา้นบาท 

หมายเหต:ุ  อตัราสว่นทางการเงนิทัง้หมดมกีารปรบัปรงุการเชา่ด าเนนิงานแลว้ 
* งบการเงนิรวม 
**   ปรับเป็นอตัราสว่นเต็มปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 

 
  

               ----------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม -------------------- 

 
 

ม.ค.-มิ.ย. 
2561 

2560 2559 2558 2557 

รายได ้  8,581 16,288 15,137 14,994 15,196 
ดอกเบีย้จ่ายรวม  97 149 131 170 208 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธจิากการด าเนินงาน  702 1,060 543 313 367 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  985 1,336 1,245 1,073 1,031 
ค่าใชจ่้ายฝา่ยทุน  283 173 167 273 460 
สนิทรพัยร์วม  15,220 14,721 11,113 11,507 12,083 
เงนิกูร้วม  4,366 4,978 2,543 3,308 3,825 
ส่วนของผูถ้อืหุน้   7,675 7,183 6,236 5,983 5,681 
อตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา 
และค่าตดัจ าหน่าย/รายได ้(%)  

 9.44 7.46 8.09 7.55 7.98 

อตัราสว่นผลตอบแทน/เงนิทุนถาวร (%)  12.96 **        12.07               8.05                5.69 6.29 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย/ดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 12.12           12.74  11.07  7.52  6.45 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงาน/เงนิกูร้วม (%)  36.12 **        26.84           48.96              32.44 26.94 
อตัราสว่นเงนิกูร้วม/โครงสรา้งเงนิทุน (%)   36.26 40.93 28.97 35.60 40.24 
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บริษทั อาปิโก ไฮเทค จ ากดั (มหาชน) 

 

บริษทั อาปิโก ไฮเทค จ ากดั (มหาชน) (AH) 
อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Positive 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                      

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2561  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั

อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั

อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 

โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพมิพ์

เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรปร ะเมนิ

ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ

เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่

ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร

จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


