
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองคก์รของ บรษิทั สามารถคอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “BBB+”  
ในขณะเดยีวกนัยงัเปลีย่นแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัเป็น “Stable” หรอื “คงที”่ จาก “Negative” 
หรอื “ลบ” ดว้ย อนัดบัเครดติดงักล่าวสะทอ้นถงึการทีบ่รษิทัมธีุรกจิทีห่ลากหลายและมสีถานะทางการ
แขง่ขนัทีแ่ขง็แกร่งในธุรกจิเทคโนโลยสีารสนเทศ (Information Communication Technology -- ICT) 
อกีทัง้ มผีลการด าเนินงานทีป่รบัตวัดขี ึน้ นอกจากนี้ อนัดบัเครดติยงัสะทอ้นถงึกระแสเงนิสดทีม่ ัน่คง
จากธุรกจิบรกิารจดัการจราจรทางอากาศในประเทศกมัพชูาอกีดว้ย 

อย่างไรก็ตาม อนัดบัเครดติดงักล่าวยงัมขีอ้จ ากดับางประการจากการทีบ่รษิัทมรีายได้และก าไรใน
ธุรกจิวทิยุสือ่สารระบบดจิทิลัและโครงการเสาสื่อสารโทรคมนาคมที่ต ่ากว่าคาด รวมถงึความผนัผวน
ของธุรกจิรบัเหมาตดิตัง้ระบบ โดยการปรบัเปลี่ยนแนวโน้มอนัดบัเครดติเป็น “Stable” หรอื “คงที่” 
สะทอ้นถงึผลการด าเนินงานของบรษิทัทีป่รบัตวัดขี ึน้และการจดัเกบ็เงนิลกูหนี้คา้งช าระไดใ้นช่วง 2 ปี
ทีผ่่านซึง่ท าใหง้บการเงนิปรบัดขี ึน้ดว้ย  

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

โครงการท่ียงัไม่ได้ส่งมอบจ านวนมากจะช่วยขบัเคล่ือนรายได้ 

ในปี 2562 บรษิทัสรา้งรายไดจ้ากการด าเนินงานจ านวน 1.42 หมืน่ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 16% จากปี 
2561 โดยมแีรงผลกัดนัจากการเตบิโตอย่างแขง็แกร่งในธุรกจิ ICT รวมถงึรายไดข้องธุรกจิดจิทิลัที่
ค่อย ๆ ปรบัตวัดขี ึ้น และจากการเพิม่ขึน้ของรายไดจ้ากการให้บรกิารจดัการจราจรทางอากาศใน
ประเทศกมัพชูาและจากศนูยบ์รกิารขอ้มลูลกูคา้ครบวงจร 

ธุรกจิ ICT เป็นธุรกจิทีส่รา้งรายไดส้งูสุดใหแ้ก่กลุ่มบรษิทัสามารถคอรป์อเรชัน่โดยคดิเป็นสดัสว่นเกอืบ 
65% ของรายไดร้วม ทัง้นี้ ในปี 2562 รายไดจ้ากธุรกจิ ICT ซึ่งบรหิารโดย บรษิทั สามารถเทลคอม 
จ ากดั (มหาชน) (SAMTEL) เตบิโตสูงถงึ 18% จากช่วงเวลาเดยีวกนัในปีก่อนซึ่งเป็นผลจากรายได้
จากธุรกจิการคา้และรบัเหมาตดิตัง้ รวมทัง้จากธุรกจิใหบ้รกิารสือ่สารและซ่อมบ ารุง นอกจากนี้ รายได้
จากบรกิารจดัการจราจรทางอากาศกม็อีตัราการเตบิโตทีร่ะดบั 3% ในปี 2562 ดว้ย โดยอยู่ทีป่ระมาณ 
2 พนัลา้นบาท ซึ่งเป็นผลมาจากการเพิม่ขึน้ของจ านวนเทีย่วบนิระหว่างประเทศและการเตบิโตของ
ผูโ้ดยสารทัว่โลกทีม่คีวามตอ้งการโดยสารทางอากาศเพิม่สงูขึน้  

บรษิทัมงีานระหว่างพฒันาในมอืทีย่งัไม่ไดส้่งมอบ (Backlog) มลูค่ารวมกนัจ านวนมาก โดย ณ สิ้นปี 
2562 บรษิทัมงีานทีย่งัไมไ่ดส้่งมอบมลูค่ากว่า 1.3 หมืน่ลา้นบาท ในจ านวนนี้ประมาณ 70% เป็นงาน
ในธุรกจิ ICT ส่วนทีเ่หลอืเป็นงานในธุรกจิก่อสร้างสถานีไฟฟ้าย่อยและงานสายส่งไฟฟ้า ทัง้นี้ งาน
เหล่านี้จะรบัรู้เป็นรายได้ในช่วง 1-3 ปีขา้งหน้า นอกจากนี้ บรษิัทยงัมรีายได้ที่สม ่าเสมอจากธุรกิจ
บรกิารจดัการจราจรทางอากาศซึง่ถอืเป็นแหล่งรายไดป้ระจ าอกีดว้ย 

ทรสิเรทติ้งคาดว่ารายไดข้องบรษิทัในช่วง 3 ปีขา้งหน้าจะมาจากงานในมอืทีย่งัไม่ไดส้่งมอบจ านวน
มากในธุรกจิ ICT รวมถงึโครงการ ICT ใหม่ ๆ ทีบ่รษิทัมโีอกาสจะไดร้บังาน แต่กจ็ะถูกลดทอนโดย
รายไดจ้ากธุรกจิวทิยุสือ่สารระบบดจิทิลัและโครงการเสาสือ่สารโทรคมนาคมทีเ่พิม่ขึน้อย่างชา้ ๆ ทัง้นี้ 
ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะมโีอกาสทีจ่ะชนะงานประมลูโครงการ ICT ใหม่ ๆ และไดง้านโครงการที่
สรา้งรายไดส้ม ่าเสมอเขา้มาเพือ่สรา้งรายไดท้ีม่ ัน่คงในระยะยาวใหแ้ก่บรษิทั 

อย่างไรกต็าม จากกรณีการแพร่ระบาดของไวรสัโคโรน่าสายพนัธุ์ใหม่ หรอืโควดิ-19 (COVID-19) ที่
เกดิขึน้มาตัง้แต่ปลายปี 2562 จนขยายไปทัว่โลกในช่วงเวลานี้นัน้ท าให้ทรสิเรทติ้งคาดว่าจะส่งผล
กระทบท าให้จ านวนเที่ยวบนิระหว่างประเทศและจ านวนผู้โดยสารลดลงซึ่งจะส่งผลต่อรายได้ของ
บรษิทัในธุรกจิบรกิารจดัการจราจรทางอากาศในประเทศกมัพชูาในปี 2563 ได ้
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21/03/61 BBB+ Negative 
20/04/58 BBB+ Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
สรนิทร ซอสุขไพบูลย ์
sarinthorn@trisrating.com 
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แรงกดดนัจากลกูหน้ีค้างช าระลดลง 

ณ สิ้นปี 2562 บรษิทับนัทกึรายการลูกหนี้การคา้ที่คา้งช าระเกนิ 12 เดอืนจ านวน 3.9 พนัลา้นบาทซึ่งส่วนใหญ่เป็นลูกหนี้การคา้จากธุรกจิจดัจ าหน่าย
เครือ่งโทรศพัทเ์คลือ่นที ่โดยบรษิทัมกีารตัง้ส ารองหนี้สงสยัจะสญูไปแลว้ถงึประมาณ 70% ของหนี้คา้งช าระทัง้หมด  

บรษิัท สามารถ ดจิิตอล จ ากดั (SDC) ซึ่งเป็นบรษิัทย่อยของบริษัทที่ด าเนินธุรกจิด้านดิจทิลัมลีูกหนี้การค้าจ านวนมากที่เกิดจากธุรกจิขายเครื่อง
โทรศพัทเ์คลือ่นที ่(ซึง่ปัจจุบนัเลกิด าเนินการแลว้) ในช่วง 2 ปีทีผ่่าน SDC และบรษิทัย่อยยงัคงตามเกบ็เงนิคนืจากลูกหนี้ทีค่า้งช าระไดอ้ย่างต่อเนื่อง โดย
ไดร้บัเงนิคนืจากลูกหนี้จ านวนประมาณ 666 ลา้นบาทในปี 2562 และประมาณ 756 ลา้นบาทในปี 2561 นอกจากนี้ SDC ยงัไดร้บัเงนิคนืจากลูกหนี้บาง
รายทีบ่รษิทัไดต้ัง้ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญูไวเ้ตม็จ านวนแลว้อกีดว้ย และไดโ้อนกลบัค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญูส าหรบัลกูหนี้ดงักล่าวคดิเป็นจ านวน 106 ลา้นบาท
ในปี 2562 ทัง้นี้ บรษิทัไม่มหีนี้สูญเกดิขึน้ในปี 2562 และผูบ้รหิารของกลุ่มบรษิทัสามารถคอร์ปอเรชัน่คาดว่าจะสามารถจดัเกบ็หนี้ทีเ่หลอืต่อไปไดจ้าก
ผลส าเรจ็ในการไดร้บัช าระคนืหนี้ในอดตีและความพยายามในการตามเกบ็หนี้ทีค่า้งช าระของบรษิทั 

มีความล่าช้าในโครงการให้บริการวิทยส่ืุอสารระบบดิจิทลั  

SDC ไดเ้ขา้สู่ธุรกจิการใหบ้รกิารดา้นดจิทิลัในช่วง 2 ปีทีผ่่านมา โครงการใหบ้รกิารวทิยุสื่อสารระบบดจิทิลั (Digital Trunk Radio System -- DTRS) ที ่
SDC รบัผดิชอบสรา้งรายไดเ้พิม่ขึน้ค่อนขา้งชา้เนื่องจากงบประมาณภาครฐัมคีวามล่าชา้ ทัง้นี้ คาดว่าหนึ่งในโครงการส าคญั คอื โครงการใหบ้รกิารวทิยุ
สือ่สารระบบดจิทิลัภายใตก้ระทรวงมหาดไทยนัน้ จะสรา้งรายไดจ้ านวนมากใหแ้ก่บรษิทัในปี 2564 โดยจะมผีูใ้ชว้ทิยุสื่อสารระบบดจิิทลัภายใต้โครงการนี้
มากกว่า 9 หมืน่รายในช่วง 3 ปีขา้งหน้า  

บรษิทัอยู่ในช่วงการขยายโครงข่ายวทิยุสื่อสารระบบดจิทิลัอย่างต่อเนื่องเพื่อรองรบัฐานลูกคา้จ านวนมากทีจ่ะเขา้ใชร้ะบบในปี 2564 นอกจากลูกคา้ใน
โครงการของกระทรวงมหาดไทยแลว้ บรษิทัยงัมกีลุ่มลกูคา้เป้าหมายจากโครงการรบัมอืกบัภยัพบิตัต่ิาง ๆ และโครงการทีเ่กีย่วขอ้งกบัความมัน่คงอื่น ๆ 
อกีดว้ย โดยรายไดจ้ากการใหบ้รกิารวทิยุสื่อสารระบบดจิิทลัจะมาจาก 2 ทางคอื รายไดจ้ากการใหบ้รกิารสื่อสาร (แอร์ไทม)์ และรายไดจ้ากการจ าหน่าย
เครือ่งวทิยุสือ่สาร ทัง้นี้ รายไดจ้ากการใหบ้รกิารจะเป็นรายไดท้ีส่ม ่าเสมอซึง่จะช่วยสรา้งเสถยีรภาพของกระแสรายไดใ้นระยะยาว  

ไวรสัโควิด-19 ส่งผลกระทบต่อจ านวนผูโ้ดยสารและเท่ียวบินระหว่างประเทศ 

บรษิทั แคมโบเดยี แอร ์ทราฟฟิค เซอรว์สิ จ ากดั (Cambodia Air Traffic Services Co., Ltd. -- CATS) ซึง่เป็นบรษิทัย่อยของบรษิทัทีท่ าหน้าทีใ่หบ้รกิาร
จดัการจราจรทางอากาศในประเทศกมัพูชาสรา้งรายไดค้ดิเป็นสดัส่วนประมาณ 10%-14% ในช่วง 5 ปีทีผ่่านมา รายไดข้อง CATS เตบิโตอย่างต่อเนื่อง
ในช่วงดงักล่าวจากการเพิม่ขึน้ของการจราจรทางอากาศในประเทศกมัพูชาและความต้องการโดยสารทางอากาศของผูโ้ดยสารทัว่โลกทีเ่พิม่สูงขึน้ โดย
จ านวนเทีย่วบนิทีบ่นิขึน้จากหรอืลงจอดในประเทศกมัพชูาและทีบ่นิเหนือน่านฟ้าประเทศกมัพชูาเตบิโตในอตัราเฉลีย่ 11% ในช่วง 5 ปีทีผ่่านมา 

อย่างไรกต็าม การจ ากดัการเดนิทางของประเทศต่าง ๆ เพือ่ป้องกนัการแพร่ระบาดของไวรสัโควดิ-19 ในขณะนี้ก าลงัส่งผลกระทบต่อธุรกจิการท่องเทีย่ว
และธุรกจิขนส่งของประเทศกมัพชูา ทัง้นี้ จ านวนเทีย่วบนิระหว่างประเทศซึ่งรวมถงึจ านวนเทีย่วบนิทีล่งจอดหรอืทีบ่นิขึน้ในประเทศกมัพูชา โดยเฉพาะ
อย่างยิง่เทีย่วบนิทีบ่นิระหว่างประเทศกมัพชูาและประเทศจนีน่าจะไดร้บัผลกระทบอย่างมากในช่วงไตรมาสแรกของปี 2563 ดงันัน้ ทรสิเรทติ้งจงึคาดว่า
รายไดแ้ละก าไรของ CATS ในปี 2563 จะได้รบัผลกระทบอย่างมนีัยส าคญัจากไวรสัโควดิ-19 โดยระดบัของผลกระทบจะขึน้อยู่กบัความรุนแรงและ
ระยะเวลาการแพร่ระบาดของไวรสันี้ 

บรษิทัสามารถคอรป์อเรชัน่วางแผนจะน าบรษิทัย่อย คอื บรษิทั สามารถ เอวเิอชัน่ โซลูชัน่ส์ จ ากดั (มหาชน) (SAV) เขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์
แห่งประเทศไทย โดย SAV เป็นบรษิทัโฮลดิ้งที่ถอืหุ้นใน CATS เป็นหลกั บรษิทัสามารถคอร์ปอเรชัน่วางแผนจะน า SAV เขา้จดทะเบยีนในตลาด
หลกัทรพัยฯ์ ในเดอืนเมษายนปีนี้ แต่ระยะเวลาในการเสนอขายหลกัทรพัยแ์ก่ประชาชนครัง้แรกของ SAV ตามทีว่างแผนไวอ้าจเลือ่นออกไปโดยขึน้อยู่กบั
สถานการณ์การแพร่ระบาดของไวรสัโควดิ-19 

มีความสามารถในการท าก าไรท่ีดีขึน้  

ก าไรของบรษิทัปรบัตวัดขี ึน้ โดยบรษิทัมอีตัราก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายเพิม่ขึน้มาอยู่ที่ระดบั 22.3% หรอืคดิเป็น 3.2 
พนัลา้นบาทในปี 2562 จาก 1.5 พนัลา้นบาทในปี 2561 อนัเนื่องมาจากผลก าไรทีด่ขี ึน้ในทุกสายธุรกจิของบรษิทัและค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิารที่
ลดลง ในปี 2562 บรษิทัมคี่าใชจ้่ายในการขายและบรหิารจ านวน 1.5 พนัลา้นบาท ลดลงจากระดบั 2.5 พนัลา้นบาทในปี 2561 จากการทีบ่รษิทัไม่มหีนี้
เสยีจ านวนมาก 

ในช่วง 3 ปีขา้งหน้าทรสิเรทติ้งคาดว่าความสามารถในการท าก าไรและการสรา้งกระแสเงนิสดของบรษิทัจะยงัคงอยู่ในระดบัทีร่บัได ้โดยคาดว่าระดบัอตัรา
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายจะอยู่ในช่วง 17%-22% โดยความสามารถในการท าก าไรนัน้คาดว่าจะยงัคงมแีรงขบัเคลื่อน
จากธุรกจิ ICT เช่นเดมิ อย่างไรก็ตาม ทรสิเรทติ้งคาดว่าก าไรจากธุรกจิบรกิารจดัการคมนาคมทางอากาศในปี 2563 น่าจะลดลงจากผลของจ านวน
ผูโ้ดยสารและเทีย่วบนิทีล่ดลง ตลอดจนสถานการณ์ความไมแ่น่นอนภายใต้การแพร่ระบาดของไวรสัในครัง้นี้ 
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ระดบัหน้ีสินท่ียอมรบัได้ 

บรษิทัรายงานหนี้สนิทางการเงนิทีจ่ านวนทัง้สิน้ 1.14 หมืน่ลา้นบาท ณ เดอืนธนัวาคม 2562 ซึง่ปรบัลดลงเลก็น้อยจาก 1.16 หมืน่ลา้นบาท ณ สิ้นปี 2561 
ทัง้นี้ บรษิทัมอีตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนอยู่ที่ระดบั 63% ในปี 2562 และมอีตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษี ค่าเสื่อม
ราคาและค่าตดัจ าหน่ายอยู่ที ่2.9 เท่าซึง่ลดลงจากระดบั 6 เท่าในปี 2561 อนัเป็นผลมาจากความสามารถในการท าก าไรทีด่ขี ีน้  

ในช่วงปี 2563-2565 ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะใชเ้งนิลงทุนโดยรวมประมาณ 9 พนัลา้นบาทเพื่อใชใ้นโครงการใหบ้รกิารดา้น ICT ใหม่ ๆ รวมถึง
โครงการวทิยุสือ่สารในระบบดจิทิลัและเสาโทรคมนาคมเป็นหลกั ทัง้นี้ คาดว่าอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนของบรษิทัจะอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 70% 
และอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่ายจะอยู่ในระดบัต ่ากว่า 6 เท่าในช่วง 3 ปีขา้งหน้า 

สภาพคล่องเพียงพอ 

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่าบรษิทัจะมสีภาพคล่องทีเ่พยีงพอในช่วง 12-24 เดอืนขา้งหน้า โดยบรษิทัมแีหล่งเงนิทุนทีม่าจากเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด
จ านวน 2.7 พนัลา้นบาท ณ เดอืนธนัวาคม 2562 และจะมเีงนิทุนจากการด าเนินงานอกีจ านวนประมาณ 1.5-2.3 พนัลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2563-2665 
ในขณะทีค่วามตอ้งการใชเ้งนิทุนจะประกอบดว้ยเงนิลงทุนและภาระหนี้ระยะยาวทีจ่ะครบก าหนดช าระ โดยคาดว่าบรษิทัจะใชเ้งนิลงทุนประมาณ 1.7-6.4 
พนัลา้นบาทในระหว่างปี 2563-2564 และประมาณ 1 พนัลา้นบาทในปี 2565 บรษิทัมภีาระหนี้ระยะยาวทีจ่ะครบก าหนดช าระประมาณ 1.7 พนัลา้นบาท
ในปี 2563 และอกีประมาณ 0.5 พนัลา้นบาทในปี 2564 ทัง้นี้ คาดว่าบรษิทัจะมอีตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิเพิม่ขึน้ในระดบัที่
สงูกว่า 13% ในขณะทีอ่ตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่ายจะอยู่ต ่ากว่า 6 เท่า 

สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

 รายไดข้องบรษิทัจะอยู่ในช่วง 1.3-1.4 หมืน่ลา้นบาทต่อปีในระหว่างปี 2563-2565 
 อตัราส่วนก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่ายของบรษิทัจะอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 17%-22% ในช่วงปี 3 ปีขา้งหน้า  
 ค่าใชจ้่ายในการลงทุนโดยรวมจะอยู่ที ่9 พนัลา้นบาทในช่วงปี 2563-2565 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึมมุมองของทรสิเรทติ้งเกีย่วกบัผลการด าเนินงานของบรษิทัทีป่รบัตวัดขี ึน้และผลการจดัเกบ็หนี้คา้ง
ช าระไดใ้นช่วง 2 ปีทีผ่่านซึ่งท าใหง้บการเงนิของบรษิทัปรบัดขี ึน้ นอกจากนี้ อนัดบัเครดติยงัสะทอ้นถงึความคาดหมายของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะยงัคง
รกัษาความสามารถในการแขง่ขนัในธุรกจิ ICT เอาไวไ้ด ้อกีทัง้ยงัคาดหวงัว่าผลการด าเนินงานของธุรกจิดจิทิลัจะปรบัตวัดขี ึน้โดยล าดบั ในขณะเดยีวกนัก็
คาดหวงัว่าบรษิทัจะด าเนินนโยบายในการลงทุนอย่างรอบคอบและบรหิารจดัการลกูหนี้อย่างระมดัระวงั 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

ความเสี่ยงจากการปรบัลดอันดบัเครดิตของบริษัทอาจเกิดขึ้นได้หากบริษัทมผีลการด าเนินงานหรือสถานะทางการเงนิที่ถดถอยลงอย่างต่อเนื่อง 
นอกจากนี้ ความเป็นไปไดใ้นการปรบัลดอนัดบัเครดติกอ็าจเกดิขึน้ไดอ้กีเช่นกนัหากโครงสรา้งเงนิทุนของบรษิทัอ่อนแอลงจนส่งผลใหอ้ตัราส่วนหนี้สนิทาง
การเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายสูงเกนิกว่า 6 เท่าเป็นระยะเวลานาน ในทางตรงกนัขา้ม อนัดบัเครดติอาจไดร้บั
การปรบัเพิม่ขึน้ไดห้ากบรษิทัมผีลการด าเนินงานและสถานะทางการเงนิทีป่รบัตวัดขี ึน้อย่างมนียัส าคญัอย่างต่อเนื่อง 
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ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ----------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ---------------------------- 
  2562 2561 2560 2559 2558 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  14,207 12,249 13,070 13,780 18,481 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  1,396 (212) (1,302) 464 1,598 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  3,173 1,517 569 2,349 3,290 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  2,574 497 428 1,768 2,622 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  577 570 507 522 561 
เงนิลงทุน  1,316 2,200 1,072 2,090 2,325 
สนิทรพัยร์วม  21,225 21,424 22,210 25,216 27,317 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  9,161 9,038 10,244 11,295 12,808 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  5,331 4,941 6,150 7,907 8,318 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            
อตัราก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย (%) 

 22.33 12.39 4.35 17.04 17.80 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  8.20 (1.18) (6.40) 2.07 7.05 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 5.50 2.66 1.12 4.50 5.86 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 2.89 5.96 18.00 4.81 3.89 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  28.10 5.50 4.18 15.65 20.47 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   63.21 64.65 62.49 58.82 60.63 
 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

- Group Rating Methodology, 10 กรกฎาคม 2558 

 
บริษทั สามารถคอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) (SAMART) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
        
 

บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2563  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอันดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรื อพมิพ์
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