
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งลดอนัดบัเครดติองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัของ บรษิัท ไทยคม จ ากดั 
(มหาชน) เป็นระดบั “BBB+” จาก “A-” และเปลีย่นแนวโน้มอนัดบัเครดติเป็น “Stable” หรอื “คงที”่ จาก 
“Negative” หรอื “ลบ” การลดอนัดบัเครดติดงักล่าวสะทอ้นถงึผลการด าเนินงานของบรษิทัทีถ่ดถอยลง
และอ่อนแอกว่าทีค่าดไว้อนัเป็นผลจากการลดลงของอตัราการใชช้่องสญัญาณดาวเทยีมเนื่องจากการ
แขง่ขนัทีรุ่นแรง ตลอดจนการสญูเสยีลกูคา้ และภาวะทางการตลาดทีไ่มเ่อื้ออ านวย การลดอนัดบัเครดติ
ในครัง้นี้ย ังพิจารณารวมไปถึงสถานะทางธุรกิจของบริษัทที่อ่อนแอลงจากสัญญาสัมปทานการ
ด าเนินงานที่ก าลงัจะหมดอายุลงและความยากล าบากในการหาลูกค้าใหม่เพื่อด ารงกระแสรายได้ให้
เตบิโตอย่างต่อเนื่อง 

อย่างไรก็ตาม ในการพิจารณาอันดบัเครดิต ทริสเรทติ้งยงัค านึงถึงสถานะทางธุรกิจของบริษัทที่มี
ลกัษณะเฉพาะในการเป็นผู้ให้บรกิารธุรกจิสื่อสารดาวเทยีมเพยีงรายเดยีวในประเทศไทย ตลอดจน
ความรูแ้ละความเชีย่วชาญของบรษิทัในตลาดการใหบ้รกิารธุรกจิสื่อสารดาวเทยีมอกีดว้ย ทัง้นี้ อนัดบั
เครดติยงัคงสะทอ้นถงึภาระหนี้ในระดบัปานกลางและสภาพคล่องของบรษิทัซึ่งมเีพยีงพอทีจ่ะใชช้ าระ
คนืหนี้สนิทีจ่ะครบก าหนดไดแ้มว้่าบรษิทัจะอยู่ในสภาวการณ์ทีม่ผีลการด าเนินงานไมด่กีต็าม 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

รายได้และก าไรยงัคงลดลงอย่างต่อเน่ือง   

ในช่วง 3 ปีทีผ่่าน ผลการด าเนินงานของบรษิทัถดถอยลงอย่างต่อเนื่องอนัเป็นผลมาจากอตัราการใช้
ช่องสญัญาณดาวเทยีมที่ลดลงจากการสูญเสยีลูกค้า รวมถึงการแข่งขนัที่รุนแรง และภาวะทางการ
ตลาดที่ไม่เอื้ออ านวย รายได้ของบรษิัทในปี 2562 อยู่ที่ระดบั 4.7 พนัลา้นบาท ลดลงจากระดบั 6 
พนัลา้นบาทในปี 2561 และ 6.9 พนัลา้นบาทในปี 2560 ในช่วงไตรมาสแรกของปี 2563 รายไดข้อง
บรษิทัยงัคงลดลงทีร่ะดบั 26% จากช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน โดยมาอยู่ที ่0.97 พนัลา้นบาทจากการ
ปลดระวางดาวเทยีมไทยคม 5 และการลดลงของอตัราการใช้ช่องสญัญาณดาวเทยีมบรอดแบนด์เป็น
ส าคญั บรษิัทพยายามที่จะเพิม่รายได้จากธุรกจิใหม่ ๆ แต่จนถึงปัจจุบนัรายได้จากธุรกจิใหม่กย็งัไม่
สามารถชดเชยรายไดท้ีห่ายไปของธุรกจิดาวเทยีมได ้

บรษิัทมกี าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายในปี 2562 อยู่ที่ประมาณ 1.8 
พนัลา้นบาท ลดลงจากประมาณ 2.2 พนัลา้นบาทในปี 2561 และลดลงเหลอื 0.3 พนัลา้นบาทในช่วง
ไตรมาสแรกของปี 2563 จากระดบั 0.6 พนัลา้นบาทในไตรมาสเดยีวกนัของปีก่อน อตัราก าไรก่อน
ดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายอยู่ทีร่ะดบัราว ๆ 32% ในไตรมาสแรกของปี 2563 
ลดลงจาก 38% ในปี 2562 ซึ่งเป็นผลจากการมรีายไดท้ีล่ดลงและต้นทุนการด าเนินงานคงที่ทีอ่ยู่ใน
ระดบัสงู 

ในช่วงปี 2563-2565 ทรสิเรทติ้งคาดว่ารายไดแ้ละก าไรของบรษิทัจะยงัคงอยู่ภายใต้แรงกดดนัต่อไป
เนื่องจากสญัญาสมัปทานการด าเนินงานจะหมดอายุลงในปี 2564 ภายใต้สมมติฐานขัน้พื้นฐานของ  
ทรสิเรทติ้งคาดว่ารายไดท้ีไ่มร่วมการด าเนินงานของดาวเทยีมไทยคม 4 และดาวเทยีมไทย 6 หลงัจาก
หมดอายุสมัปทานจะอยู่ในช่วง 1.5-3.5 พนัล้านบาทต่อปี ในขณะที่รายได้ในช่วง 3 ปีข้างหน้ามี
แนวโน้มทีจ่ะลดลงอย่างต่อเนื่อง เมือ่พจิารณาจากพืน้ฐานของธุรกจิดาวเทยีมทีม่ตี้นทุนการด าเนินงาน
คงทีท่ีอ่ยู่ในระดบัสูงแลว้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าในช่วง 3 ปีขา้งหน้า อตัราก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่า
เสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายของบรษิทัจะหดตวัลงมาอยู่ในช่วง 26%-29% 

ทรสิเรทติ้งคาดว่ารายไดข้องบรษิทัจะไมไ่ดร้บัผลกระทบอย่างมนีัยส าคญัจากการแพร่ระบาดของไวรสั
โคโรน่าสายพนัธุ์ใหม่ หรอืโควดิ-19 ในปี 2563 เนื่องจากบรษิทัเป็นผูใ้หบ้รกิารพื้นฐานดา้นการสื่อสาร
ผ่านดาวเทยีมในลกัษณะการขายส่งช่องสญัญาณดาวเทยีม อย่างไรกต็าม หากภาวะเศรษฐกจิทีต่กต ่า

  

บริษทั ไทยคม จ ากดั (มหาชน)   

ครัง้ท่ี 90/2563 
 25 มิถนุายน 2563 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB+ 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  BBB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 24/06/62 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

22/06/61 A- Negative 
06/06/57 A- Stable 
26/06/56 BBB+ Positive 
29/09/52 BBB+ Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
สรนิทร ซอสุขไพบูลย ์
sarinthorn@trisrating.com 
 

ชนาพร ป่ินพทิกัษ ์
chanaporn@trisrating.com 
 

วจ ีพทิกัษ์ไพบูลยก์จิ 
wajee@trisrating.com 
 

เสาวรส จริะชยัพทิกัษ์ 
sauwarot@trisrating.com 
 

 

 

 

 
 

* รายงานนี้เป็นเพยีงสว่นหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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จากการแพร่ระบาดของไวรสัโควดิ-19 ยงัคงยดืเยือ้กอ็าจส่งผลกระทบต่อรายไดโ้ฆษณาของลกูคา้ของบรษิทัในกลุ่มธุรกจิออกอากาศทางโทรทศัน์และอาจ
ส่งผลกระทบต่อรายไดข้องบรษิทัได ้ 

สมัปทานการด าเนินงานใกล้หมดอาย ุ  

ปัจจุบนับรษิทัให้บรกิารดว้ยดาวเทยีมแบบวงโคจรค้างฟ้าจ านวน 4 ดวง โดยดาวเทยีม 2 ดวง คอื ดาวเทยีมไทยคม 4 หรอืไอพสีตาร์ และดาวเทยีม    
ไทยคม 6 อยู่ภายใต้สญัญาสมัปทาน 30 ปีทีจ่ะหมดอายุลงในปี 2564 ส่วนดาวเทยีมอกี 2 ดวงคอื ไทยคม 7 และไทยคม 8 ใหบ้รกิารภายใต้ใบอนุญาต
จากส านกังานคณะกรรมการกจิการกระจายเสยีง กจิการโทรทศัน์ และกจิการโทรคมนาคมแห่งชาต ิ(กสทช.) ระยะเวลา 20 ปี ซึง่จะสิน้สุดในปี 2575 

เมือ่ไมน่านมานี้ กระทรวงดจิทิลัเพือ่เศรษฐกจิและสงัคมไดใ้หส้ทิธ ิบรษิทั กสท โทรคมนาคม จ ากดั (มหาชน) (กสท.) ซึ่งเป็นรฐัวสิาหกจิของไทย ในการ
บรหิารดาวเทยีมไทยคม 4 และดาวเทยีมไทยคม 6 หลงัสญัญาสมัปทานสิ้นสุดในเดอืนกนัยายน 2564 อย่างไรกต็าม รูปแบบธุรกจิในการบรหิารจดัการ
ดาวเทยีมหลงัสมัปทานสิน้สุดยงัไมม่ขีอ้สรุปในเวลานี้  

บรษิทัก าลงัเผชญิกบัความทา้ทายหลายประการจากสญัญาสมัปทานการด าเนินงานทีจ่ะหมดอายุลงในปี 2564 การหาลูกคา้ใหม่เป็นสิง่ทีบ่รษิทัท าไดย้าก
ในขณะทีล่กูคา้ทีม่อียู่บางรายยกเลกิสญัญาไป นอกจากนี้ บรษิทัยงัตอ้งเผชญิกบัโครงสรา้งกฎระเบยีบทีซ่บัซอ้นอกีดว้ย หลงัจากสมัปทานสิน้สุดลง บรษิทั
จะมดีาวเทยีมเพยีง 2 ดวงทีอ่ยู่ภายใต้ใบอนุญาตในการด าเนินงานและสรา้งรายได ้ในขณะทีธุ่รกจิใหม่อย่างการใหบ้รกิารอนิเทอร์เน็ตผ่านดาวเทยีมบน
เรอื (Maritime Services) การใหบ้รกิารบรหิารจดัการดาวเทยีม และธุรกจิทีเ่กีย่วขอ้งกบัปัญญาประดษิฐ์นัน้ยงัไม่สามารถสรา้งรายไดใ้นจ านวนมากเพยีง
พอทีจ่ะทดแทนรายไดท้ีล่ดลงในธุรกจิใหบ้รกิารสือ่สารดาวเทยีม 

การปลดระวางดาวเทียมไทยคม 5 มีผลกระทบต่อรายได้จากธรุกิจดาวเทียมแบบทัว่ไป 

ในปี 2562 บรษิทัวางแผนจะใชอ้ากาศยานไรค้นขบัหรอืโดรนอวกาศ (Space Drone) ขึน้ไปเกาะตดิกบัดาวเทยีมไทยคม 5 เพื่อจะช่วยรกัษาต าแหน่งของ
ดาวเทยีมใหอ้ยู่ในวงโคจรทีเ่หมาะสมต่อไปไดอ้กี 1 ปี อย่างไรกต็าม ในช่วงปลายปี 2562 ดาวเทยีมไทยคม 5 เกดิเหตุขดัขอ้งทางเทคนิคในการแจง้
สถานะดาวเทยีมและบรษิทัไม่สามารถกูค้นืระบบดงักล่าวได ้ดาวเทยีมไทยคม 5 จงึต้องปลดระวางลงในเดอืนกุมภาพนัธ์ 2563 บรษิทัรบัรูก้ารดอ้ยค่า
สนิทรพัยข์องดาวเทยีมไทยคม 5 จ านวน 222 ลา้นบาทในงบการเงนิงวดสิน้ปี 2562 

ดาวเทยีมไทยคม 5 เป็นดาวเทยีมทัว่ไปขนาดใหญ่ทีสุ่ดของบรษิทัซึ่งมคีวามจุของช่องรบัส่งสญัญาณจ านวน 40 ช่องและอยู่ในวงโคจรทีต่ าแหน่ง 78.5 
องศาตะวนัออกซึง่เป็นต าแหน่งวงโคจรหลกัของประเทศไทย การปลดระวางดาวเทยีมไทยคม 5 ท าใหจ้ านวนความจุของช่องรบัส่งสญัญาณดาวเทยีมแบบ
ทัว่ไปของบรษิทัลดลงเหลอื 71 ช่องจาก 111 ช่อง อกีทัง้ยงัเพิม่แรงกดดนัในดา้นรายไดใ้หแ้ก่บรษิทัดว้ย บรษิทัไดโ้อนยา้ยลูกคา้บางส่วนจากดาวเทยีม
ไทยคม 5 ไปยงัดาวเทยีมดวงอื่นๆ ของบรษิทั ในขณะทีลู่กคา้บางส่วนเลกิสญัญาไป นอกจากนี้ จ านวนช่องโทรทศัน์ทีอ่อกอากาศโดยใชด้าวเทยีมแบบ
ทัว่ไปของบรษิทักล็ดลงเหลอื 564 ช่อง ณ เดอืนมนีาคม 2563 จาก 972 ช่อง ณ สิน้ปี 2562 ทัง้นี้ บรษิทัมรีายไดจ้ากธุรกจิดาวเทยีมแบบทัว่ไปทีร่ะดบั 2.5 
พนัลา้นบาทในปี 2562 และอยู่ที ่0.5 พนัลา้นบาทในช่วงไตรมาสแรกของปี 2563 โดยรายไดป้รบัลดลงจากช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน 29% ในปี 2562 
และลดลงอกี 17% ในช่วง 3 เดอืนแรกของปี 2563  

ทรสิเรทติ้งคาดว่าในอนาคตรายได้จากธุรกิจดาวเทียมแบบทัว่ไปของบรษิัทจะขึ้นอยู่กบัการเพิ่มอัตราการใช้ช่องสญัญาณดาวเทยีมไทยคม 7 และ
ดาวเทยีมไทยคม 8 เป็นส าคญั ทัง้นี้  อุตสาหกรรมการกระจายเสยีงและการแพร่ภาพออกอากาศในประเทศไทยได้เขา้สู่สภาวะอิ่มตวัแล้ว บรษิัทจึง
พยายามขยายการใชช้่องสญัญาณดาวเทยีมไปยงัประเทศเพื่อนบา้นและประเทศอื่นๆ ในแถบเอเซยีใต้ อย่างไรกต็าม ทรสิเรทติ้งคาดว่าการแข่งขนัดา้น
ราคาจะยงัคงอยู่ต่อไป นอกจากนี้ บรษิทัยงัจะขยายธุรกจิการใหบ้รกิารอนิเทอร์เน็ตผ่านดาวเทยีมบนเรอืและเร่งสรา้งรายไดจ้ากธุรกจิใหม่อื่น ๆ อกีดว้ย
เช่นกนั  

อตัราการใช้ดาวเทียมบรอดแบนดไ์อพีสตารล์ดลง  

อตัราการใชช้่องสญัญาณดาวเทยีมไอพสีตาร์อยู่ที่ระดบั 21.2% ณ เดอืนมนีาคม 2563 ลดลงจาก 22.5% ในปี 2562 และ 29.9% ในปี 2561 จากผลของ
อตัราการใชบ้รกิารทีล่ดลงในประเทศอนิโดนีเซยี ญีปุ่่ น และไทยเป็นส าคญั บรษิทัมรีายไดจ้ากธุรกจิดาวเทยีมไอพสีตารใ์นปี 2562 ทัง้สิน้ 2.1 พนัลา้นบาท
และอยู่ทีร่ะดบั  0.4 พนัลา้นบาท ณ ไตรมาสแรกของปี 2563 โดยรายไดล้ดลง 10% เมือ่เทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปี 2562 และลดลงอกี 33% ในช่วง 3 
เดอืนแรกของปี 2563  

ณ เดอืนมนีาคม 2563 ประเทศอนิเดยีเป็นตลาดทีใ่ช้บรกิารช่องสญัญาณดาวเทยีมไอพสีตาร์สูงสุดโดยอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 6.5% ของช่องสญัญาณรวม 
บรษิทัคาดว่าจะเพิม่อตัราการใชด้าวเทยีมในภมูภิาคเอเชยีใตแ้ละเอเชยีตะวนัออกเฉยีงใต ้รวมทัง้สรา้งโอกาสในการเตบิโตในการใหบ้รกิารบรหิารจดัการ
ดาวเทยีม อกีทัง้ยงัคาดหวงัทีจ่ะขยายธุรกจิดาวเทยีมในโครงการทีเ่กีย่วขอ้งกบัเทคโนโลยใีหม่ๆ  ในประเทศไทยอกีดว้ย 

ปัจจุบนับรษิทัก าลงัพจิารณาทีจ่ะสรา้งดาวเทยีมบรอดแบนดด์วงใหมโ่ดยคาดว่าโครงการนี้จะเริม่ไดใ้นช่วง 1-2 ปีขา้งหน้า ทัง้นี้ เนื่องจากสญัญาสมัปทาน
การด าเนินงานของบรษิทัก าลงัจะหมดอายุลงในปี 2564 บรษิทัตอ้งเผชญิกบัความยากล าบากในการเจรจากบัลกูคา้ดาวเทยีมบรอดแบนด์ทีม่อียู่ในปัจจุบนั 
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หากบรษิทัไมม่โีครงการดาวเทยีมบรอดแบนดด์วงใหม่แลว้ รายไดข้องบรษิทัจากธุรกจินี้จะลดลงอย่างหลกีเลีย่งไมไ่ด ้

ภาระหน้ีอยู่ในระดบัปานกลาง  

บรษิทัมภีาระหนี้อยู่ในระดบัปานกลาง โดยเงนิกูร้วมของบรษิทัอยู่ที ่4.3 พนัลา้นบาท ณ เดอืนมนีาคม 2563 ซึง่อยู่ในระดบัใกลเ้คยีงกบั ณ สิ้นปี 2562 แต่
ปรบัลดลงจากระดบั 7 พนัลา้นบาท ณ สิ้นปี 2561 เนื่องจากบรษิทัมกีารช าระคนืหุน้กูท้ ีค่รบก าหนดและจ่ายคนืเงนิกู ้นอกจากนี้ บรษิทัยงัไม่มโีครงการ
ลงทุนขนาดใหญ่ในช่วง 3 ปีทีผ่่านมาอกีดว้ย บรษิทัจงึมสีถานะทางการเงนิเป็นเงนิสดสุทธ ิ(Net Cash Position) โดย ณ เดอืนมนีาคม 2563 บรษิทัมเีงนิ
สดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด รวมถงึเงนิลงทุนชัว่คราวในหลกัทรพัย์กอ้นใหญ่รวมทัง้สิ้นเกอืบ 6 พนัลา้นบาท ซึ่งเพยีงพอทีจ่ะใชช้ าระคนืภาระหนี้ตาม
ก าหนดและใชเ้ป็นเงนิลงทุนในกรณทีีม่คีวามจ าเป็น  

บรษิทัคาดว่าจะใชเ้งนิลงทุนเพื่อบ ารุงรกัษาสนิทรพัย์โดยรวมประมาณ 0.1 พนัลา้นบาทในช่วง 3 ปีขา้งหน้า ทัง้นี้ หากบรษิทัไม่มกีารลงทุนในโครงการ
ดาวเทยีมดวงใหม ่ทรสิเรทติ้งจงึคาดว่าระดบัภาระหนี้ของบรษิทัจะลดลงอย่างต่อเนื่องต่อไป อย่างไรกต็าม หากการลงทุนดาวเทยีมดวงใหม่เกดิขึน้เพื่อ
สรา้งการเติบโตของธุรกจิกค็าดว่าเงนิสดทีม่รีวมถึงเงนิลงทุนชัว่คราวจะช่วยรองรบัการลงทุนขนาดใหญ่ไดพ้อสมควร โดยคาดว่าอตัราส่วนหนี้สนิทาง
การเงนิรวมต่อเงนิทุนของบรษิทัจะอยู่ในระดบัไมเ่กนิ 35%  

มีสภาพคล่องท่ีเพียงพอ  

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่าบรษิทัจะมสีภาพคล่องทีเ่พยีงพอในช่วง 12-18 เดอืนขา้งหน้า ทัง้นี้ ณ เดอืนมนีาคม 2563 บรษิทัมแีหล่งเงนิทุนซึ่งประกอบไปดว้ย
เงนิสดในมอืและรายการเทยีบเท่าเงนิสดจ านวน 2.5 พนัลา้นบาทและเงนิลงทุนมลูค่า 3.4 พนัลา้นบาท โดยคาดว่าบรษิทัจะมเีงนิทุนจากการด าเนินงานที่
ระดบัประมาณ 1 พนัลา้นบาทในช่วง 12 เดอืนขา้งหน้า ในขณะทีแ่หล่งเงนิทุนนัน้น่าจะเพยีงพอต่อความตอ้งการในอนาคตได ้โดยความตอ้งการใชเ้งนิทุน
จะประกอบไปดว้ยเงนิลงทุนเพือ่บ ารุงรกัษาสนิทรพัย์โดยรวมทีป่ระมาณ 0.1 พนัลา้นบาทในช่วง 3 ปีขา้งหน้าและการช าระคนืหนี้สนิทีจ่ะครบก าหนด ทัง้นี้ 
บรษิัทมเีงนิกูร้ะยะยาวจากธนาคารทีจ่ะครบก าหนดช าระประมาณ 0.2 พนัลา้นบาทในปี 2563 และมหีุ้นกูแ้ละเงนิกูธ้นาคารที่จะครบก าหนดช าระอีก
ประมาณ 2.7 พนัลา้นบาทในปี 2564  

ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าบรษิทัจะยงัคงสามารถปฏบิตัใิหเ้ป็นไปตามขอ้ก าหนดทางการเงนิทีบ่รษิทัมกีบัธนาคารและผูถ้อืหุน้กู้ในช่วง 12 ถงึ 18 เดอืนได ้โดย
ขอ้ก าหนดทางการเงนิระบุใหบ้รษิทัตอ้งคงระดบัอตัราส่วนเงนิกูร้วมต่อส่วนทุนไม่ใหเ้กนิ 2 เท่า ทัง้นี้ ณ สิน้ปี 2562 บรษิทัมอีตัราส่วนเงนิกูร้วมต่อส่วนทุน
อยู่ที ่0.7 เท่า  

สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

 รายไดข้องบรษิทัจะไดร้บัแรงกดดนัโดยคาดว่าจะอยู่ในช่วง 1.5-3.5 พนัลา้นบาทในระหว่างปี 2563-2565  
 อตัราส่วนก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายไดจ้ะอยู่ในช่วง 26%-29% ในระยะ 3 ปีขา้งหน้า 
 บรษิทัจะใชเ้งนิลงทุนเพือ่บ ารุงรกัษาสนิทรพัย์ทัง้สิน้ประมาณ 0.1 พนัลา้นบาทในช่วงปี 2563-2565 

 แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถึงความคาดหมายของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะยงัคงรกัษาสถานะทางการตลาดที่มลีกัษณะเฉพาะ
ตลอดจนความเชีย่วชาญในธุรกจิการใหบ้รกิารสือ่สารดาวเทยีมไวไ้ดต่้อไป อกีทัง้ยงัคาดหวงัว่าธุรกจิใหม่จะค่อยๆ สรา้งรายไดเ้พิม่ขึน้แมจ้ะใชเ้วลากต็าม 
ในขณะทีโ่ครงการดาวเทยีมดวงใหมจ่ะช่วยฟ้ืนรายไดใ้หแ้ก่บรษิทัในระยะยาว นอกจากนี้ ทรสิเรทติ้งยงัคาดหวงัใหบ้รษิทัยงัคงรกัษาระดบัสภาพคล่องให้
เพยีงพอทีจ่ะใชช้ าระคนืหนี้ทีจ่ะครบก าหนดไดแ้มจ้ะอยู่ในสภาวการณ์ทีไ่มเ่อื้ออ านวยกต็าม 

 ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติของบรษิทัอาจไดร้บัการปรบัลดลงหากผลการด าเนินงานของบรษิทัอ่อนแอลงกว่าทีท่รสิเรทติ้งคาดการณ์ไว ้ในขณะทีอ่นัดบัเครดติและ/หรอื
แนวโน้มอนัดบัเครดติอาจไดร้บัการปรบัเพิม่ขึน้หากผลการด าเนินงานของบรษิทัดกีว่าที่ทรสิเรทติ้งคาดไว ้อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติ
อาจจะไดร้บัการปรบัเพิม่ขึน้หากบรษิทัสามารถด าเนินแผนธุรกจิใหม่ไดส้ าเรจ็ หรอืธุรกจิรูปแบบใหม่สามารถสรา้งรายไดจ้ านวนมากและสม ่าเสมอเป็น
ระยะเวลาทีต่่อเนื่องโดยทีบ่รษิทัยงัคงรกัษาสถานะสภาพคล่องและความยดืหยุ่นทางการเงนิใหม้คีวามแขง็แกร่งเอาไวไ้ด ้
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ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      --------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ---------------- 
  ม.ค.-มี.ค. 

2563 
            2562             2561 2560 2559 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  988 4,681 6,022 6,914 8,692 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  391 (18) 596 453 2,114 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  719 1,922 2,482 3,404 4,941 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  618 1,276 2,411 3,469 4,321 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  53 302 340 390 350 
เงนิลงทุน  2 226 83 332 1,085 
สนิทรพัยร์วม  17,391 17,011 22,202 25,939 32,840 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  0 0 1,200 3,150 5,476 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  11,002 10,995 13,137 15,280 18,921 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            
อตัราก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย (%) 

 72.73 41.07 41.21 49.23 56.84 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  1.24 (0.10) 2.76 1.72 7.02 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 13.46 6.36 7.29 8.74 14.12 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 0.00 0.00 0.48 0.93 1.11 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  ไมร่ะบ ุ ไมร่ะบ ุ 200.96 110.12 78.90 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   0.00 0.00 8.37 17.09 22.45 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 
 
 
 
 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั ไทยคม จ ากดั (มหาชน) (THCOM) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB+ 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
THCOM21OA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 BBB+ 
THCOM21OB: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,775 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 BBB+ 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            
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โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอันดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรื อพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสียหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


