
 
 

 

 

เหตผุล 
 ทรสิเรทติง้ยนืยนัอนัดบัเครดติองคก์รและหุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัของบรษิทั ทร ูมูฟ 
เอช ยนิูเวอรแ์ซล คอมมวินิเคชัน่ จ ำกดั ทีร่ะดบั “BBB+” อนัดบัเครดติสะทอ้นถงึสถานะทางธุรกจิของ
บรษิทัทีด่ขี ึน้อยา่งต่อเน่ืองจนเลื่อนขึน้มาเป็นผูใ้หบ้รกิารโทรศพัทเ์คลื่อนทีใ่นล าดบัที ่2 ของประเทศ 
อนัดบัเครดิตยงัสะท้อนถงึการที่บริษทัเป็นหน่ึงในกลุ่มธุรกิจหลกัภายใต้ บรษิัท ทรู คอร์ปอเรชัน่ 
จ ากดั (มหาชน) (ได้รบัอนัดบัเครดติ “BBB+/Stable”) โดยบรษิทัไดร้บัการสนับสนุนทัง้ในดา้นการ
ด าเนินงานและความช่วยเหลือทางด้านการเงินอย่างต่อเน่ืองจากบริษทัทรู คอร์ปอเรชัน่ อย่างไร 
กต็าม จุดแขง็ดงักลา่วถกูลดทอนจากการแขง่ขนัทีรุ่นแรงในธุรกจิการใหบ้รกิารโทรศพัท์เคลื่อนทีแ่ละ
ภาระหน้ีของบรษิทัทีอ่ยูใ่นระดบัสงู 
 บรษิทัทร ูมฟู เอช ยนิูเวอรแ์ซล คอมมวินิเคชัน่ ก่อตัง้ในปี 2553 โดยมบีรษิทัทรู คอรป์อเรชัน่
เป็นผูถ้อืหุน้ทัง้หมด บรษิทัทร ูคอรป์อเรชัน่ประกอบธุรกจิโทรคมนาคมแบบผสมผสานโดยใหบ้รกิาร
โทรศพัท์พื้นฐาน อินเทอร์เน็ตความเรว็สูง (Broadband) โทรศพัท์เคลื่อนที่ และโทรทศัน์ระบบ
บอกรบัสมาชกิ อนัดบัเครดติของบรษิทัมคีวามเชื่อมโยงกบัอนัดบัเครดติของบรษิทัทรู คอรป์อเรชัน่
เป็นอยา่งมากเมื่อพจิารณาถงึความส าคญัในเชงิกลยุทธแ์ละสดัสว่นผลการด าเนินงานของบรษิทัที่มี
ต่อกลุ่มบริษทัทรู คอร์ปอเรชัน่ กล่าวคอื บริษทัสร้างรายได้ในปี 2559 คดิเป็นสดัส่วน 74% ของ
รายไดร้วมของบรษิทัทร ูคอรป์อเรชัน่ และสรา้งก าไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษ ีคา่เสื่อมราคา และค่าตดั
จ าหน่าย (EBITDA) คดิเป็นสดัสว่น 81% ของ EBITDA รวมของบรษิทัทรู คอรป์อเรชัน่ นอกจากน้ี 
บรษิทัทร ูคอรป์อเรชัน่ยงัเขา้มามสีว่นเกีย่วขอ้งอยา่งเตม็ทีใ่นการด าเนินงานของบรษิทัทัง้ในเรื่องการ
แตง่ตัง้กรรมการและผูบ้รหิารระดบัสงู ตลอดจนการใหค้วามช่วยเหลอืทางดา้นการเงนิในรูปแบบการ
เพิม่ทุนมูลค่ารวมประมาณ 85,000 ล้านบาทในช่วงปี 2554-2557 และในเดอืนมถิุนายน 2559 
บริษัททรู คอร์ปอเรชัน่ ยงัได้เพิม่ทุนอีกจ านวน 60,000 ล้านบาทให้แก่บริษัทเพื่อสนับสนุนการ
ประมูลคลื่นความถี่ 1800 และ 900 เมกะเฮริ์ทซ์ ทัง้น้ี ความช่วยเหลอืจากบรษิทัทรู คอร์ปอเรชัน่ 
ชว่ยเพิม่ความสามารถในการแขง่ขนัใหแ้ก่บรษิทัและเป็นปจัจยับวกตอ่อนัดบัเครดติของบรษิทั 
 บริษัทให้บริการโทรศพัท์เคลื่อนที่บนคลื่นความถี่ 850 เมกะเฮิร์ทซ์ ภายใต้สญัญาขายส่ง
บรกิารโทรศพัทเ์คลื่อนที่กบั บรษิทั กสท โทรคมนาคม จ ากดั (มหาชน) (กสท.) และใหบ้รกิารบน
คลื่นความถีภ่ายใต้ใบอนุญาตจากคณะกรรมการกิจการกระจายเสยีง กิจการโทรทศัน์ และกิจการ
โทรคมนาคมแห่งชาต ิ(กสทช.) ซึ่งรวมถงึคลื่น 2.1 กกิะเฮริท์ซ์ เพื่อเพิม่ขดีความสามารถในการ
แขง่ขนัและสว่นแบง่ทางการตลาด บรษิทัไดป้ระมูลคลื่นความถี ่1800 เมกะเฮริท์ซภ์ายใต้ใบอนุญาต 
18 ปีและคลื่นความถี่ 900 เมกะเฮิร์ทซ์ภายใต้ใบอนุญาต 15 ปี กำรมจี ำนวนคลื่นควำมถี่ส ำหรบั
ใหบ้รกิำรมำกทีส่ดุท ำใหบ้รษิทัมคีวำมไดเ้ปรยีบในกำรบรหิำรจดักำรคลื่นควำมถี่ทีม่อียูเ่พื่อตอบสนอง
ความตอ้งการบรกิารดา้นขอ้มลูทีเ่ตบิโตอยา่งรวดเรว็  
 สถานะทางธุรกิจของบริษัทขึ้นอยู่กบัความสามารถในการเพิม่ส่วนแบ่งทางการตลาดของ
รายไดร้วมจากการใหบ้รกิารของอุตสาหกรรมโทรศพัทเ์คลื่อนทีข่องไทย เพือ่ทีจ่ะสรา้งรายไดจ้ากการ
ลงทุนจ านวนมาก คุณภำพของสญัญำณเป็นปจัจัยที่บริษัทให้ควำมส ำคญัมำกเพื่อที่จะดงึดูด
ผูใ้ชบ้รกิารรำยใหมแ่ละลดอตัรำกำรยกเลกิกำรใชบ้รกิำรของลูกคำ้ โดยเหน็ไดจ้ำกกำรทีบ่รษิทัมกีำร
ลงทุนดำ้นโครงขำ่ยในอตัรำสงูในชว่งหลำยปีทีผ่ำ่นมำ หลงัจากการลงทุนจ านวนมหาศาลกเ็ริม่สง่ผล
ใหฐ้านะการแขง่ขนัของบรษิทัปรบัตวัดขีึน้อย่างต่อเน่ืองโดยมปีจัจยัสนับสนุนจากกลยุทธ์การเป็นผู้
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ใหบ้รกิารผา่นโครงขา่ยโทรศพัท ์3G (Third Generation) และ 4G LTE (Long Term Evolution) เป็นรายแรก ในชว่งปี 2555-2559 รายไดข้องบรษิทัจาก
การใหบ้รกิารซึง่ไมร่วมคา่เชื่อมตอ่โครงขา่ยโทรคมนาคม (Interconnection Charge -- IC) เตบิโตในอตัราทีด่กีว่าอุตสาหกรรม โดยบรษิทัมรีายไดบ้รกิาร
ซึง่ไมร่วมคา่ IC เตบิโตเฉลีย่ 16.4% ตอ่ปี เทยีบกบัคา่เฉลีย่ของอุตสาหกรรมทีอ่ตัรา 5.9% ตอ่ปี ณ สิน้ไตรมาสแรกของปี 2560 บรษิทัไดก้้าวขึน้มาอยูใ่น
ล าดบัที ่2 ของผูใ้หบ้รกิารโทรศพัทเ์คลื่อนทีข่องไทยโดยมสีว่นแบง่ทางการตลาดในดา้นรายไดค้ดิเป็นประมาณ 25.8% บรษิทัตัง้เป้าหมายทีจ่ะมสีว่นแบ่ง
ทางการตลาดทีป่ระมาณ 33% ของรายไดร้วมจากการใหบ้รกิารภายในสิน้ปี 2561  
 เป้าหมายการเติบโตทางธุรกิจของบริษัทมีความเสี่ยงจากการแข่งขนัที่รุนแรงในอุตสาหกรรมที่มีผู้ประกอบการรายใหญ่เพยีงไม่กี่ราย ใน
สถำนกำรณ์ทีภ่ำวะตลำดใกลถ้งึจุดอิม่ตวั ผูป้ระกอบกำรตอ้งลงทุนขยำยโครงขำ่ยและกำรตลำดทีรุ่นแรงขึน้เพื่อดงึดูดผูใ้ชบ้รกิำรจากคู่แขง่และรกัษาสว่น
แบ่งทางการตลาดของตนเอาไว้ ความตอ้งการใช้บรกิารด้านขอ้มูลที่เพิม่ขึน้ผลกัดนัให้ผูป้ระกอบการต่างมุ่งเน้นการให้บรกิารด้านขอ้มูล แม้จะมกีาร
แขง่ขนัทีรุ่นแรงแต่แนวโน้มความตอ้งการใชบ้รกิารดา้นขอ้มลูของผูบ้รโิภคยงัสง่ผลดตีอ่อุตสาหรรมโดยรวม 
 สถานะการเงนิของบรษิทัไดร้บัแรงกดดนัจากภาระหน้ีทีเ่พิม่สงูขึน้จากตน้ทุนคา่ใบอนุญาตและการลงทุนขยำยโครงขำ่ยทีส่งูในขณะทีค่วามสามารถ
ในการท าก าไรยงัคงได้รบัแรงกดดนัจากการแขง่ขนัทีรุ่นแรง ในปี 2559 บรษิทัมรีายไดเ้พิม่ขึน้ 13.6% มาอยู่ที ่9.39 หมื่นล้านบาท และ 18.5% ใน 
ไตรมาสแรกของปี 2560 มาอยูท่ี ่2.5 หมื่นลา้นบาท อตัรำสว่นก ำไร (อตัรำสว่นก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อรำยได้) 
ของบรษิัทปรบัตวัดีขึน้อยู่ที่ 23.8% ในไตรมำสแรกของปี 2560 จำกกำรที่บริษทัเริม่ได้รบัประโยชน์จำกกำรประหยดัต่อขนำดจำกกำรที่มจี ำนวน
ผูใ้ชบ้รกิำรและรำยไดท้ีเ่พิม่ขึน้ ณ สิน้เดอืนมนีาคม 2560 บรษิทัมอีตัรำสว่นหน้ีสนิทีสุ่ทธจิำกเงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดต่อ EBITDA อยูท่ี ่7.9 
เทำ่ (ปรบัอตัรำสว่นใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั) และอตัรำสว่นเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อเงนิกูร้วมทีสุ่ทธจิำกเงนิสดและรำยกำร
เทยีบเทำ่เงนิสด 11.3% (ปรบัอตัรำสว่นใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั) บรษิทัยงัคงมแีผนลงทุนดำ้นโครงขำ่ยอยำ่งต่อเน่ืองในปี 2560 
โดยบรษิทัไดต้ัง้งบไวท้ัง้สิน้ประมำณ 3 หมื่นลำ้นบำท แผนกำรลงทุนระดบัสงูดงักล่ำวยงัคงเป็นปจัจยัลบต่อควำมสำมำรถในกำรสรำ้งกระแสเงนิสดของ
บรษิทั หากบรษิทัจะยงัคงมแีนวโน้มทีจ่ะลงทุนอยา่งตอ่เน่ืองในอนาคต ทรสิเรทติง้ประเมนิว่าภาระหน้ีของบรษิทัจะยงัไม่ลดลงอยา่งมนีัยส าคญัในอนาคต
อนัใกล ้
 ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะสามารถสรา้งรายไดจ้ากการลงทุนโดยไม่ท าใหฐ้านะการเงนิของบรษิทัถดถอยลงอย่างมนีัยส าคญั ภายใต้สมมตฐิาน
ของทรสิเรทติง้คาดว่ารายได้จากการใหบ้รกิารของบรษิทัจะเตบิโตโดยเฉลีย่ 10%-20% ต่อปีในช่วงปี 2560-2562 และรายไดข้องบรษิทัจะอยูใ่นระดบั  
1-1.08 แสนล้านบาทต่อปีในช่วงเวลาดงักล่าว อตัราสว่นก าไรของบรษิทั (อตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายต่อ
รายได)้ คาดวา่จะอยูท่ีร่ะดบั 20%-25% ตอ่ปี และคาดวา่บรษิทัจะมเีงนิทุนจากการด าเนินงานทีร่ะดบั 1.3-1.9 หมื่นลา้นบาทต่อปีในระหว่างปี 2560-2561 
ทรสิเรทติง้คาดหวงัวา่บรษิทัจะมคีวามระมดัระวงัในเรื่องคา่ใชจ้่ายทางการตลาดเพื่อจะช่วยใหค้วามสามารถในการสรา้งกระแสเงนิสดของบรษิทัดขีึน้ อกี
ทัง้บรษิทัจะมโีครงสร้างเงนิทุนทีด่ขี ึน้โดยมอีตัรำสว่นหน้ีสนิทีสุ่ทธจิำกเงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดต่อ EBITDA อยู่ที ่5-8 เท่ำ และมอีตัราสว่น
เงนิทุนจากการด าเนินงานตอ่เงนิกูร้วมทีร่ะดบั 9%-14% ในชว่งเดยีวกนั 
 ทรสิเรทติง้คาดวา่สภาพคล่องของบรษิทัจ าเป็นตอ้งอาศยัการก่อหน้ีเพิม่เตมิในระยะ 12 เดอืนขา้งหน้าโดยนับจำกวนัที ่31 มนีำคม 2560 เป็นตน้
ไป บรษิทัมหีน้ีสนิทีจ่ะครบก าหนดช าระรวมประมาณ 7.5 พนัลา้นบาท มคี่าใบอนุญาตที่จะครบก าหนดช าระ 9.9 พนัลา้นบาท และมคี่าใชจ้่ายฝ่ายทุนอกี
ประมาณ 2.9-3.1 หมื่นลา้นบาทในช่วงระยะเวลาดงักล่าว แหล่งสภาพคล่องของบรษิทัจะมาจากเงนิทุนจากการด าเนินงานทีร่ะดบัไม่น้อยกว่า 1.3 หมื่น
ลา้นบาท รวมทัง้เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ สิน้เดอืนมนีาคม 2560 อกีประมาณ 2.99 หมื่นลา้นบาท บรษิทัจะตอ้งก่อหน้ีเพิม่เตมิเพื่อเสรมิ
สภาพคลอ่ง ทัง้น้ี การขายสนิทรพัยใ์หแ้ก่กองทุนรวมโครงสรำ้งพืน้ฐำนโทรคมนำคมดจิทิลัเป็นอกีทางเลอืกหน่ึงเพือ่สนบัสนุนสภาพคลอ่งของบรษิทั  
  
แนวโน้มอนัดบัเครดิต           
 แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึความคาดหมายวา่บรษิทัจะยงัคงรกัษาสถานะผูน้ าตลาดในการใหบ้รกิารดา้นขอ้มลูเอาไวไ้ด้
และมผีลการด าเนินงานทีด่ขี ึน้ทา่มกลางการแขง่ขนัทีรุ่นแรง อกีทัง้จะยงัคงสถานะการเป็นธุรกจิหลกัของบรษิทั ทร ูคอรป์อเรชัน่ต่อไป การเปลีย่นแปลง 
ใดใดทีจ่ะเกดิกบัอนัดบัเครดติของบรษิทัทรู คอร์ปอเรชัน่ จะส่งผลต่ออนัดบัเครดติของบรษิทัตามไปดว้ย ทัง้น้ี โอกาสในการปรบัเพิม่อนัดบัเครดติของ
บรษิทัมจี ำกดัในระยะ 12-18 เดอืนขำ้งหน้ำเมื่อพจิำรณำถงึฐำนะกำรเงนิของบรษิทัในปจัจุบนั ความเสีย่งทีบ่รษิทัจะถูกปรบัลดอนัดบัเครดติจะเกดิขึน้ได้
หากบรษิทัไมส่ามารถสรา้งรายไดจ้ากการลงทุนซึง่จะท าใหผ้ลการด าเนินงานของบรษิทัออ่นตวัลงจากทีท่รสิเรทติง้คาดการณ์เอาไวอ้ยา่งมากห 
 ความไมแ่น่นอนเกีย่วกบัขอ้พพิาทดา้นกฎหมายต่าง ๆ ทีม่มีาในอดตี เช่น ค่าธรรมเนียมเพื่อใชโ้ครงขา่ย (Access Charge) หรอืการประเมนิภาษี
สรรพสามติ และอื่น ๆ ยงัคงด ารงอยู่และจะยงัไม่มผีลสิน้สุดในเรว็วนัน้ี โอกาสทีจ่ะเหน็ผลสิน้สุดทางกฎหมายของขอ้พิพาทที่ออกมาในทางลบในระยะ
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อนัใกลน้ี้จงึยงัไมช่ดัเจน อยา่งไรกต็าม อนัดบัเครดติของบรษิทัอาจถกูปรบัลดลงหากผลทางกฎหมายสง่ผลกระทบตอ่สถานะทางการเงนิของบรษิทัอยา่งมี
นยัส าคญั  
 

 

บริษทั ทร ูมฟู เอช ยนิูเวอรแ์ซล คอมมิวนิเคชัน่ จ ากดั (TUC) 
อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB+ 
อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
TUC187A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 8,400 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2561 BBB+ 
TUC187B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,600 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2561   BBB+ 
TUC187C: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 10,000 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2561 BBB+ 
TUC21DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 10,974.70 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564   BBB+ 
TUC225A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 6,258.30 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2565   BBB+ 
TUC23DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 4,545.10 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2566 BBB+ 
TUC245A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,789.50 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2567   BBB+ 
TUC26DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 7,480.20 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2569   BBB+ 
TUC275A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,376.40 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2570   BBB+ 
TUC295A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,575.80 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2572   BBB+ 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable               
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ข้อมลูงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั * 

 
หน่วย: ลา้นบาท 

      ---------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม --------------------------- 
 ม.ค.-มี.ค. 

2560 
          2559           2558 2557            2556            2555 

รำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำร 24,995 93,876 82,671 74,158 64,116 57,337 
ค่ำใชจ้่ำยทำงกำรเงนิ 1,378 3,759 1,175 3,151 5,118 3,831 
ก ำไร (ขำดทุน) สุทธจิำกกำรด ำเนินงำน (4,123) (6,153) (59) (6,725) (13,547) (8,786) 
เงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำน 4,565 12,578 9,237 6,137 359 2,273 
ค่ำใชจ่้ำยฝำ่ยทุน 6,396 34,598 38,697 16,840 11,586 15,954 
สนิทรพัยร์วม 330,169 332,962 183,050 143,260 115,004 108,225 
เงนิกูร้วม** 175,611 172,859 101,258 33,911 29,918 50,430 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ 100,067 101,869 46,908 45,826 12,970 7,298 
อตัรำสว่นก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนค่ำเสือ่มรำคำ  
และค่ำตดัจ ำหน่ำย/รำยได ้(%) 

23.80 19.70 15.94 15.44 3.25 5.02 

อตัรำสว่นผลตอบแทน/เงนิทุนถำวร (%) (1.32)        ***       (0.40)             2.39             (6.65)        (17.94)              (8.12) 
อตัรำสว่นก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสือ่มรำคำ  
และค่ำตดัจ ำหน่ำย/ดอกเบีย้จ่ำย (เท่ำ) 

2.11 3.32 4.86 2.44 0.61 0.88 

อตัรำสว่นเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำน/เงนิกูร้วม (%) 9.36 ***         8.16          10.55             22.45            1.20             4.51 
อตัรำสว่นเงนิกูร้วม/โครงสรำ้งเงนิทุน (%) 63.70 62.92 68.34 42.53 69.76 87.36 
*  งบการเงนิรวม 

** เงนิกูร้วมรวมหนีส้นิจากการเชา่ด าเนนิงานและคา่สทิธคิา้งจา่ย 

*** ปรับอตัราสว่นใหเ้ป็นตวัเลขเต็มปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 

หมายเหต:ู ตัง้แตปี่ 2557 อตัราสว่นทกุรายการมกีารปรับปรงุการเชา่ด าเนนิงานแลว้ 
    

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 
 

บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั   
 โทร. 0-2231-3011 ต่อ 500 อาคารสีลมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สีลม กรงุเทพฯ 10500, www.trisrating.com 
 
© บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั สงวนลขิสทิธิ ์พ.ศ. 2560 หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช้ เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดัอันดบั
เครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ด้รบัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ก่อน การจดัอนัดบัเครดติ
นี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จริง หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอืถอืตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกี่ยวกบัความเสีย่งหรอืความน่าเชื่ อถือของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ โดยเฉพาะ 
ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิดเ้ป็นค าแนะน าเกีย่วกบัการลงทนุ หรอืค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานใดๆ ทีจ่ดัท า หรอืพมิพเ์ผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความตอ้งการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู ้และวตัถุประสงคข์องผูร้บัขอ้มลูรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผูร้บัขอ้มลูควรประเมนิความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าว
ก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้รบัขอ้มูลทีใ่ช้ส าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบริษทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อ ว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความ
ถูกต้อง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรือความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจาก ความไม่ถูกต้อง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่
ครบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีารจดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั 
เผยแพร่อยูบ่น Website: http://www.trisrating.com/th/rating-information-th2/rating-criteria.html 
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