
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองคก์รของ บรษิทั บ.ี กรมิ เพาเวอร ์จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “A” พรอ้มทัง้
ยงัคงอนัดบัเครดติหุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัของบรษิทัทีร่ะดบั “A-” และคงอนัดบัเครดติหุน้กู้
ดอ้ยสทิธ ิลกัษณะคลา้ยทุนทีร่ะดบั “BBB+” ด้วย โดยที่แนวโน้มอนัดบัเครดติยงัเป็น “Stable” หรอื 
“คงที”่ อนัดบัเครดติสะทอ้นถงึกระแสเงนิสดทีค่าดการณ์ไดท้ีบ่รษิทัไดร้บัจากการมสีญัญาซื้อขายไฟฟ้า
ระยะยาวกบัการไฟฟ้าฝ่ายผลติแห่งประเทศไทย (กฟผ.) ภายใต้โครงการผูผ้ลติไฟฟ้ารายเลก็ (Small 
Power Producer -- SPP) อนัดบัเครดติยงัสะทอ้นถงึผลงานในการบรหิารโรงไฟฟ้าพลงัความรอ้นร่วม 
(Cogeneration Power Plant) ทีไ่ดร้บัการยอมรบัและการกระจายตวัที่หลากหลายเป็นอย่างดขีอง
โรงไฟฟ้าของบรษิทัด้วย อย่างไรกต็าม อนัดบัเครดติก็ถูกลดทอนบางส่วนจากการที่โครงสรา้งทาง
การเงนิของบรษิทัมหีนี้สนิอยู่ในระดบัสงูซึง่เป็นผลมาจากการก่อหนี้เพิม่ขึน้ในช่วงทีบ่รษิทัขยายก าลงั
การผลติ 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

มีโรงไฟฟ้าท่ีกระจายตวัหลากหลาย 

ณ เดอืนธนัวาคม 2562 บรษิทัเป็นเจา้ของและเป็นผูด้ าเนินงานโรงไฟฟ้าจ านวน 46 แห่งทัง้ในประเทศ
ไทยและในต่างประเทศดว้ยก าลงัการผลติตดิตัง้รวม 2,896 เมกะวตัต์ หรอืเท่ากบั 1,819 เมกะวตัต์เมือ่
คดิเป็นก าลงัการผลติตามสดัส่วนทีบ่รษิทัถอืหุน้ 

บรษิทัมโีรงไฟฟ้าพลงัความร้อนร่วมจ านวน 17 โครงการซึ่งคดิเป็นสดัส่วน 68% ของก าลงัการผลติ
ตามสดัส่วนการถือหุ้นรวมของบรษิัท โดยโรงไฟฟ้าเหล่านี้ตัง้อยู่ในนิคมอุตสาหกรรมชัน้น าในภาค
กลางและภาคตะวนัออกของประเทศไทย อาท ินิคมอุตสาหกรรมอมตะซติี้ (ชลบุร)ี อมตะซติี้ (ระยอง) 
แหลมฉบงั ดบับลวิเอชเอชลบุร ี1 บางกะด ีและดบับลวิเอชเอ (ตะวนัออก) ในขณะทีก่ าลงัการผลติตาม
สดัส่วนการถอืหุน้รวมอกี 32% มาจากโรงไฟฟ้าพลงัแสงอาทติยจ์ านวน 22 แห่งในประเทศไทย และ 2 
แห่งในประเทศเวยีดนาม โรงไฟฟ้าพลงัน ้าจ านวน 3 แห่งในสาธารณรฐัประชาธปิไตยประชาชนลาว 
(สปป. ลาว) โรงไฟฟ้าดเีซลจ านวน 1 แห่งในประเทศเวยีดนาม และโรงไฟฟ้าพลงังานขยะ 1 แห่งใน
ประเทศไทย โรงไฟฟ้าทัง้หมดนี้ไม่มโีรงใดเลยทีม่สีดัส่วนก าลงัการผลติเกนิ 15% ของก าลงัการผลติ
ตามสดัส่วนการถอืหุน้รวมของบรษิทั 

กระแสเงินสดท่ีคาดการณ์ได้จากสญัญาซ้ือขายไฟฟ้าระยะยาว  

กระแสเงนิสดที่คาดการณ์ได้ของบรษิัทส่วนใหญ่มาจากสญัญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาวที่มกีบั กฟผ. 
และกบัลกูคา้โรงงานอุตสาหกรรมทีม่ชี ือ่เสยีง ลูกคา้รายใหญ่ทีสุ่ดของบรษิทัคอื กฟผ. โดยในปี 2560-
2562 บรษิทัมยีอดขายกบั กฟผ. คดิเป็นสดัส่วน 65% ของยอดขายรวม ส่วนรายไดจ้ากการจ าหน่าย
ไฟฟ้าและไอน ้าใหแ้ก่ลกูคา้อุตสาหกรรมในประเทศไทยนัน้คดิเป็นสดัส่วน 29% ของรายไดต่้อปี ส่วนที่
เหลอืเป็นรายไดจ้ากการจ าหน่ายไฟฟ้าใหแ้ก่การไฟฟ้าส่วนภูมภิาค (กฟภ.) และการไฟฟ้านครหลวง 
(กฟน.) ของไทย รวมถงึการไฟฟ้าลาว (Electricite du Laos -- EDL) การไฟฟ้าเวยีดนาม (Vietnam 
Electricity -- EVN) และลกูคา้โรงงานอุตสาหกรรมในประเทศเวยีดนาม 

โรงไฟฟ้าพลงัความร้อนร่วมของบรษิัทส่วนใหญ่มสีญัญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาวกบั กฟผ. ภายใต้
โครงการผูผ้ลติไฟฟ้ารายเลก็ โดยมอีายุสญัญาประมาณ 21-25 ปี สญัญาดงักล่าวช่วยลดความเสีย่ง
ดา้นการตลาดเนื่องจาก กฟผ. ตกลงรบัซื้อไฟฟ้าขัน้ต ่าจ านวน 80% ของก าลงัการผลติตามสญัญาซึ่ง
ค านวณจากจ านวนชัว่โมงที่สามารถด าเนินงานได้ นอกจากนี้ สญัญาซื้อขายไฟฟ้ายงัมกีลไกส่งผ่าน
ภาระค่าก๊าซเพือ่ลดความเสีย่งจากราคาเชือ้เพลงิอกีดว้ย 
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โรงไฟฟ้าพลงัความรอ้นร่วมของบรษิัทยงัมสีญัญาซื้อขายไฟฟ้าและสญัญาซื้อขายไอน ้ากบัลูกค้าโรงงานอุตสาหกรรมอกีหลายรายซึ่งกระจายตวัอยู่ใน
อุตสาหกรรมต่าง ๆ ดว้ย เช่น อุตสาหกรรมยานยนต์ บรรจุภณัฑ ์และสนิคา้อุปโภคบรโิภค เป็นต้น โดยสญัญาดงักล่าวมอีายุระหว่าง 5-15 ปี ในส่วนของ
อตัราค่าไฟฟ้าส าหรบัสญัญาทีม่กีบัลกูคา้อุตสาหกรรมนัน้ยงัมกีารระบุปรมิาณรบัซื้อข ัน้ต ่าอกีดว้ย โดยอตัราค่าไฟฟ้าจะองิกบัอตัราค่าไฟฟ้าของ กฟภ. ที่
จ าหน่ายใหแ้ก่กจิการขนาดใหญ่ซึ่งโดยทัว่ไปจะมกีารปรบัราคาเพื่อสะทอ้นต้นทุนเชื้อเพลงิผ่านค่าไฟฟ้าผนัแปรหรอืค่า Ft อย่างไรกต็าม การปรบัค่า Ft 
นัน้จะมชี่วงเวลาล่าชา้ อกีทัง้จ านวนทีป่รบัและระยะเวลากย็งัขึน้อยู่กบัดุลพนิิจของหน่วยงานทีร่บัผดิชอบอกีดว้ย นอกจากนี้ โรงไฟฟ้าพลงัความรอ้นร่วม
ของบรษิทัยงัมสีญัญาซื้อขายก๊าซธรรมชาตกิบั บรษิทั ปตท. จ ากดั (มหาชน) (ปตท.) ระยะเวลา 21-25 ปีซึ่งเท่ากบัอายุสญัญาซื้อขายไฟฟ้าทีบ่รษิทัมกีบั 
กฟผ. ดว้ย 

โรงไฟฟ้าพลงัแสงอาทติยข์องบรษิทัในประเทศไทยทุกโครงการมสีญัญาซื้อขายไฟฟ้าระยะเวลา 25 ปีกบั กฟภ. และ กฟน. ภายใต้โครงการผูผ้ลติไฟฟ้า
ขนาดเลก็มาก (Very Small Power Producer -- VSPP) โดยไดร้บัอตัราค่าไฟฟ้าคงทีจ่ านวน 4.12-5.66 บาทต่อหน่วย (กโิลวตัต์-ชัว่โมง) โรงไฟฟ้าพลงั
น ้า 3 แห่งของบรษิทัซึง่ตัง้อยู่ใน สปป. ลาว มกี าลงัการผลติตามสดัส่วนการถอืหุน้ทีข่นาด 25 เมกะวตัต์และมสีญัญาจ าหน่ายไฟฟ้าใหแ้ก่  EDL ระยะเวลา 
25 ปี ทัง้นี้ สญัญาซื้อขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพลงัน ้าแต่ละโครงการของบรษิทัมอีตัราค่าไฟฟ้าคงทีท่ี่ 0.065 ดอลลารส์หรฐัฯ ต่อกโิลวตัต์-ชัว่โมง 

โรงไฟฟ้าพลงัความร้อนร่วมมีผลการด าเนินงานท่ีได้รบัการยอมรบั   

บรษิัทมคีวามเชี่ยวชาญในการพฒันาและบรหิารโรงไฟฟ้ากงัหนัก๊าซความร้อนร่วมโดยบริษัทมบีุคลากรของตนเองในการด าเนินงานและซ่อมบ ารุง
ประจ าวนั โรงไฟฟ้าพลงัความร้อนร่วมของบรษิัทมดีชันีความพร้อมอยู่ในระดบัสูงเนื่องจากมกีารหยุดซ่อมนอกแผนงานน้อยและอตัราความร้อนของ
โรงไฟฟ้ากอ็ยู่ในระดบัทีด่กีว่าทีร่ะบุในสญัญาซื้อขายไฟฟ้าดว้ยเช่นกนั ในช่วง 3 ปีทีผ่่านมา โรงไฟฟ้าแต่ละแห่งของบรษิทัมคี่าดชันีความพรอ้มอยู่ในช่วง 
91%-100% ซึง่ดกีว่าเป้าหมายทีก่ าหนดไวใ้นสญัญาซื้อขายไฟฟ้า นอกจากนี้ โรงไฟฟ้าดงักล่าวยงัมอีตัราความรอ้นทีด่กีว่าทีร่ะบุไวใ้นสญัญาซื้อขายไฟฟ้า
อกีดว้ยเช่นกนั 

นอกจากนี้ โรงไฟฟ้าของบรษิทัยงัใชเ้ทคโนโลยทีี่ผ่านการพสิูจน์แลว้จากผูผ้ลติชัน้น า เช่น Siemens และ GE Power (GE) อกีดว้ย ในขณะเดยีวกนั 
โรงไฟฟ้าพลงัความรอ้นร่วมแต่ละแห่งยงัมสีญัญาบ ารุงรกัษาระยะยาว (Long-term Service Agreement -- LTSA) ทีม่อีายุจนถงึ 16 ปีเพื่อสรา้งความ
มัน่ใจว่าเครือ่งจกัรจะมคีวามพรอ้มในการเดนิเครือ่งตลอดเวลาและยงัช่วยควบคุมค่าใชจ้่ายในการบ ารุงรกัษาอกีดว้ย 

ขยายก าลงัการผลิตไปยงัประเทศเวียดนาม   

ในปี 2561 บรษิทัไดป้ระกาศการเขา้ลงทุนในโรงไฟฟ้าพลงัแสงอาทติย์ 2 แห่งในประเทศเวยีดนามซึ่งมกี าลงัการผลติรวมคดิตามสดัส่วนทีบ่รษิทัถอืหุน้
เท่ากบั 437 เมกะวตัต์ บรษิทัสามารถพฒันาโรงไฟฟ้าทัง้ 2 แห่งดงักล่าวและเปิดด าเนินงานเชงิพาณิชย์ได้ตามก าหนดคอืภายในเดอืนมถุินายน 2562 
และไดร้บัอตัราค่าไฟฟ้าคงทีท่ี่จ านวน 0.0935 ดอลลาร์สหรฐัฯ ต่อกโิลวตัต์-ชัว่โมงจากการไฟฟ้าเวยีดนามภายใต้สญัญาซื้อขายไฟฟ้าอายุ 20 ปี การ
ด าเนินงานในช่วงครึง่ปีแรกของทัง้ 2 โครงการไม่พบความเสีย่งจากการซื้อไฟฟ้าไม่เต็มจ านวนทีผ่ลติได ้(Curtailment Risk) เนื่องจากทัง้ 2 โครงการ
ตัง้อยู่ในจงัหวดัเตย็นิญ (Tay Ninh) และจงัหวดัฟู้เอยีน (Phu Yen) ซึง่มคีวามตอ้งการใชไ้ฟฟ้าอยู่ในระดบัสงู 

ภาระหน้ีสินจะเพ่ิมสงูขึน้ในช่วงขยายก าลงัการผลิต   

เป็นทีค่าดหมายว่าบรษิทัจะมคี่าใชจ้่ายส่วนทุนจ านวนมากเพือ่ใชล้งทุนพฒันาโครงการต่าง ๆ ทีอ่ยู่ในแผนซึ่งประกอบไปดว้ยโรงไฟฟ้าทัง้แบบดัง้เดมิและ
โรงไฟฟ้าพลงังานหมุนเวยีน โดยเงนิลงทุนส่วนใหญ่จะใชเ้พื่อพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงัความรอ้นร่วม  7 แห่งซึ่งบรษิทัอยู่ระหว่างการพฒันาโดยมี
ก าหนดเปิดด าเนินงานเชงิพาณิชย์ภายในปี 2565 ในการนี้ โรงไฟฟ้า 5 โครงการจะพฒันาภายใต้โครงการรบัซื้อไฟฟ้าจากผู้ผลติรายเล็ก (SPP 
Replacement) ตามแผนนโยบายพฒันาพลงังานแห่งชาตปีิ 2561 (Power Development Plan -- PDP2018) ซึ่งเป็นการต่ออายุสญัญาซื้อขายไฟฟ้าของ
ผูผ้ลติรายเลก็ทีจ่ะหมดอายุในช่วงปี 2560-2568 ออกไปอกี 25 ปี โดยทีใ่นสญัญาฉบบัใหม ่กฟผ. จะลดจ านวนปรมิาณสญัญาซื้อขายไฟฟ้าจากเดมิ 90 เม
กะวตัต์ลงเหลอื 30 เมกะวตัต์ นอกจากโรงไฟฟ้า 5 โครงการทีก่ล่าวมาแลว้ บรษิทัยงัอยู่ระหว่างการพฒันาโรงไฟฟ้าพลงัความรอ้นร่วมอกี 2 โครงการ
ภายใตร้ะเบยีบรบัซื้อไฟฟ้าจากผูผ้ลติไฟฟ้าขนาดเลก็ปี 2553 อกีดว้ย 

ทรสิเรทติ้งจงึคาดว่าบรษิทัจะต้องก่อหนี้เพิม่ขึน้อีกประมาณ 4.2 หมืน่ล้านบาทในช่วงปี 2563-2565 เพื่อใชก้่อสรา้งโครงการทีม่อียู่ทัง้หมด นอกจากนี้ 
บรษิัทยงัจะต้องก่อหนี้เพิม่อกีประมาณ 1.5 หมืน่ล้านบาทในปี 2563 เพื่อใชช้ าระคนืเจา้หนี้ค่าก่อสรา้งโครงการโรงไฟฟ้าพลงัแสงอาทติย์ในประเทศ
เวยีดนามอกีดว้ย 

ณ ปลายปี 2562 บรษิทัมภีาระหนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้จ านวน 4.1 หมืน่ลา้นบาท โดยภาระหนี้สนิทีป่รบัปรุงแลว้ยงัจะเพิม่ขึน้ไดจ้นถงึ 9.7 หมืน่
ลา้นบาทในปี 2565 ทัง้นี้ ประมาณการอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนของบรษิทันัน้น่าจะเพิม่ขึน้ไปถงึ 70% ในปี 2565 จาก 51% ในปี 2562 
ในขณะทีอ่ตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายอาจจะขึน้ไปถงึจุดสูงสุดที ่8 เท่าได ้อย่างไรกต็าม 
ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่ายจะปรบัตวัดขี ึน้เป็น 6 เท่าเมือ่โรงไฟฟ้าพลงั
ความรอ้นร่วมทุกโครงการเปิดด าเนินงานเตม็ปีในปี 2566 
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สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

 ในช่วงปี 2563-2565 ค่าดชันีความพรอ้มเฉลีย่ของโรงไฟฟ้าพลงัความรอ้นร่วมของบรษิทัคาดว่าจะอยู่ในช่วง 96%-98% 
 ประมาณการรายไดข้องบรษิทัจะอยู่ในช่วง 4.5 หมืน่ลา้นบาทต่อปีโดยจะมกี าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายอยู่ในช่วง 

1.2 หมืน่ลา้นบาทต่อปี และอตัราก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายจะอยู่ทีป่ระมาณ 26%-27% 
 เงนิสดในมอืจะมไีมต่ ่ากว่า 1.5 หมืน่ลา้นบาท 
 เงนิลงทุนรวมจะอยู่ทีป่ระมาณ 2-2.3 หมืน่ลา้นบาทต่อปี 
 ภาระหนี้ทีจ่ะตอ้งช าระคนื (เงนิกูย้มืและหุน้กู)้ จะอยู่ทีป่ระมาณ 3.9-7.2 พนัลา้นบาทต่อปี 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึความคาดหวงัของทรสิเรทติ้งว่าโรงไฟฟ้าของบรษิทัจะมกีารด าเนินงานที่ราบรื่นและจะสรา้งกระแส
เงนิสดไดต้ามแผน แนวโน้มอนัดบัเครดติยงัสะท้อนถงึความคาดหวงัว่าบรษิัทจะสามารถจดัการบรหิารโครงสรา้งเงนิทุนใหส้อดคลอ้งตามนโยบายของ
บรษิทัทีก่ าหนดใหอ้ตัราส่วนหนี้สนิสุทธต่ิอส่วนทุนตอ้งน้อยกว่า 2 เท่า 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติอาจปรบัเพิม่ขึ้นได้หากบรษิทัสามารถขยายก าลงัการผลติไดโ้ดยสามารถควบคุมโครงสรา้งทางการเงนิให้แขง็แกร่งอยู่ได้ ในทางกลบักนั 
อนัดบัเครดติอาจปรบัลดลงไดห้ากโครงสรา้งทางการเงนิของบรษิทัอ่อนแอลงอย่างมนียัส าคญัซึ่งเป็นผลมาจากการขยายก าลงัการผลติอย่างมากดว้ยการ
ลงทุนขนาดใหญ่โดยการก่อหนี้ 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั    

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ---------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ----------------- 
   2562 2561 2560            2559 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม   44,193 36,631 31,495 27,770 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี   6,840 5,834 5,834 5,050 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย   11,547 9,218 8,579 7,408 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน   8,551 5,912 6,010 4,332 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้   2,761 3,130 2,335 2,851 
เงนิลงทุน   3,796 5,837 6,272 10,003 
สนิทรพัยร์วม   121,693 100,636 89,241 76,047 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้   40,664 47,801 39,885 50,562 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้   38,677 27,739 25,744 11,534 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว       
อตัราก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย (%) 

  26.13 25.17 27.24 26.68 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)   7.05 6.63 7.40 7.76 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

  4.18 2.95 3.67 2.60 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

  3.52 5.19 4.65 6.83 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ 
(%) 

  21.03 12.37 15.07 8.57 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)    51.25 63.28 60.77 81.43 
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เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติตราสารกึง่หนี้กึง่ทุน (Hybrid Securities), 12 กนัยายน 2561 

- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 
- Group Rating Methodology, 10 กรกฎาคม 2558 
  

บริษทั บี. กริม เพาเวอร ์จ ากดั (มหาชน) (BGRIM) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
BGRIM20OA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A- 
BGRIM21OA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,700 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A- 
BGRIM23OA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A- 
BGRIM28OA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 5,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2571 A- 
BGRIM19PA: หุน้กูด้อ้ยสทิธลิกัษณะคลา้ยทุน 8,000 ลา้นบาท BBB+ 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอันดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรื อพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสียหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 
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