
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ ทรสัต์เพื่อการลงทุนในสทิธกิารเช่าอสงัหารมิทรพัย์เหมราช  
ทีร่ะดบั “BBB+” ดว้ยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ โดยอนัดบัเครดติสะทอ้นถงึผลการ
ด าเนินงานทีด่ขี ึ้นของทรสัต์ฯ ขนาดที่เล็ก ความเสี่ยงจากการกระจุกตวัในแง่ฐานผู้เช่า รวมทัง้การมี
ภาระหนี้สนิทางการเงนิทีอ่ยู่ในระดบัปานกลาง นอกจากนี้ อนัดบัเครดติยงัสะทอ้นถงึการแพร่ระบาด
ของโรคติดเชื้อไวรัสโคโรนา 2019  (โรคโควิด 19) ซึ่งอาจสร้างความกดดันต่อความต้องการ
อสงัหารมิทรพัยป์ระเภทโรงงานอุตสาหกรรมและคลงัสนิคา้ในระยะสัน้ถงึปานกลางอกีดว้ย 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

ผลการด าเนินงานดีขึน้ 

ผลการด าเนินงานของทรสัต์ฯ ดขี ึน้อย่างต่อเนื่อง ทรสิเรทติ้งคาดว่าทรสัต์ฯ จะสามารถรกัษาอตัราการ
ใหเ้ช่าในระดบัทีน่่าพอใจไวไ้ดใ้นระยะกลาง 

ณ เดอืนธนัวาคม 2562 อตัราการใหเ้ช่าของทรสัต์ฯ (ไม่รวมการชดเชยจากสปอนเซอร์) อยู่ที ่94% 
เพิม่ขึน้จาก 68% ณ สิ้นปี 2560 และ 81% ณ สิ้นปี 2561 ณ เดอืนมถุินายน 2563 อตัราการใหเ้ช่า
ของทรสัต์ฯ (ไมร่วมการชดเชยจากสปอนเซอร)์ อยู่ทีร่ะดบั 94% สาเหตุหลกัทีท่ าใหแ้นวโน้มของอตัรา
การใหเ้ช่าเพิม่สูงขึ้นมาจากความตึงเครยีดของสงครามการค้าระหว่างประเทศสหรฐัอเมรกิาและจนี 
การยา้ยฐานการผลติของกลุ่มผูผ้ลติจนีมายงัประเทศไทยส่งผลใหค้วามต้องการคลงัสนิคา้และโรงงาน
ใหเ้ช่าเพิม่ขึน้จากผูผ้ลติในห่วงโซ่อุปทาน ดงัจะเหน็ไดว้่าผูเ้ช่าจากจนีมสีดัส่วนเพิม่ขึน้เป็น 26% ของผู้
เช่าทัง้หมดในครึง่แรกของปี 2563 เพิม่จาก 4% ในปี 2560 11% ในปี 2561 และ 22% ในปี 2562  

นอกจากนี้ การเพิม่สนิทรพัย์ทีม่อีตัราเช่าสูงจาก บรษิทั ดบับลวิเอชเอ อนิดสัเตรยีล ดเีวลลอปเมนท ์
จ ากดั (มหาชน) ซึ่งเป็นสปอนเซอร์ของทรสัต์ฯ ช่วยให้ผลการด าเนินงานของทรสัต์ฯ ดีขึ้นเช่นกนั 
บรษิัทดบับลวิเอชเอ อินดสัเตรยีล ดเีวลลอปเมนท์ ซึ่งเป็นสปอนเซอร์ของทรสัต์ฯ  ได้ตกลงชดเชย
รายไดค้่าเช่าใหแ้ก่ทรสัต์ฯ เป็นระยะเวลา 3 ปีส าหรบัสนิทรพัย์ทีไ่ม่มผีูเ้ช่าเพื่อใหอ้ตัราการใหเ้ช่าอยู่ที่
ระดบั 100% และจะชดเชยส่วนขาดจากอตัราค่าเช่าหากอตัราค่าเช่าของสนิทรพัย์ทีม่ผีูเ้ช่านัน้ต ่ากว่า
อตัราประกนัขัน้ต ่า นโยบายชดเชยรายไดจ้ากสปอนเซอรท์ัง้จากสนิทรพัยท์ีไ่มม่ผีูเ้ช่าและจากส่วนขาด
จากอตัราค่าเช่าข ัน้ต ่าจะช่วยลดผลกระทบจากสนิทรพัยท์ีย่งัว่างอยู่ 

ขนาดธรุกิจค่อนข้างเลก็ 

ทรสัต์ฯ มขีนาดธุรกจิเลก็กว่าทรสัต์ฯเพือ่การลงทุนในอสงัหารมิทรพัยป์ระเภทโรงงานและคลงัสนิคา้ให้
เช่าอื่นที่ได้รบัการจดัอนัดบัเครดติโดยทรสิเรทติ้ง เมื่อพจิารณาจากมูลค่าอสงัหารมิทรพัย์เพื่อการ
ลงทุน ณ เดอืนมถุินายน 2563 จะเหน็ว่ามลูค่าอสงัหารมิทรพัย์เพื่อการลงทุนของทรสัต์ฯ อยู่ที่ 9.57 
พนัลา้นบาท ในขณะทีม่ลูค่าอสงัหารมิทรพัยเ์พือ่การลงทุนของทรสัต์เพื่อการลงทุนในอสงัหารมิทรพัย์
และสทิธกิารเช่าอสงัหารมิทรพัยเ์พือ่อุตสาหกรรม เฟรเซอรส์ พรอ็พเพอรต์ี้ (FTREIT) อยู่ที ่3.92 หมืน่
ลา้นบาท และของทรสัต์เพือ่การลงทุนในอสงัหารมิทรพัยแ์ละสทิธกิารเช่าดบับลวิเอชเอ พรเีมีย่ม โกรท 
(WHART) อยู่ที ่3.65 หมืน่ลา้นบาท ขนาดของสนิทรพัยม์คีวามส าคญัในแงท่ีส่่งผลต่อความสามารถใน
การสรา้งรายได ้ในช่วงเวลา 12 เดอืนของปีการเงนิ 2562 รายไดร้วมของทรสัต์ฯ อยู่ที ่767 ลา้นบาท 
เทยีบกบั FTREIT ทีร่ะดบั 2.79 พนัลา้นบาท และ WHART ทีร่ะดบั 2.23 พนัลา้นบาท อย่างไรกต็าม 
ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าทรสัต์ฯ มศีกัยภาพในการขยายขนาดสนิทรพัย์อย่างต่อเนื่องจากการได้รบัความ
ช่วยเหลอืจากสปอนเซอร ์
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อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB+ 
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วนัท่ี อนัดบั
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ติดต่อ: 
หทัยานี พทิกัษ์ปฐพ ี
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เนาวรตัน์ เตม็วฒันางกูร 
nauwarut@trisrating.com 
 

วจ ีพทิกัษ์ไพบูลยก์จิ 
wajee@trisrating.com 
 

ศศพิร วชัโรทยั 
sasiporn@trisrating.com 
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ความเส่ียงจากฐานผูเ้ช่ามีการกระจกุตวั 

ทรสัต์ฯ มคีวามเสีย่งจากฐานผูเ้ช่ามกีารกระจุกตวั ทัง้นี้ ผูเ้ช่ารายใหญ่ทีสุ่ด 10 รายมสีญัญาเช่าพื้นทีค่ดิเป็น 41% ของพื้นทีใ่หเ้ช่ารวมและคดิเป็น 39% 
ของรายไดค้่าเช่าและบรกิารรวมในช่วงครึง่แรกของปี 2563  อย่างไรกต็าม ความเสีย่งจากการกระจุกตวัของผูเ้ช่าลดทอนลงไปบางส่วนจากการทีผู่เ้ช่า
เหล่านี้มสีถานะเครดติทีอ่ยู่ในระดบัสูง นอกจากนี้ ผูจ้ดัการทรสัต์ฯ กม็กัจะมกีารเจรจาเรื่องการต่ออายุสญัญาเช่ากบัผูเ้ช่าล่วงหน้ าเป็นเวลาประมาณ 6 
เดอืนก่อนที่สญัญาเช่าฉบบัเดมิจะหมดอายุลงเสมอ ซึ่งท าใหท้รสัต์ฯ มเีวลาเพยีงพอในการหาผูเ้ช่ารายใหม่มาทดแทนผู้เช่ารายเดมิที่จะไม่ต่อสญัญา  
ทรสิเรทติ้งคาดว่าความเสีย่งจากฐานผูเ้ช่ามกีารกระจุกตวันี้จะค่อย ๆ ลดลงเมือ่ขนาดสนิทรพัยเ์พิม่ขึน้ 

ภาระหน้ีของทรสัตฯ์ อยู่ท่ีระดบัปานกลาง  

ทรสิเรทติ้งมองว่าภาระหนี้ของทรสัต์ฯ อยู่ทีร่ะดบัปานกลาง ตามทีท่รสัต์ฯ มนีโยบายทางการเงนิทีจ่ะคงอตัราส่วนเงนิกูร้วมต่อมลูค่าสนิทรพัย์รวม (LTV)  
ไม่ให้เกนิ 40% ในระยะกลางถงึระยะยาว ทัง้นี้ อตัราส่วน LTV ของทรสัต์อยู่ในช่วง 27%-34% ในช่วง 3 ปีที่ผ่านมา และอยู่ที่ระดบั 33% ณ สิ้นเดอืน
มถุินายน 2563 

ทรสัต์ฯ ตัง้ใจทีจ่ะขยายขนาดของสนิทรพัยอ์ย่างต่อเนื่องจากสปอนเซอรเ์ป็นหลกั ทัง้นี้  ตามแผนการเตบิโตของทรสัต์ฯ ทรสัต์ฯ มแีผนลงทุนซื้อสนิทรพัย์
เพิม่เตมิทัง้สิน้จ านวนประมาณ 1.50 พนัลา้นบาทภายในเดอืนธนัวาคม 2563 โดยจะใชก้ารเพิม่ทุนและ/หรอืการกูย้มื ส่งผลใหค้าดว่า LTV จะอยู่ทีร่ะดบั
ประมาณ 34.5% ณ สิน้ปี 2563 ทรสิเรทติ้งประมาณการว่าทรสัต์ฯ มแีผนจะลงทุนซื้อสนิทรพัยเ์พิม่เตมิมลูค่าประมาณ 1.20 พนัลา้นบาทต่อปี ในปี 2564-
2565 โดยคาดว่าทรสัต์ฯ จะหาแหล่งเงนิเพือ่ลงทุนจากทัง้การเพิม่ทุนและกูย้มื ส่งผลใหค้าดว่า LTV จะคงอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 34% ในปี2564 และ 2565 

ตามขอ้ก าหนดทางการเงนิ ทรสัต์ฯ จะต้องรกัษาอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายใหอ้ยู่ใน
ระดบัต ่ากว่า 6.5 เท่า และหนี้สนิทางการเงนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ใหต้ ่ากว่า 1 เท่า อตัราส่วนดงักล่าว ณ สิ้นเดอืนมถุินายน 2563 อยู่ที ่5.5 เท่า และ 0.5 
เท่าตามล าดบั ทรสิเรทติ้งมองว่าทรสัต์ฯ จะสามารถปฏบิตัติามขอ้ก าหนดทางการเงนิไดใ้น 12 เดอืนขา้งหน้า 

การแพร่ระบาดของโรคโควิด 19 จะส่งผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของทรสัตฯ์ ในระยะสัน้ถึงปานกลาง  

แมว้่าผลการด าเนินงานในช่วงครึง่ปีแรกของทรสัต์ฯ ยงัไม่ไดร้บัผลกระทบจากการแพร่ระบาดของโรคโควดิ 19 แต่ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าการแพร่ระบาดของ
โรคโควดิ 19 อาจส่งผลกดดนัต่ออตัราการใหเ้ช่าและอตัราค่าเช่าสนิทรพัย์โดยภาพรวม ทัง้นี้ การแพร่ระบาดของไวรสัส่งผลกระทบต่อภาวะเศรษฐกจิ
โดยรวมมาตัง้แต่ปลายเดอืนมกราคม 2563 ผูเ้ช่าพื้นทีข่องทรสัต์ฯ ส่วนใหญ่อยู่ในธุรกจิประเภทอุตสาหกรรมสนิคา้อุปโภคบรโิภค (27%) อุตสาหกรรม
ยานยนต์ (27%) และผูใ้หบ้รกิารโลจสิตกิส ์(19%)  

ภายใตส้มมตฐิานทีก่ารแพร่ระบาดของโรคโควดิ 19 อาจไมล่ดต ่าลงภายในครึง่ปีหลงั ทรสิเรทติ้งคาดว่าค่าเช่าคลงัสนิคา้และโรงงานของทรสัต์ฯ จะลดลง 
5%-8% ในปี 2563 และจะกลบัมาอยู่ทีร่ะดบัปัจจุบนัในปี 2564 อตัราการใหเ้ช่า (รวมการชดเชยจากสปอนเซอร)์ คาดว่าจะอยู่ทีร่ะดบั 84%-92% ในช่วง 3 
ปีขา้งหน้า รายไดใ้นปี 2563 คาดว่าจะลดลงไปอยู่ทีร่าว 660 ลา้นบาทและจะขึน้มาอยู่ทีร่ะดบั 740-790 ลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2564 และ 2565 อย่างไรก็
ตาม หากการแพร่ระบาดกนิระยะเวลานานกว่าทีค่าดไวก้จ็ะส่งผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของทรสัต์ฯ มากยิง่ขึน้ทัง้จากอตัราการใหเ้ช่าทีล่ ดลงและ
อตัราการต่ออายุสญัญาเช่าสนิทรพัย์ของทรสัต์ฯ ปัจจุบนั สญัญาเช่า 81% ของทรสัต์ฯ มรีะยะเวลาการเช่านาน 3 ปี โดย 14% ของพื้นทีเ่ช่าทัง้หมด
ของทรสัต์ฯ จะครบก าหนดต่อสญัญาในช่วงครึง่หลงัของปี 2563 ในขณะที ่24% ของพืน้ทีเ่ช่าทัง้หมดจะครบก าหนดในปี 2564 อกี 46% จะครบก าหนดใน
ปี 2565 และทีเ่หลอืจะครบก าหนดหลงัจากนัน้ อตัราการต่ออายุของสญัญาทีห่มดอายุของทรสัต์ฯ อยู่ทีร่ะดบัเกนิกว่า 60% ในช่วง 2 ปีทีผ่่านมา  

สภาพคล่องอยู่ในระดบัท่ีสามารถบริหารจดัการได้ 

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่าทรสัต์ฯ จะสามารถบรหิารจดัการสภาพคล่องไดจ้ากความสามารถในการเขา้ถงึแหล่งเงนิทุน อตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อ
หนี้สนิทางการเงนิของทรสัต์ฯ อยู่ทีร่ะดบัประมาณ 17% และอตัราส่วนก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบี้ยจ่ายอยู่ที ่
5 เท่าในช่วงครึง่แรกของปี 2563 ทรสิเรทติ้งคาดว่าเงนิทุนจากการด าเนินงานของทรสัต์ฯ จะลดลงมาอยู่ที ่470 ลา้นบาทในปี 2563 และจะฟ้ืนกลบัไปอยู่ที่
ประมาณ 540-570 ลา้นบาทต่อปีในปีต่อ ๆ มา อตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิคาดว่าจะอยู่ทีร่ะดบั 13% ในขณะทีอ่ตัราส่วน
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่ายคาดว่าจะอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 5-6 เท่าในช่วง 3 ปีขา้งหน้า 

ณ เดอืนมถุินายน 2563 ทรสัต์ฯ มภีาระหนี้คงคา้งทัง้สิน้จ านวน 3.32 พนัลา้นบาท โดยทัง้หมดเงนิกูย้มืระยะยาวจากธนาคาร ทรสัต์ฯ มภีาระหนี้ทีจ่ะต้อง
ช าระจ านวน 2.33 พนัลา้นบาทในเดอืนพฤศจกิายน 2564 575 ลา้นบาทในเดอืนมกราคม 2566 และ 420 ลา้นบาทในเดอืนนัวาคม 2566 ในการนี้ ทรสัต์ฯ 
ไดเ้ตรยีมวงเงนิกูร้ะยะยาวกบัสถาบนัการเงนิแห่งหนึ่งไวร้องรบัการช าระคนืหนี้ ในปี 2564 และอยู่ในขัน้ตอนเตรยีมวงเงนิสนิเชื่อจากสถาบนัการเงนิแห่ง
หนึ่งเพือ่ใชเ้ป็นแหล่งเงนิทุนส ารองส าหรบัรองรบัการช าระคนืหนี้ในปี 2566 

  



ทรสัตเ์พ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสงัหาริมทรพัยเ์หมราช 

                                                                                                            
                                                                                                                                  

 
                                                                                                                                                                                                            3 

 

สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

 แผนการลงทุนในสนิทรพัยใ์หมค่าดว่าจะมขีนาดการลงทุนเพิม่ขึน้เป็นประมาณ 1.50 พนัลา้นบาทในปี 2563 และ 1.20 พนัลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 
2564-2565 

 อตัราการใหเ้ช่า (รวมการชดเชยจากสปอนเซอร)์ จะอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 84%-92% ในช่วง 3 ปีขา้งหน้า 
 ค่าเช่าคลงัสนิคา้และโรงงานคาดว่าจะลดลงประมาณ 5%-8%  ในปี 2563 และจะกลบัมาอยู่ทีร่ะดบัเดมิไดใ้นปี 2564-2565 
 รายไดข้องทรสัต์ฯ จะอยู่ทีร่าว ๆ ปีละ 660-790 ลา้นบาทต่อปีในปีการเงนิ 2563-2565 
 อตัราก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายจะลดลงมาอยู่ในช่วง 87%-88% ในช่วง 3 ปีขา้งหน้า 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึความคาดหวงัว่าอสงัหารมิทรพัย์ใหเ้ช่าของทรสัต์ฯ จะสรา้งกระแสเงนิสดทีส่ม ่าเสมอทัง้ก่อนและ
หลงันโยบายการชดเชยรายไดจ้ากสปอนเซอรส์ิน้สุดลง รวมทัง้ทรสัฯ จะสามารถปฏบิตัไิดต้ามเงือ่นไขทางการเงนิ 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติของทรสัต์ฯ อาจไดร้บัการปรบัลดลงหากอตัราการใหเ้ช่าลดต ่าลงอย่างมนียัส าคญั และ/หรอืเงนิกูเ้พือ่การขยายธุรกจิสงูกว่าทีค่าดไวเ้ป็นระยะ
เวลานาน ในทางกลบักนั อนัดบัเครดติอาจมกีารปรบัเพิม่ขึน้หากทรสัต์ฯ สามารถเพิม่ขนาดสนิทรพัย์ของทรสัต์ฯ ไดร้ะดบัหนึ่งในขณะทีย่งัสามารถคงผล
การด าเนินงานในระดบัทีน่่าพงึพอใจไวไ้ด ้ 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั* 

    
หน่วย: ลา้นบาท 

    --------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ---------------- 
  ม.ค.- มิ.ย.  

2563 
2562 2561 2560            2559 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  345 767 725 576 62 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  302 681 645 522 55 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  307 693 655 523 55 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  246 556 537 426 44 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  62 137 118 97 11 
เงนิลงทุน  0 0 2,091 0 7,975 
สนิทรพัยร์วม  9,913 9,914 9,691 8,434 8,201 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  3,050 3,058 3,076 1,046 2,093 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  6,390 6,384 6,181 5,985 5,738 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว       
อตัราก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได ้(%) 

 89.09 90.38 90.31 90.76 88.63 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  6.64           **           7.12 7.27 6.40 0.68 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 4.97 5.06 5.55 5.41 5.24 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 4.66           **           4.41 4.70 2.00 38.08 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  17.18     **  **         18.19 17.46 40.76 2.12 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   32.31 32.39 33.23 14.87 26.73 
 
*  งบการเงนิรวม 
**   ปรบัเป็นอตัราสว่นเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 
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เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561  
- กองทรสัต์เพือ่การลงทุนในอสงัหารมิทรพัย,์ 12 ตุลาคม 2559 

 

ทรสัตเ์พ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสงัหาริมทรพัยเ์หมราช (HREIT) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2563  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรปร ะเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/

