
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิทั คนัทรี ่กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ ำกดั (มหำชน) ที่ระดบั “BBB-”   
ดว้ยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ โดยอนัดบัเครดติสะทอ้นสถำนะทำงธุรกจิของบรษิทั
ลูกหลกัของบรษิทัคอื บรษิทัหลกัทรพัย์ คนัทรี ่กรุ๊ป จ ำกดั (มหำชน) รวมไปถงึผลกำรประเมนิฐำน
ทุน ภำระหนี้ และควำมสำมำรถในกำรสรำ้งผลก ำไรที่แขง็แกร่งของบรษิทั ตลอดจนสถำนะควำม
เสีย่งของบรษิทัทีอ่ยู่ในระดบัปำนกลำง รวมทัง้แหล่งเงนิทุนและสภำพคล่องทีเ่พยีงพอ 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

สถำนะทำงธรุกิจท่ีสะท้อนโดย บล. คนัทรี่ กรุป๊ 

สถำนะทำงธุรกจิของบรษิทัตำมงบกำรเงนิรวมสะทอ้นโดยสถำนะทำงธุรกจิของ บล. คนัทรี ่กรุ๊ป เป็น
ส ำคญั ทัง้นี้ เนื่องจำกในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2563 นัน้บริษัทมีรำยได้และก ำไรสุทธิจำก บล.  
คนัทรี ่กรุ๊ป คดิเป็น 88% ของรำยไดร้วมและ 61% ของก ำไรสุทธขิองบรษิทั ตำมล ำดบั ทัง้นี้ สถำนะ
ทำงธุรกจิของ บล. คนัทรี ่กรุ๊ป มปัีจจยัสนับสนุนจำกเสถยีรภำพทำงธุรกจิที่ปรบัตวัดขีึน้จำกสถำนะ
ทำงกำรตลำดโดยเฉพำะอย่ำงยิง่ในธุรกจินำยหน้ำซื้อขำยตรำสำรอนุพนัธ ์นอกจำกกำรถอืหุน้ใน บล. 
คนัทรี ่กรุ๊ป แลว้ บรษิทัยงัถอืหุน้ 25% ในบรษิทัหลกัทรพัยจ์ดักำรกองทุน เอม็เอฟซ ีจ ำกดั (มหำชน) 
และ บรษิทั ผำแดงอนิดสัทร ีจ ำกดั (มหำชน) อกีด้วย อย่ำงไรก็ตำม สดัส่วนรำยได้จำกบรษิัทร่วม
ดังกล่ำวยังไม่มีนัยที่ส ำคัญ ดังนัน้ ทริสเรทติ้งจึงไม่ได้น ำกำรกระจำยตัวของแหล่งรำยได้มำ
ประกอบกำรพจิำรณำสถำนะทำงธุรกจิของบรษิทัแต่อย่ำงใด 

กำรประเมินฐำนทุน ภำระหน้ี และควำมสำมำรถในกำรสร้ำงผลก ำไรอยู่ในระดบัแขง็แกร่ง 

ทรสิเรทติ้งประเมนิใหบ้รษิทัมฐีำนทุน ภำระหนี้ และควำมสำมำรถในกำรสรำ้งผลก ำไรทีแ่ขง็แกร่งโดย
วัดจำกอัตรำส่วนเงินทุนที่ปรับควำมเสี่ยงที่ระดับประมำณ 20% โดยเฉลี่ย 5 ปี (2561-2565)  
ทรสิเรทติ้งคำดว่ำฐำนทุนของบรษิทัจะยงัคงแขง็แกร่งต่อไปในระยะเวลำ 2-3 ปีขำ้งหน้ำโดยไดร้บัแรง
หนุนจำกก ำไรสะสมที่เกิดจำกควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรที่ปรบัตัวดีขึ้นและจำกนโยบำยกำร
จ่ำยเงนิปันผลที่ระมดัระวงัของบรษิทั อย่ำงไรก็ตำม แผนกำรลงทุนในอนำคตของบรษิทัที่น ำไปสู่
ภำระหนี้ทีเ่พิม่ขึน้อำจส่งผลกดดนัฐำนทุนและอนัดบัเครดติของบรษิทัได้ 

ในกำรประเมินสถำนะฐำนทุน ภำระหนี้ และควำมสำมำรถในกำรสร้ำงผลก ำไรของบริษัทนัน้ 
ทรสิเรทติ้งยงัพจิำรณำถึงควำมสำมำรถในกำรสร้ำงผลก ำไรในระดบัปำนกลำงของบรษิัทอีกด้วย 
โดยทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิัทจะด ำรงควำมสำมำรถในกำรสร้ำงผลก ำไรได้ในระยะปำนกลำงโดยมี
อัตรำส่วนก ำไรก่อนภำษีต่อสินทรัพย์เสี่ยงที่ระดับประมำณ 0.5% โดยเฉลี่ย 5 ปีเนื่ องจำก 
ทรสิเรทติ้งคำดว่ำควำมสำมำรถในกำรสรำ้งรำยได้ที่แขง็แกร่งขึน้จำกบรษิทัลูกหลกัคอื บล. คนัทรี่ 
กรุ๊ป จะเป็นปัจจยัที่สรำ้งควำมแขง็แกร่งใหแ้ก่ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบรษิทัอย่ำงต่อเนื่อง
ในระยะ 2-3 ปีขำ้งหน้ำ 

สถำนะทำงควำมเส่ียงอยู่ในระดบัปำนกลำง  

ทริสเรทติ้งมองว่ำบริษัทมีสถำนะทำงควำมเสี่ยงอยู่ในระดับปำนกลำงซึ่งส่วนหนึ่งสะท้อนจำก
นโยบำยบรหิำรจดักำรควำมเสีย่งที่ยอมรบัได้ของ บล. คนัทรี ่กรุ๊ป ซึ่งเป็นบรษิทัลูกหลกัของบรษิทั 
อกีทัง้ทรสิเรทติ้งยงัคำดด้วยว่ำบรษิทัจะด ำรงกลยุทธ์กำรลงทุนที่ระมดัระวงัเนื่องจำกในมุมมองของ 
ทรสิเรทติ้งนัน้บรษิทัถอืว่ำมนีโยบำยกำรลงทุนที่รอบคอบ โดยบรษิทัมุ่งเน้นกำรลงทุนในโครงกำรที่
สรำ้งกระแสเงนิสดแก่บรษิทัในทนัทหีรอืช่วยกระจำยแหล่งรำยไดใ้หแ้ก่บรษิทั 

 

  

บริษทั คนัทรี่ กรุป๊ โฮลด้ิงส ์จ ำกดั (มหำชน)  

ครัง้ท่ี 167/2563 

 16 ตุลำคม 2563 

FINANCIAL INSTITUTIONS 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 16/10/62 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

22/10/61 BBB- Stable 
   
   
   
   
   
   
   
   
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
ปรยีำภรณ์ โกษำคำร 
preeyaporn@trisrating.com 
 

ปวนิท ์ธชทรงธรรม 
pawin@trisrating.com 
 

นฤมล  ชำญชนะววิฒัน์ 
narumol@trisrating.com 

 
 
 

 

 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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สถำนะแหล่งเงินทุนและสภำพคล่องอยู่ในระดบัปำนกลำง  

ทรสิเรทติ้งมองว่ำบรษิทัมสีถำนะแหล่งเงนิทุนและสภำพคล่องอยู่ในระดบัปำนกลำงโดยมอีตัรำส่วนแหล่งเงนิทุนทีม่เีสถยีรภำพโดยเฉลีย่ 5 ปี (2561-2565) 
ที่ระดบัประมำณ 113% และมอีตัรำส่วนควำมครอบคลุมของสภำพคล่องที่ประมำณ 3 เท่ำตำมงบกำรเงนิรวม โดยแมว้่ำบรษิทัจะไม่มวีงเงนิสนิเชื่อจำก
สถำบนักำรเงนิใด ๆ เพื่อช่วยเพิม่ควำมยดืหยุ่นทำงกำรเงนิ แต่พอร์ตเงนิลงทุนของบรษิทัก็สำมำรถเป็นแหล่งสภำพคล่องในยำมจ ำเป็นได้ ทัง้นี้ ณ สิ้น
เดอืนมถิุนำยน 2563 บรษิทัมเีงนิลงทุนทัง้สิ้น 3.9 พนัล้ำนบำท โดย 80% อยู่ที่ บล. คนัทรี ่กรุ๊ป นอกจำกนี้ บรษิทัยงัสำมำรถเสนอขำยหุน้กู้เพื่อใช้เป็น
แหล่งเงนิทุนไดอ้กีโดยบรษิทัมภีำระหนี้หุน้กู้คงเหลอือยู่ทัง้สิน้ 766.5 ลำ้นบำท ณ เดอืนกนัยำยน 2563 

สมมติฐำนกรณีพื้นฐำน 

สมมตฐิำนกรณีพืน้ฐำนของทรสิเรทติ้งส ำหรบักำรด ำเนินงำนของบรษิทัในระหว่ำงปี 2563-2565 มดีงันี้ 

• ส่วนแบ่งทำงกำรตลำดในดำ้นมลูค่ำกำรซื้อขำยหลกัทรพัยจ์ะอยู่ทีร่ะดบัประมำณ 2% 
• อตัรำค่ำนำยหน้ำซื้อขำยหลกัทรพัยโ์ดยเฉลีย่จะอยู่ทีร่ะดบัประมำณ 0.08% 
• เงนิลงทุนในบรษิทัร่วมจะยงัคงอยู่ทีร่ะดบัประมำณ 1.5-1.6 พนัลำ้นบำท 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” สะท้อนกำรคำดกำรณ์ของทรสิเรทติ้งว่ำ บล. คนัทรี ่กรุ๊ป ในฐำนะที่เป็นบรษิทัย่อยหลกัของบรษิทัจะยงัคง
รกัษำสถำนะทำงธุรกจิในธุรกจิหลกัทรพัย์และผลกำรด ำเนินงำนทำงกำรเงนิเอำไวไ้ด้ นอกจำกนี้ แนวโน้มอนัดบัเครดติดงักล่ำวยงัสะท้อนกำรคำดกำรณ์
ทีว่่ำบรษิทัจะยงัคงรกัษำระดบัฐำนทุนและภำระหนี้เอำไวไ้ดใ้นขณะทีย่งัคงด ำรงนโยบำยในกำรลงทุนทีร่ะมดัระวงัไปดว้ย 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

กำรเปลีย่นแปลงอนัดบัเครดติในทำงที่ดขีึน้นัน้อำจเกดิขึน้ไดห้ำกสถำนะทำงธุรกจิในทุก ๆ สำยงำนของ บล. คนัทรี ่กรุ๊ป ซึง่เป็นบรษิทัลูกหลกัของบรษิทั
ปรบัตวัดขีึน้จำกระดบัปัจจุบนัเป็นระยะเวลำหนึ่งในขณะที่ควำมสำมำรถในกำรสร้ำงผลก ำไรยงัคงด ำรงอยู่ นอกจำกนี้ อนัดบัเครดติอำจได้รบักำรปรบั
เพิม่ขึน้หำกกำรลงทุนในอนำคตของบรษิทัน ำมำซึ่งกำรกระจำยตวัของแหล่งรำยได้ที่ เป็นรูปธรรม ในทำงกลบักนั อนัดบัเครดติอำจได้รบักำรปรบัลดลง
หำกรำยได้หลกัของ บล. คนัทรี่ กรุ๊ป หรอืผลประกอบกำรทำงกำรเงนิของบรษิทัเองปรบัตวัลดลงอย่ำงมำก หรอืภำระหนี้ของบรษิทัเพิม่ขึน้อย่ำงมำกจน
น ำไปสู่สถำนะทีอ่่อนแอของฐำนทุน ภำระหนี้ และควำมสำมำรถในกำรสรำ้งผลก ำไร 

ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั    

หน่วย: ลา้นบาท 
     ----------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ---------------- 
 

 
ม.ค.-มิ.ย. 

2563 
2562 2561 2560 2559 

สนิทรพัยร์วม 
 

 10,061   8,825   9,160   8,804  7,925 
เงนิลงทุนในหลกัทรพัย ์

 
 3,879   4,217   4,612   4,262   2,237  

ลูกหนี้ธุรกจิหลกัทรพัยร์วม (รวมดอกเบีย้คำ้งรบั) 
 

 2,957   2,258   1,682   1,098   817  
ค่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสญู 

 
 411   369   360   376   365  

เงนิกูร้วม 
 

 1,120   1,305   1,248   1,224   -  
ส่วนของผูถ้อืหุน้ 

 
 5,201   5,761   5,887   6,190   6,021  

รำยไดสุ้ทธจิำกธุรกจิหลกัทรพัย ์
 

 464   773   392   482   780  
รำยไดร้วม 

 
 689   1,076   617   851   1,357  

ค่ำใชจ้่ำยด ำเนินงำน 
 

 412   683   512  538 798 
ดอกเบีย้จ่ำย 

 
 53   91   82   12   11  

ก ำไร (ขำดทุน) สุทธ ิ
 

 76   84   (35)  235   392  
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หน่วย: % 

* ปรบัเป็นตวัเลขเตม็ปีแลว้ 
 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- Securities Company Rating Methodology, 9 เมษายน 2563 
- Group Rating Methodology, 10 กรกฎาคม 2558 

  

 ------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ----------------- 
  ม.ค.-มิ.ย. 

2563 
2562 2561 2560 2559 

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร       
รำยไดค้่ำนำยหน้ำซื้อขำยหลกัทรพัย/์รำยไดร้วม  70.9  52.0  48.7  25.2  39.9  
รำยไดค้่ำธรรมเนียมและบรกิำร/รำยไดร้วม  4.8  11.9  12.3  6.1  5.8  
ก ำไร (ขำดทุน) จำกกำรซื้อขำยหลกัทรพัย/์รำยไดร้วม  3.4  18.2  9.1  26.0  12.3  
ค่ำใชจ้่ำยด ำเนินงำน/รำยไดสุ้ทธิ  64.9  69.3  95.8  64.1 59.3 
ก ำไรก่อนภำษ/ีรำยไดสุ้ทธ ิ  11.0  13.8  (11.3) 26.6  31.6  
อตัรำสว่นผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  1.6  *           0.9           (0.4)             2.8  5.3  
ก ำไรก่อนหกัภำษ/ีสนิทรพัยเ์สีย่ง  0.4 *           0.4 (0.2) 0.9 1.7 
คณุภำพสินทรพัย ์       
ลูกหนี้จดัชัน้/ลูกหนี้ธุรกจิหลกัทรพัยร์วม  14.5  17.2  23.1  36.2  48.6  
ค่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสญู/ลูกหนี้ธุรกจิหลกัทรพัยร์วม  13.9  16.3  21.4  34.2  44.7  
ตน้ทุนทำงเครดติ (โอนกลบั)  3.4  *           0.5  (0.7) 1.1  1.0  
โครงสร้ำงเงินทุน       
อตัรำสว่นภำระหนี้  57.3  68.0  65.4  68.6  73.8  
อตัรำสว่นเงนิทุนทีป่รบัควำมเสีย่ง  18.5  17.8  20.9  23.1  23.7  
สภำพคล่อง       
อตัรำสว่นแหล่งเงนิทุนทีม่เีสถยีรภำพ  99.6  121.3  126.6  148.2  150.6  
อตัรำสว่นควำมครอบคลุมของสภำพคล่อง  2.9  2.0  10.9  18.0  31.2  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั คนัทร่ี กรุป๊ โฮลด้ิงส ์จ ำกดั (มหำชน) (CGH) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: BBB- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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อนัดบัเครดติ ไม่ว่ำทัง้หมดหรอืเพยีงบำงส่วน และไม่ว่ำในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีำรใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญำตเป็นลำยลกัษณ์อกัษรจำก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ก่อน กำรจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค ำแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค ำเสนอแนะใหซ้ื้อ ขำย หรอืถอืตรำสำรหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงควำมเหน็เกีย่วกบัควำมเสี่ยงหรอืควำมน่ำเชื่อถือของตรำสำรหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพำะ ควำมเหน็ที่ระบุในกำรจดัอนัดบัเครดตินี้มิได้เป็นค ำแนะน ำเกี่ยวกบักำรลงทุน หรอืค ำแนะน ำในลกัษณะอื่นใด กำรจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรำกฏในรำยงำนใดๆ ที่จดัท ำ หรอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทริสเรทติ้ง จ ำกดั ได้จดัท ำขึ้นโดยมไิด้ค ำนึงถึงควำมต้องกำรด้ำนกำรเงนิ พฤติกำรณ์ ควำมรู้ และวตัถุประสงค์ของผู้รบัขอ้มูลรำยใดรำยหนึ่ ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ควำมเหมำะสมของขอ้มูลดงักล่ำวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ไดร้บัขอ้มูลทีใ่ชส้ ำหรบักำรจดัอนัดบัเครดตินี้จำกบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่ำเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ำกดั จงึไม่รบัประกนัควำมถูกตอ้ง ควำมเพยีงพอ หรอืควำมครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่ำว และจะไม่รบัผดิชอบต่อควำมสูญเ สยี หรอืควำมเสยีหำยใดๆ อนัเกิดจำกควำมไม่
ถูกตอ้ง ควำมไม่เพยีงพอ หรอืควำมไม่ครบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลำด หรอืกำรละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืกำรกระท ำใดๆโดยอำศยัขอ้มูลดงักล่ำว ทัง้นี้ รำยละเอยีดของวธิกีำร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


