
                      
 

 

 

เหตผุล 
 ทรสิเรทติง้จดัอนัดบัเครดติองคก์รใหแ้ก่ สหกรณ์ออมทรพัยว์ชริพยาบาล จ ากดั (สอ.วชพ.) ที่
ระดบั “BBB+” โดยอนัดบัเครดติสะทอ้นถงึสถานะของ สอ.วชพ. ในการเป็นผูใ้หบ้รกิารทางการเงนิ
แก่สมาชิก อนัดบัเครดิตได้รบัการสนับสนุนจากสถานะทางเครดติที่แขง็แกร่งของหน่วยงานต้น
สงักดัของสมาชกิสามญั อนัไดแ้ก่ คณะแพทยศ์าสตรว์ชริพยาบาล คณะพยาบาลศาสตรเ์กื้อการุณย ์
และโรงพยาบาลในสงักดัส านักการแพทย ์กรุงเทพมหานคร อนัดบัเครดติยงัสะทอ้นถงึคุณภาพทีด่ี
ของเงนิใหกู้้ยมืแก่สมาชกิ ตลอดจนความต่อเน่ืองและความสามารถของคณะกรรมการด าเนินการ
และฝ่ายจัดการในการสร้างผลประกอบการทางการเงินที่น่าพอใจ นอกจากน้ี สิทธิพิเศษด้าน
กฎระเบยีบที่สหกรณ์ออมทรพัยไ์ด้รบัอยูใ่นปจัจุบนัก็ยงัช่วยให้ สอ.วชพ. มคีวามได้เปรยีบในการ
แข่งขนัเหนือสถาบนัการเงนิทัว่ไปอกีด้วย อย่างไรก็ตาม ความแขง็แกร่งของ สอ.วชพ. ไดร้บัแรง
กดดนัจากการมอีตัราส่วนภาระหน้ีต่อทุนที่ค่อนขา้งสูง รวมถึงการกระจุกตวัของเงินให้กู้ยมืแก่
สหกรณ์ออมทรัพย์อื่น ความไม่สอดคล้องกันของสินทรัพย์และหน้ีสิน และโอกาสที่จะมีการ
เปลีย่นแปลงทางดา้นกฎระเบยีบในอนาคตซึง่อาจจะลดทอนสทิธพิเิศษทีส่หกรณ์ออมทรพัย์ทุกแห่ง
ไดร้บัอยูใ่นปจัจุบนั 
 สอ.วชพ. ก่อตัง้ในปี 2518 เพื่อท าหน้าที่เป็นสหกรณ์ออมทรพัยข์องวทิยาลยัแพทยศาสตร์ 
วชริพยาบาล กรุงเทพมหานคร ซึง่ปจัจุบนัคอืคณะแพทยศาสตร์ วชริพยาบาล สอ.วชพ. ยงัเปิดรบั
บุคลากรซึง่ท างานอยู่ในคณะพยาบาลศาสตรเ์กื้อการุณย ์รวมทัง้ส านักการแพทยก์รุงเทพมหานคร 
และโรงพยาบาลของรฐัอกี 9 แหง่ทีอ่ยูภ่ายใตก้ารก ากบัของส านกัการแพทยก์รุงเทพมหานครใหเ้ป็น
สมาชกิสามญัของ สอ.วชพ. ดว้ย  
 สอ.วชพ. มรีากฐานองคก์รทีม่กีารจดัการและมสีถานะทางธุรกจิทีแ่ขง็แกร่งดว้ยสนิทรพัยท์ีม่ ี
ขนาดใหญ่ ฐานเงนิฝากทีม่เีสถยีรภาพ และผลประกอบการทางการเงนิทีน่่าพอใจ สอ.วชพ. เป็น
สหกรณ์ออมทรพัยข์นาดใหญ่ระดบัปานกลางโดย ณ สิน้เดอืนธนัวาคม 2559 สอ.วชพ. จดัอยู่ใน
อนัดบัที ่33 จากจ านวนสหกรณ์ออมทรพัยร์วมทัง้สิน้ 1,144 แห่งในประเทศไทยเมื่อพจิารณาจาก
ขนาดของสนิทรพัยร์วม สนิทรพัยร์วมของ สอ.วชพ. อยู่ที่ 17,841 ล้านบาท ณ สิน้เดอืนมนีาคม 
2560 หรือเพิม่ขึ้นเกือบ 2 เท่าจาก 9,560 ล้านบาท ณ สิ้นปีบญัชี 2556 (สิ้นสุด ณ วนัที่ 30 
กนัยายน 2556) การเพิม่ขึน้ของขนาดสนิทรพัยใ์นช่วงไม่กี่ปีทีผ่า่นมาเป็นผลจากการขยายตวัอยา่ง
มากของเงนิใหกู้ย้มืแก่สหกรณ์อื่นและเงนิรบัฝากจากสหกรณ์อื่น 
 สอ.วชพ. มกีารเตบิโตทีม่เีสถยีรภาพทัง้ในด้านฐานเงนิฝาก เงนิให้กู้ยมื และทุนทีช่ าระแล้ว 
สอ.วชพ. ใหบ้รกิารทางการเงนิทีจ่ ากดัเฉพาะการรบัฝากเงนิและการใหเ้งนิกู้เช่นเดยีวกบัสหกรณ์ 
ออมทรพัยท์ัว่ไป สอ.วชพ. ยงัมกีารจดัระบบสวสัดกิารขัน้พืน้ฐานต่าง ๆ ใหแ้ก่สมาชกิเช่นเดยีวกบั
สหกรณ์ออมทรพัย์อื่น ๆ ที่มีขนาดใหญ่และตัง้มานานเพื่อเป็นการดึงดูดสมาชิกให้คงอยู่ต่อไป 
สอ.วชพ. ยงัมสีมาชกิสมทบดว้ยเชน่กนั ทัง้น้ี ผูท้ ีม่คีุณสมบตัทิีจ่ะเป็นสมาชกิสมทบตอ้งเป็นบุคคลที่
มคีวามสมัพนัธก์บัสมาชกิสามญัหรอืเคยท างานทีค่ณะแพทยศาสตร์ วชริพยาบาล และหน่วยงานที่
เกีย่วขอ้ง ปจัจุบนั จ านวนเงนิรบัฝากและจ านวนเงนิใหกู้ย้มืแก่สมาชกิสมทบยงัมปีรมิาณน้อย  
 สอ.วชพ. มีความเสี่ยงจากการกระจุกตวัของเงินให้กู้ยมืแก่สหกรณ์อื่นซึ่งมีสดัส่วนสูงถึง 
87.6% ของเงนิใหกู้้ยมืรวม ณ สิน้ปีบญัช ี2559 โดยสิน้เดอืนมนีาคม 2560 เงนิใหกู้้ยมืแก่สหกรณ์
รายใหญ่อื่น ๆ 10 อนัดบัแรกมสีดัสว่นคดิเป็น 40.7% ของเงนิใหกู้้ยมืแก่สหกรณ์อื่นโดยรวม ทัง้น้ี 
เงนิให้กู้ยมืแก่สหกรณ์อื่นคาดว่าจะให้ผลตอบแทนที่สูงกว่าผลตอบแทนจากการลงทุนทัว่ไปของ 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต:  Stable 
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สอ.วชพ. อย่างไรก็ตาม ความเสีย่งจากการกระจุกตวัในเงนิให้กู้ยมืแก่สหกรณ์อื่นของ สอ.วชพ. ลดทอนลงไปจากเกณฑ์การพจิารณาการให้กู้ยมืที่
ระมดัระวงั 
 แมว้า่เงนิใหกู้ย้มืแก่สมาชกิจะมคีวามเสีย่งในระดบัต ่า แตด่ว้ยการจดัการความเสีย่งและการควบคุมภายในท าให ้สอ.วชพ. ตอ้งจ ากดัปรมิาณเงนิให้
กู้ยมืแก่สมาชกิแต่ละรายและสง่ผลให ้สอ.วชพ. มเีงนิรบัฝากสว่นเกนิซึง่ สอ.วชพ. ไดน้ าไปใชใ้นการใหกู้้ยมืแก่สหกรณ์อื่น สอ.วชพ. มเีงนิใหกู้้ยมืทีไ่ม่
ก่อใหเ้กดิรายไดอ้ยูใ่นระดบัคอ่นขา้งต ่า (เงนิใหกู้ย้มืทีค่า้งช าระมากกวา่ 90 วนั) โดยมอีตัราสว่นอยูท่ี ่0.2% ของเงนิใหกู้ย้มืรวม ณ สิน้รอบปีบญัช ี2559 
 ภาพรวมทางการเงนิของ สอ.วชพ. อยูใ่นระดบัปานกลาง อตัราสว่นผลตอบแทนต่อสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่อยูใ่นระดบั 2.4%-2.7% ในช่วง 5 ปีที่
ผา่นมา ในขณะทีอ่ตัราสว่นผลตอบแทนต่อทุนของ สอ.วชพ. ปรบัเพิม่ขึน้จาก 6.9% ในรอบปีบญัช ี2555 เป็นประมาณ 8% ในช่วง 3 ปีทีผ่า่นมา การ
ปรบัเพิม่ขึน้ของอตัราสว่นผลตอบแทนตอ่ทุนดงักลา่วเป็นผลมาจากการใชเ้งนิกูย้มืจากแหล่งเงนิทุนภายนอกทีเ่พิม่ขึน้ ซึง่สง่ผลให ้สอ.วชพ. มอีตัราสว่น
หน้ีสนิที่อ่อนแอกว่าสหกรณ์ออมทรพัยท์ัว่ไปซึ่งมกัใช้เงนิทุนและเงนิรบัฝากจากสมาชกิเป็นแหล่งเงนิทุนหลกั สอ.วชพ. มผีลประกอบการในระดบัที่
ยอมรบัไดซ้ึง่สง่ผลให ้สอ.วชพ. สามารถจา่ยเงนิปนัผลประจ าปีในระดบัทีส่งูกวา่ 5% ของทุน 
 สอ.วชพ. มคีวามเสีย่งดา้นสภาพคลอ่งจากความไมส่อดคลอ้งกนัของสนิทรพัยแ์ละหน้ีสนิ สอ.วชพ. ระดมเงนิทุนจากแวดวงสหกรณ์ออมทรพัยท์ัง้
จากสมาชกิของตนเองและจากสหกรณ์อื่นเป็นหลกั และยงัมกีารใชเ้งนิทุนจากธนาคารพาณิชยใ์นรูปของเงนิกู้ยมืระยะสัน้ทีค่ ้าประกนัโดยหลกัทรพัยจ์าก
เงนิลงทุนดว้ย ณ สิน้รอบปีบญัช ี2559 เงนิกู้ยมืระยะสัน้จากธนาคารพาณิชยค์ดิเป็น 23.1% ของหน้ีสนิและสว่นของทุนทัง้หมดของ สอ.วชพ. ขณะทีม่ี
สนิทรพัยร์ะยะสัน้คดิเป็นเพยีง 3.9% ของสนิทรพัยร์วม ในมุมมองของทรสิเรทติง้มคีวามเหน็ว่าเงนิทุนจ านวนมากจากผูใ้หกู้้ยมืภายนอกมเีสถยีรภาพ
น้อยกว่าเงนิทุนที่ สอ.วชพ. ได้รบัจากสมาชกิของตนเองทัง้ในรูปของเงนิรบัฝากและทุน หรอืแม้แต่เงนิรบัฝากจากสหกรณ์อื่น แม้ว่า สอ.วชพ. จะมี
ปรมิาณเงนิลงทุนที่มากเพียงพอต่อการช าระหน้ีเงนิกู้ยมืระยะสัน้จากภายนอก แต่การขายเงนิลงทุนในปรมิาณมากหรอือย่างรวดเรว็ก็อาจจะท าให ้
สอ.วชพ. ประสบกบัการขาดทุนจากการขายเงนิลงทุนได ้
 ทรสิเรทติง้มมีุมมองตอ่กฎระเบยีบทีม่กีารเปลีย่นแปลงแลว้และทีม่แีผนจะเปลีย่นแปลงในอนาคตวา่น่าจะมผีลในเชงิบวกต่อธุรกจิสหกรณ์ กล่าวคอื 
การเปลีย่นแปลงกฎระเบยีบจะท าใหเ้กดิมาตรการควบคุมความเสีย่งทีด่ยี ิง่ขึน้ซึง่จะชว่ยสรา้งความแขง็แกรง่ใหแ้ก่การด าเนินงานและการเงนิของสหกรณ์
ออมทรพัย ์ในทางกลบักนั การเปลีย่นแปลงกฎระเบยีบก็อาจจะเป็นอุปสรรคต่อการเตบิโตและท าใหผ้ลประกอบการทางการเงนิของสหกรณ์ออมทรพัย์
อ่อนแอลงในระยะใกล ้อย่างไรก็ตาม การเตบิโตที่รวดเรว็และผลก าไรในระดบัสูงก็ไม่ใช่เป้าหมายหลกัของสหกรณ์ออมทรพัย ์ทัง้น้ี การเปลี่ยนแปลง
กฎระเบยีบใดใดทีจ่ะลดทอนสทิธพิเิศษของสหกรณ์ออมทรพัยล์งไปไม่ว่าจะเป็นผลประโยชน์ทางภาษีและบุรมิสทิธิใ์นการเรยีกรอ้งจากรายไดร้ายเดอืน
ของสมาชกินัน้จะมผีลกระทบในเชงิลบตอ่อนัดบัเครดติของ สอ.วชพ. 
 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

 แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึความคาดหวงัวา่ สอ.วชพ. จะสามารถรกัษาฐานสมาชกิและฐานเงนิฝากเอาไวไ้ด ้รวมถงึจะ
สรา้งผลตอบแทนและผลประโยชน์ในระดบัทีน่่าพอใจใหแ้ก่ผูท้ ีม่สีว่นเกีย่วขอ้งทุกฝา่ย 

 แนวโน้มการปรบัเพิม่อนัดบัเครดติของ สอ.วชพ. มคี่อนขา้งจ ากดัจากกรอบการด าเนินงานของสหกรณ์ออมทรพัยท์ี่เป็นอยูใ่นปจัจุบนั อย่างไร 
กต็าม นโยบายการจดัการสนิทรพัยแ์ละหน้ีสนิที่ระมดัระวงัและเป็นไปอยา่งต่อเน่ืองก็อาจเป็นปจัจยัทีช่่วยสง่เสรมิอนัดบัเครดติได้ ในทางตรงกนัขา้ม 
นโยบายการด าเนินงานและการเงนิทีเ่ป็นไปในเชงิรุกมากขึน้ หรอืการเปลีย่นแปลงกฎระเบยีบทีจ่ะมผีลลดทอนสทิธพิเิศษของสหกรณ์ออมทรพัยก์อ็าจมี
ผลกระทบในเชงิลบตอ่อนัดบัเครดติของ สอ.วชพ. ได ้

 
 

สหกรณ์ออมทรพัยว์ชิรพยาบาล จ ากดั (VJRC) 
อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB+ 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable                                        
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ข้อมูลงบการเงิน 
หน่วย: ลา้นบาท 

 

 
อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

หน่วย: % 

 
 
 
 
 

บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั   
โทร. 0-2231-3011 ต่อ 500 อาคารสีลมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สีลม กรงุเทพฯ 10500, www.trisrating.com 
 

  ----------------------------------- ณ วนัท่ี 31 กนัยายน --------------------------------- 
  2559 2558 2557       2556 2555    

สนิทรพัยร์วม  15,145 12,949 11,160 9,560 8,455 
เงนิใหกู้ย้มืรวม  9,233 8,021 7,193 5,965 5,167 
เงนิลงทนุในหลกัทรพัยร์วม  5,714 4,680 3,815 3,471 3,195 
ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญ  13 13 3 1 0 
เงนิฝาก  7,237 5,707 4,800 3,720 3,304 
เงนิกูร้วม  3,498 3,302 2,824 2,650 2,187 
ทนุของสหกรณ์  4,354 3,913 3,512 3,165 2,940 
รายไดด้อกเบีย้และเงนิปนัผลสุทธ ิ  344 358 294 247 205 
หนี้สูญและหนี้สงสยัจะสูญ  0 10 2 1 (1) 
รายไดท้ีม่ใิชด่อกเบีย้  20 0 2 3 3 
ค่าใชจ้า่ยด าเนินงาน  31 30 19 16 13 
ก าไรสุทธ ิ  333 328 277 234 194 

                  ---------------------------------- ณ วนัท่ี 31 กนัยายน ----------------------------------- 
  2559 2558 2557    2556 2555 

ความสามารถในการท าก าไร       
รายไดด้อกเบีย้และเงนิปนัผลสุทธ/ิสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  2.45 2.97 2.84 2.75 2.65 
รายไดท้ีม่ใิชด่อกเบีย้/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  0.14 0.00 0.02 0.03 0.04 
ค่าใชจ้า่ยด าเนินงาน/รายไดร้วม  4.73 4.79 3.67 3.66 3.75 
อตัราส่วนผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  2.37 2.72 2.67 2.60 2.52 
อตัราส่วนผลตอบแทน/สว่นของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่  8.06 8.83 8.30 7.67 6.85 
คณุภาพสินทรพัย ์       
เงนิใหกู้ท้ ีไ่มก่่อใหเ้กดิรายได/้เงนิใหกู้ร้วม   0.17 0.21 0.12 0.07 0.03 
หนี้สูญและหนี้สงสยัจะสูญ/เงนิใหกู้ร้วมถวัเฉลีย่             0.15 0.17 0.05 0.02 0.01 
ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญ/เงนิใหกู้ร้วม  0.14 0.16 0.04 0.02 0.01 
ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญ/เงนิใหกู้ท้ ีไ่มก่่อใหเ้กดิรายได ้  84.68 76.49 34.78 26.23 23.77 
โครงสร้างเงินทุน       
ทนุของสหกรณ์/สนิทรพัยร์วม  28.75 30.21 31.47 33.10 34.77 
ทนุของสหกรณ์/เงนิใหกู้ร้วม  47.16 48.77 48.82 53.05 56.87 
สภาพคล่อง       
เงนิใหกู้ร้วม/เงนิฝากปรบัปรงุรวม*  67.65 68.34 70.60 67.85 66.44 
เงนิใหกู้ร้วม/สนิทรพัยร์วม  60.96 61.94 64.45 62.40 61.12 
สนิทรพัยส์ภาพคล่อง**/เงนิฝากปรบัปรงุรวม  38.11 42.50 41.06 38.26 40.22 
สนิทรพัยส์ภาพคล่อง**/สนิทรพัยร์วม  34.88 38.30 37.22 34.93 37.00 
*        เงนิฝากปรับปรงุรวม   = เงนิฝากจากสมาชกิ+เงนิฝากจากสหกรณ์อืน่+เงนิกูย้มื+ทนุเรอืนหุน้ทีช่ าระเต็มมลูคา่แลว้ 

**      สนิทรัพยส์ภาพคลอ่ง = เงนิสด+เงนิฝากธนาคาร+เงนิฝากสหกรณ์อืน่+เงนิลงทนุในหลกัทรัพย ์

 

© บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั สงวนลขิสทิธิ ์พ.ศ. 2560 หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจา่ย หรอืเกบ็ไวเ้พือ่ใชใ้นภายหลงัเพือ่ประโยชน์ใดๆ ซึง่รายงานหรอืขอ้มูลการจดัอันดบัเครดติ 
ไมว่่าทัง้หมดหรอืแต่เพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืด้วยวธิกีารใดๆ โดยมไิดร้บัอนุญาตอยา่งเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากทรสิเรทติง้ การจดัอนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ 
หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรอืความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรือของบรษิทันัน้ๆ โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบั
เครดตินี้มไิดเ้ป็นค าแนะน าเกีย่วกบัการลงทนุ หรอืค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลทีป่รากฏในรายงานใดๆ ทีจ่ดัท า หรอืพิมพเ์ผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดย
มไิดค้ านึงถงึความตอ้งการดา้นการเงนิ พฤติการณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าวก่อนตดัสินใจลงทุน บรษิทั 
ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มลูอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกต้อง ความเพยีงพอ หรอืความ
ครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรือความเสยีหายใดๆ อนัเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพยีงพ อ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่
รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเว้นผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มูลดงักล่าว  ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีารจดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บน Website: 
http://www.trisrating.com/th/rating-information-th2/rating-criteria.html 
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