
 
 

  

 

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ บรษิัท แกรนด์ คาแนล แลนด์ จ ากัด (มหาชน) ที่ระดับ  
“BBB” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” โดยอันดับเครดิตสะท้อนถึงรายได้ที่
สม ่าเสมอซึ่งบรษิทัได้รบัจากค่าเช่าและค่าบรกิารภายใต้สญัญาจากพื้นที่เช่าของอาคารส านักงาน
และพื้นทีค่า้ปลกี รวมถงึการมขีนาดธุรกจิทีเ่ลก็จากการมสีนิทรพัยท์ีส่รา้งรายไดจ้ านวนน้อยในท าเล
ทีต่ ัง้เพยีงแห่งเดยีว ในขณะทีอ่นัดบัเครดติไดร้บัการยกระดบับางส่วนจากการสนับสนุนของผูถ้อืหุน้
รายใหญ่ของบรษิทั คอื บรษิทั เซน็ทรลัพฒันา จ ากดั (มหาชน) ซึง่ได้รบัการจดัอนัดบัเครดติทีร่ะดบั 
“AA/Stable” จากทรสิเรทติ้ง  

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

ฐำนรำยได้ประจ ำท่ีมีขนำดเลก็และกระจกุตวั 

สนิทรพัย์ของบรษิัทประกอบด้วยอาคารส านักงานเพื่อเช่าซึ่งมพีื้นที่เช่าสุทธิรวม 145,453 ตาราง
เมตร (ตร.ม.) และพืน้ที่คา้ปลกีเพื่อเช่าซึ่งมพีื้นที่เช่ารวม 24,854 ตร.ม. โดยสนิทรพัย์ทัง้หมดตัง้อยู่
บนถนนพระราม 9 ในเขตกรุงเทพฯ 

ทรสิเรทติ้งมองว่ารายไดค้่าเช่าและค่าบรกิารทีบ่รษิทัไดร้บัจากอสงัหารมิทรพัยเ์พื่อเช่านัน้มคี่อนขา้ง
น้อยเมื่อเทยีบกบัผูป้ระกอบการพฒันาอสงัหารมิทรพัย์เพื่อเช่ารายอื่น ๆ อกีทัง้ฐานรายไดย้งักระจุก
ตัวอยู่ในท าเลที่ตัง้เพียงแห่งเดียวและมีผู้เช่ารายใหญ่เพียงไม่กี่รายด้วย บริษัทพัฒนาอาคาร
ส านักงาน 3 แห่งบนถนนพระราม 9 ซึ่งประกอบด้วย อาคารเอและอาคารบขีอง “The 9th Towers” 
รวมทัง้อาคาร “Unilever House” และอาคาร “G Tower”  

บรษิทัได้ใหเ้ช่าพื้นที่อาคารส านักงานของ The 9th Towers และ Unilever House แก่ทรสัต์เพื่อการ
ลงทุนในสทิธกิารเช่าอสงัหารมิทรพัย์ อาคารส านักงาน จแีลนด์ (GLANDRT) ตัง้แต่ปี 2560 และได้
จ าหน่ายเงนิลงทุนในทรสัต์ดงักล่าวออกไปใหแ้ก่ทรสัต์เพื่อการลงทุนในสทิธกิารเช่าอสงัหารมิทรพัย ์
CPN รเีทล โกรท (CPNREIT) ในปี 2563  

ปัจจุบนัรายได้ค่าเช่าและค่าบรกิารส่วนใหญ่ของบรษิทัมาจากอาคารส านักงานเพยีงแห่งเดียว คอื  
G Tower ซึ่งมีพื้นที่ให้เช่าขนาด 67,604 ตร.ม. และมีอัตราการเช่าสูงกว่า 95% ในช่วงปี 2560-
2563 ในขณะที่ค่าเช่าเฉลีย่อยู่ที่ 730-830 บาทต่อ ตร.ม. ต่อเดอืน ทัง้นี้ อาคารส านักงาน G Tower 
มผีู้เช่ารายใหญ่ที่สุด 3 รายซึ่งเช่าพื้นที่คิดเป็นสดัส่วน 55% ของพื้นที่ให้เช่าทัง้หมด นอกจากนี้ 
บรษิัทยงัมพีื้นที่ค้าปลีกขนาดเล็กในแต่ละอาคารรวมทัง้สิ้น 24,854 ตร.ม. อีกด้วย อตัราการเช่า
พื้นที่ค้าปลกีเฉลี่ยของอาคาร Belle Grand Rama 9 อาคาร The 9th Towers และอาคาร Unilever 
House ยงัคงต ่าโดยอยู่ที่ระดบั 30%-60% ในขณะทีอ่ตัราการเช่าพื้นที่คา้ปลกีของอาคาร G Tower 
อยู่ในระดบัสูงเกนิกว่า 80% ทรสิเรทติ้งมองว่ารายได้ของบรษิทักระจุกตวัอยู่ในสนิทรพัย์เพยีงแห่ง
เดียว โดยรายได้ค่าเช่าและค่าบรกิารจากอาคาร G Tower มสีดัส่วนถึงประมาณ 50% ของรายได้
จากการขายและบรกิารรวมของบรษิทัในช่วงปี 2561-2563 

ผลกำรด ำเนินงำนได้รบัผลกระทบจำกกำรแพร่ระบำดของโรคโควิด 19 เพียงเลก็น้อย 

ผลการด าเนินงานของบรษิทัในปี 2563 ไม่ได้รบัผลกระทบอย่างมนีัยส าคญัจากการแพร่ระบาดของ
โรคติดเชื้อไวรสัโคโรนา 2019 (โรคโควดิ 19) โดยอตัราการเช่าอาคารส านักงานของบรษิัทอยู่ที่
ระดบั 92% ในปี 2563 ลดลงจากระดบั 97%-98% ในช่วงปี 2561-2562 ในขณะที่อตัราการเช่าของ
พืน้ทีค่า้ปลกีลดลงมาอยู่ทีร่ะดบั 58% ในปี 2563 จากระดบั 68%-70% ในช่วงปี 2560-2562   
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อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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บริษทั แกรนด ์คาแนล แลนด ์จ ากดั (มหาชน) 

ในปี 2563 บรษิทัสามารถปรบัเพิม่ค่าเช่าของอาคารส านักงานได้ทีร่ะดบั 2%-7% ในขณะทีบ่รษิทัตอ้งยกเวน้ค่าเช่าหรอืใหส้่วนลดค่าเช่าทีร่ะดบั 20%-25% 
แก่ผูเ้ช่าพื้นที่คา้ปลกี ทัง้นี้ สดัส่วนรายไดจ้ากพื้นทีค่า้ปลกีคดิเป็นเพยีง 20% ของรายได้รวมของบรษิทั ซึง่ท าใหร้ายได้จากการด าเนินงานรวมของบรษิทั
ลดลงเพยีง 7% จากปีก่อนโดยอยู่ที ่1.5 พนัลา้นบาทในปี 2563   

มีรำยได้ท่ีสม ำ่เสมอจำกอำคำรส ำนักงำนและพื้นท่ีค้ำปลีก 

แมว้่าความตอ้งการพืน้ที่อาคารส านักงานอาจจะชะลอตวัเนื่องจากแนวโน้มการท างานจากที่บ้านทีเ่พิม่ขึน้ในช่วงระหว่างและหลงัจากการแพร่ระบาดของ
โควดิ 19 แต่ทรสิเรทติ้งก็คาดว่าสนิทรพัย์ที่บรษิัทมอียู่ในปัจจุบนัจะยงัคงสรา้งรายได้ที่สม ่าเสมอให้แก่บรษิัทต่อไปได้เนื่องจากท าเลที่ตัง้ที่ดีตรงแยก
พระราม 9 ทัง้นี้ บรษิทัปล่อยเช่าพื้นที่อาคารส านักงานและพื้นที่คา้ปลีกส่วนใหญ่ภายใต้สญัญาเช่าแบบคงที่นาน 3 ปี ซึ่งสญัญาดงักล่าวท าให้บรษิัทมี
กระแสเงนิสดทีแ่น่นอนจากรายไดค้่าเช่า  

ภายใต้สมมตฐิานพื้นฐานของทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะสามารถรกัษาอตัราการเช่าของอาคารส านักงานเอาไวไ้ด้ที่ระดบัประมาณ 90% และรกัษาอตัรา
การเช่าของพื้นทีค่า้ปลกีในระดบัทีส่งูเกนิกว่า 55% เอาไวไ้ด ้ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราค่าเช่าอาคารส านักงานของบรษิทัในปีนี้จะไม่เตบิโตแต่จะปรบัเพิม่ขึน้ 
3% ต่อปีในช่วงปี 2565-2566 และยงัคาดว่าอตัราค่าเช่าของพื้นที่คา้ปลกีในช่วงปี 2564-2566 จะต ่ากว่าอตัราค่าเช่าในปี 2562 ทีร่ะดบั 15%-20% ในการ
นี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่ารายได้จากการด าเนินงานรวมของบรษิัทจะอยู่ที่ระดบั 1.4 พนัล้านบาทในปีนี้และจะเพิม่ขึน้เป็น 1.6-1.9 พนัล้านบาทต่อปีในช่วงปี 
2565-2566  

อตัราก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายไดข้องบรษิทัเพิม่ขึน้เป็น 76% ในปี 2563 จาก 53%-56% ในช่วงปี 2561-2562 
เนื่องจากบรษิทัรบัรูก้ าไรจากการจ าหน่ายเงนิลงทุนใน GLANDRT ในปี 2563 อย่างไรกต็าม ทรสิเรทติ้งมองว่าความสามารถในการท าก าไรของบรษิทัอาจ
ไดร้บัแรงกดดนัจากการแข่งขนัทีรุ่นแรงของผูป้ระกอบการอสงัหารมิทรพัยเ์พื่อเช่ารวมถงึปรมิาณพื้นทีอ่าคารส านักงานและพืน้ที่คา้ปลกีใหเ้ช่าที่จะเพิม่ขึน้
ในอนาคต ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิัทจะสามารถรกัษาอัตราก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจ าหน่ายต่อรายได้จากผลการ
ด าเนินงานตามปกตทิีร่ะดบั 45%-50% เอาไวไ้ดใ้นช่วงประมาณการ   

ภำระหน้ีอยู่ในระดบัปำนกลำง  

ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะใช้เงนิลงทุนในโครงการอสงัหารมิทรพัย์เพื่อเช่าและที่อยู่อาศยัเพื่อขายจ านวน 0.6-1.1 พนัล้านบาทต่อปีในช่วงปี 2564-2566 
หลงัจากกลายมาเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ในบรษิัทแล้ว บรษิัทเซ็นทรลัพฒันามีแผนจะน าที่ดินเปล่าทัง้ 4 แปลงมาพฒันาเป็นโครงการอสงัหารมิทรพัย์แบบ
ผสมผสานและโครงการที่อยู่อาศยั โดยที่ดินบนถนนพระราม 9 และบนถนนพหลโยธินนัน้จะพฒันาเป็นโครงการอสงัหารมิทรพัย์แบบผสมผสานซึ่ง
ประกอบด้วยศูนยก์ารคา้ อาคารส านักงาน โรงแรม และที่อยู่อาศยั ส่วนที่ดนิบนถนนก าแพงเพชรและที่ดนิในพื้นที่ดอนเมอืงจะพฒันาเป็นโครงการที่อยู่
อาศัย ปัจจุบันบริษัทอยู่ระหว่างการพัฒนาที่อยู่อาศัยในพื้นที่ดอนเมืองซึ่งคาดว่าโครงการนี้จะเปิด ขายและเริ่มรบัรู้รายได้ภายในปี 2564 ทัง้นี้  
ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะเริม่พฒันาที่ดนิในแปลงอื่น ๆ ภายในปีหน้าและโครงการเหล่านี้จะทยอยสรา้งรายไดใ้ห้แก่บรษิทัตัง้แต่ปี 2567 เป็นต้นไป ใน
การนี้ ทรสิเรทติ้งมองว่าบรษิทัจะตอ้งการแหล่งเงนิทุนเพื่อพฒันาโครงการทัง้หมดนี้ในช่วงปี 2564-2566 ทัง้นี้ บรษิทัมแีผนจะจดัหาแหล่งเงนิทุนส่วนหนึ่ง
ดว้ยการขายอาคาร G Tower ใหแ้ก่ CPNREIT ภายในปี 2566 โดยเงนิทีไ่ดร้บัจากการจ าหน่ายสนิทรพัยด์งักล่าวจะช่วยลดภาระดา้นแหล่งเงนิทุนไดส้่วน
หนึ่ง ท าให้ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิัทจะสามารถรกัษาอตัราส่วนหนี้สนิที่มภีาระดอกเบี้ยสุทธติ่อทุนให้ต ่ากว่า 1 เท่าและอตัราส่วนก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย 
ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่ายใหส้งูกว่า 3 เท่าไดใ้นช่วง 3 ปีขา้งหน้า  

สภำพคล่องท่ีสำมำรถบริหำรจดักำรได้  

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่าสภาพคล่องของบรษิทัอยู่ในระดบัทีส่ามารถบรหิารจดัการได้ในช่วง 12 เดอืนขา้งหน้า โดย ณ เดอืนธนัวาคม 2563 แหล่งเงนิทุนของ
บรษิัทประกอบด้วยเงนิสดและเงนิลงทุนระยะสัน้จ านวน 0.1 พนัล้านบาท รวมถงึวงเงนิกู้ระยะสัน้ที่ยงัไม่ได้เบิกใช้และไม่สามารถยกเลิกได้จ านวน 0.9 
พนัลา้นบาท นอกจากนี้ บรษิทัเซน็ทรลัพฒันายงัใหว้งเงนิกูร้ะยะสัน้แบบหมุนเวยีนจ านวน 2.5 พนัลา้นบาทแก่บรษิทัอกีดว้ย ทรสิเรทติ้งคาดว่าเงนิทุนจาก
การด าเนินงานของบรษิทัในช่วง 12 เดอืนขา้งหน้าจะอยู่ทีร่ะดบั 0.4 พนัลา้นบาท ในขณะทีบ่รษิทัมภีาระหนี้ทีจ่ะครบก าหนดช าระในอกี 12 เดอืนขา้งหน้า
จ านวน 3.1 พนัล้านบาทซึ่งประกอบด้วยเงนิกู้ระยะสัน้จากบรษิัทเซ็นทรลัพฒันาจ านวน 1.4 พนัล้านบาท ตัว๋แลกเงนิระยะสัน้จ านวน 0.6 พนัล้านบาท 
และหุน้กูจ้ านวน 1.1 พนัลา้นบาท ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งยงัคาดดว้ยว่าบรษิทัจะใชเ้งนิลงทุนจ านวน 0.6 พนัลา้นบาทในปี 2564  

บรษิทัยงัมสีนิทรพัยท์ี่ปลอดภาระค ้าประกนัในจ านวนที่มนีัยส าคญัซึ่งประกอบด้วยทีด่นิในราคาต้นทุนมูลค่า 4.9 พนัลา้นบาทรวมถงึการถอืหุน้ในสดัส่วน 
50% ใน บรษิทั เบยว์อเตอร ์จ ากดั ซึง่เป็นเจา้ของทีด่นิ 48 ไร่บนถนนพหลโยธนิอกีดว้ย ซึง่สนิทรพัยเ์หล่านี้สามารถใชเ้ป็นหลกัทรพัยค์ ้าประกนัไดใ้นกรณี
ทีบ่รษิทัมคีวามตอ้งการกูเ้งนิจากธนาคาร    

กำรสนับสนุนจำกบริษทัเซน็ทรลัพฒันำ 

ทรสิเรทติ้งมองว่าบรษิัทเซ็นทรลัพฒันามคีวามตัง้ใจที่จะให้การสนับสนุนแก่บรษิัททัง้ทางด้านธุรกิจและการเงนิ ทัง้นี้ ณ เดือนธนัวาคม 2563 บรษิัท
เซน็ทรลัพฒันาถอืหุน้ส่วนใหญใ่นบรษิทัในสดัส่วน 67.53% ทรสิเรทติ้งคาดว่าความเชี่ยวชาญในธุรกจิพฒันาอสงัหารมิทรพัยข์องบรษิทัเซ็นทรลัพฒันาจะ
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บริษทั แกรนด ์คาแนล แลนด ์จ ากดั (มหาชน) 

เป็นประโยชน์ต่อโครงการอสงัหารมิทรพัย์แบบผสมผสานของบรษิทัที่จะเกดิขึน้บนถนนพระราม 9 และถนนพหลโยธนิ โดยทรสิเรทติ้งมองว่าโครงการ
ดงักล่าวจะเป็นแหล่งสรา้งรายไดแ้ละก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายทีม่นีัยส าคญัใหแ้ก่บรษิทัในอนาคต  

นอกเหนือจากการด าเนินธุรกจิแลว้ ทรสิเรทติ้งยงัมองว่าบรษิทัเซน็ทรลัพฒันายงัเขา้มามสี่วนร่วมทีส่ าคญัในการก าหนดนโยบายทางการเงนิของบรษิทัอกี
ดว้ย โดยบรษิทัมนีโยบายทีจ่ะรกัษาอตัราส่วนหนี้สินที่มภีาระดอกเบีย้สุทธติ่อทุนใหต้ ่ากว่า 1 เท่า นอกจากนี้ บรษิทัเซ็นทรลัพฒันายงัใหว้งเงนิกูร้ะยะสัน้
แก่บรษิทัเพื่อช่วยลดตน้ทุนทางการเงนิและใชเ้ป็นแหล่งเงนิทุนในการด าเนินงานอกีดว้ยเช่นกนั  

สมมติฐำนกรณีพ้ืนฐำน 

สมมตฐิานกรณีพืน้ฐานทีส่ าคญั ๆ ของทรสิเรทติ้งส าหรบัการด าเนินงานของบรษิทัในระหว่างปี 2564-2566 มดีงันี้ 

• อตัราการเช่าอาคารส านักงานโดยรวมจะอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 90% และอตัราการเช่าพืน้ทีค่า้ปลกีจะอยู่ในระดบัสงูกว่า 55%  
• อตัราค่าเช่าส าหรบัอาคารส านักงานในปี 2564 จะเป็นอตัราเดยีวกนักบัในปี 2563 และจะเตบิโตทีร่ะดบั 3% ต่อปีในช่วงปี 2565-2566  
• อตัราค่าเช่าส าหรบัพืน้ทีค่า้ปลกีในช่วงปี 2564-2566 จะต ่ากว่าอตัราค่าเช่าของปี 2562 ทีร่ะดบั 15%-20%  
• เงนิลงทุนส าหรบัพฒันาโครงการอสงัหารมิทรพัยเ์พื่อเช่าและทีอ่ยู่อาศยัเพื่อขายจะอยู่ทีร่ะดบั 0.6-1.1 พนัลา้นบาทต่อปี 
• รายไดจ้ากการด าเนินงานรวมจะอยู่ในช่วง 1.4-1.9 พนัลา้บาทต่อปี 
• อตัราส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้สุทธติ่อทุนจะยงัคงอยู่ในระดบัต ่ากว่า 1 เท่า 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” สะท้อนความคาดหวงัของทรสิเรทติ้งว่าผลการด าเนินงานและสถานะทางการเงนิของบรษิทัจะเป็นไปตามที่ 
ทรสิเรทติ้งประมาณการไว ้นอกจากนี้ ทรสิเรทติ้งยงัคาดว่าสนิทรพัย์ในปัจจุบนัของบรษิัทจะยงัคงสรา้งกระแสเงนิสดที่สม ่าเสมอต่อไป อีกทัง้ยงัเชื่อว่า
บรษิทัจะปฏบิตัติามนโยบายทางการเงนิทีเ่ขม้งวดของบรษิทัเซน็ทรลัพฒันาและรกัษาอตัราส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้สุทธติ่อทุนใหต้ ่ากว่า 1 เท่า 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัอาจได้รบัการปรบัเพิม่ขึน้หากฐานรายได้หรอืกระแสเงนิสดของบรษิทัเตบิโตขึน้อย่างมนีัยส าคญั 
ในขณะที่สถานะทางการเงนิของบรษิทัไม่ได้แตกต่างไปจากที่ทรสิเรทติ้งคาดการณ์ไวอ้ย่างมนีัยส าคญั ทัง้นี้ การสนับสนุนที่เพิม่ขึน้จากบรษิัทเซ็นทรลั
พฒันาหรอืการมบีูรณาการทางธุรกิจที่มากขึ้นจะส่งผลในทางบวกต่ออนัดบัเครดติ ในทางตรงกนัขา้ม ผลการด าเนินงานและ /หรอืสถานะทางการเงนิที่
อ่อนแอลงอาจส่งผลในทางลบต่ออนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติได ้ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



   
 

 
4 

 

บริษทั แกรนด ์คาแนล แลนด ์จ ากดั (มหาชน) 

ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั* 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ---------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ------------------------------ 
 

 
2563 2562 2561 2560            2559 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม 
 

1,485 1,597 1,506 1,495 2,666 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษ ี  1,010 896 597 629 1,391 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย  1,122 902 792 737 1,445 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  715 222 129 (44) 586 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  200 288 443 470 499 
เงนิลงทุน 

 
47 21 215 307 2,010 

สนิทรพัยร์วม 
 

29,225 29,692 29,263 29,056 26,398 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 

 
6,752 7,976 8,166 7,974 11,678 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 
 

14,827 13,714 12,360 11,899 11,322 
อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว       

อตัราก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได ้(%) 

 
75.59           56.48 52.56 49.30 54.19 

อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถาวร (%) 
 

4.65               4.22 2.90 2.87 6.12 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 
5.61   3.13 1.79 1.57 2.89 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 6.02                   8.84         10.32 10.82 8.08 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%) 
 

10.59               2.78 1.57 (0.55) 5.02 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)  

 
31.29 36.77 39.78 40.12 50.77 

*  งบการเงนิรวม 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- Group Rating Methodology, 13 มกราคม 2564 
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป, 26 กรกฎาคม 2562  
- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 
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บริษทั แกรนด ์คาแนล แลนด ์จ ากดั (มหาชน) 

บริษทั แกรนด ์คำแนล แลนด ์จ ำกดั (มหำชน) (GLAND) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: BBB 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564  ห้ามมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืด้วยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหน้ีนัน้ๆ หรอืของบรษิัทนัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเห็นที่ระบุในการจดัอนัดบัเครดิตนี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกับการลงทุน หรือค าแนะน าในลักษณะอื่นใด การจดัอันดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้จดัท าขึ้นโดยมไิดค้ านึงถึงความต้องการด้านการเงนิ พฤติการณ์ ความรู ้และวตัถุประสงค์ของผูร้บัขอ้มูลรายใดรายหน่ึง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรปร ะเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลที่ใชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความถูกต้อง ความเพยีงพอ หรอืความครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มูลดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


