
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองคก์รของ บรษิทั บอีซีี เวลิด ์จ ำกดั (มหำชน) ที่ระดบั “BBB” ดว้ยแนวโน้ม
อนัดับเครดิต “Stable” หรอื “คงที่” อันดับเครดิตสะท้อนถึงสถำนะผู้น ำในอุตสำหกรรมทีวแีละฐำนะ
กำรเงนิที่แขง็แกร่ง อนัดบัเครดติยงัค ำนึงถงึควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรที่ดขีึน้จำกมำตรกำรลดตน้ทุน
ต่ำง ๆ อย่ำงไรก็ดี กำรเปลี่ยนแปลงพฤติกรรมในกำรรับสื่อของผู้ชมและกำรแข่งขันที่รุนแรงใน
อุตสำหกรรมสื่อที่มภีำวะแวดล้อมทำงธุรกจิเปลี่ยนไป รวมถึงภำวะเศรษฐกจิที่อ่อนแอยงัคงเป็นปัจจยั
กดดนัดำ้นรำยไดข้องบรษิทั 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

รำยได้ลดลงอย่ำงมำกจำกผลกระทบของโรคโควิด 19 แต่คำดว่ำจะค่อย ๆ ฟ้ืนตวั 

ในปี 2563 รำยได้ของบริษัทลดลง 30% จำกปีก่อนหน้ำลงมำอยู่ที่ 5.9 พันล้ำนบำท เทียบกับ 8.4 
พันล้ำนบำทในปี 2562 โดยรำยได้ที่ลดลงดังกล่ำวเป็นผลจำกภำวะควำมไม่แน่นอน และสภำวะ
แวดลอ้มทำงธุรกจิทีไ่ม่สดใสอนัเป็นผลจำกกำรแพร่ระบำดของโรคตดิเชื้อไวรสัโคโรนำ 2019 (โรคโควดิ 
19) ผูป้ระกอบกำรลดงบใชจ้่ำยทำงกำรตลำด และใชง้บโฆษณำอย่ำงระมดัระวงั นอกจำกนี้ รำยได้จำก
กำรจดัคอนเสริต์และโชวท์ีห่ำยไปกเ็ป็นอกีปัจจยัส ำคญัทีส่่งผลใหร้ำยไดข้องบรษิทัลดลง 

ในขณะที่ทรสิเรทติ้งคำดว่ำควำมต้องกำรใช้สื่อโฆษณำจะฟ้ืนตวัจำกปีก่อนหน้ำ หลงัจำกที่ควำมกงัวล
เกีย่วกบัโรคโควดิ 19 เป็นไปในทศิทำงทีด่ขี ึน้ แต่มุมมองต่อกำรฟ้ืนตวัดงักล่ำวจะเป็นแบบค่อยเป็นค่อย
ไปเนื่องจำกสถำนกำรณ์เกี่ยวกบัโรคโควดิ 19 ยงัมคีวำมไม่แน่นอนสูง รวมถึงภำวะเศรษฐกิจที่ยงัมี
ควำมอ่อนไหว พฤตกิรรมในกำรรบัชมสื่อของผูบ้รโิภคที่เปลี่ยนแปลงไป และกำรแขง่ขนัจำกทุก ๆ สื่อ
จะยงัคงเป็นปัจจยักดดนัต่อรำยไดโ้ฆษณำของบรษิทั 

ภำยใต้สมมติฐำนของทรสิเรทติ้งคำดว่ำรำยได้ของบรษิัทจะอยู่ที่ 5.4-5.7 พนัล้ำนบำท ในระหว่ำงปี 
2564-2566 โดยทรสิเรทติ้งคำดว่ำรำยได้ค่ำโฆษณำจะฟ้ืนตวัในระดบัปำนกลำงจำกกำรที่ผูบ้รโิภคจะมี
ควำมต้องกำรใช้จ่ำยและสนิค้ำต้องกำรกำรโฆษณำมำกขึน้ ทรสิเรทติ้งยงัคำดว่ำบรษิทัจะสำมำรถขึ้น
รำคำค่ำโฆษณำได ้โดยเฉพำะอย่ำงยิง่ในช่วงเวลำไพรมไทม ์(Prime Time) ซึ่งในปีที่ผ่ำนมำบรษิทัฉำย
ละครที่เคยออกอำกำศไปแล้วรำว ๆ 1 ใน 3 ของละครที่ออกอำกำศทัง้หมด ในขณะที่บรษิัทจะฉำย
ละครใหม่เป็นหลกัในปีนี้ นอกจำกนี้ ทรสิเรทติ้งยงัคำดว่ำ รำยได้จำกกำรขำยลิขสทิธิร์ำยกำรไปใน
ต่ำงประเทศและช่องทำงออนไลน์จะเตบิโตประมำณ 10%-15% ต่อปี สมมตฐิำนขำ้งต้นยงัพจิำรณำถึง
กำรที่บรษิัทขำยเงนิลงทุนใน บรษิัท เทโร เอนเตอร์เทนเมนท์ จ ำกัด (มหำชน) (ชื่อเดิม บีอีซี เทโร  
เอนเตอรเ์ทนเมนท ์จ ำกดั (มหำชน)) ออกไปในช่วงปลำยปี 2563 

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรดีข้ึนจำกกำรจดักำรต้นทุน 

บรษิัทได้ด ำเนินมำตรกำรหลำยอย่ำงเพื่อลดต้นทุนกำรด ำเนินงำนในช่วงหลำยปีที่ผ่ำนมำ ซึ่งช่วยให้
ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบรษิทัดขีึน้แมว้่ำรำยได้จะลดลง อตัรำก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษี ค่ำ
เสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยของบรษิัท อยู่ที่  7.8% ในปี 2563 เทียบกบั 4.9% ในปี 2562 ซึ่งในกำร
วเิครำะห์ของทรสิเรทติ้ง ค่ำตดัจ ำหน่ำยลขิสทิธิร์ำยกำรจะถูกคดิเป็นตน้ทุนในกำรด ำเนินงำนของบรษิทั 
และไม่ได้ถูกบวกกลับในกำรค ำนวณก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย 
ต้นทุนกำรด ำเนินงำนหลกั ๆ ที่ลดลงคอื ค่ำใช่จ่ำยด้ำนบุคลำกรและค่ำใช้จ่ำยด้ำนโครงข่ำยหลงัจำกที่
บรษิัทยุติกำรออกอำกำศผ่ำนระบบอนำล็อก นอกจำกนี้ กำรที่บรษิัทน ำละครที่เคยออกอำกำศแล้ว
กลบัมำออกอำกำศซ ้ำกช็่วยเรื่องตน้ทุนไดบ้ำงส่วน  

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำค่ำใช้จ่ำยพนักงำนและค่ำใช้จ่ำยเกี่ยวกบัโครงข่ำยที่ลดลงจะถูกทดแทนด้วยต้นทุน
รำยกำรทีจ่ะเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบัปี 2563 เนื่องจำกบรษิทัมแีผนจะลดจ ำนวนละครที่เคยออกอำกำศแล้ว

  

บริษทั บีอีซี เวิลด ์จ ำกดั (มหำชน)  

ครัง้ท่ี 41/2564 
 30 มีนำคม 2564 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 27/03/63 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

27/03/63 BBB Stable 
11/03/62 A- Stable 
27/03/61 A Stable 
17/02/60 A+ Stable 
   
   
   
   
   
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
ชนำพร ป่ินพทิกัษ ์
chanaporn@trisrating.com 
 

ประมวลทรพัย ์ผลประเสรฐิ 
pramuansap@trisrating.com 
 

เรอืงวฒุ ิจำรุรงัสพีงค ์
ruangwud@trisrating.com 
 

ธติ ิกำรุณยำนนท,์ Ph.D., CFA 
thiti@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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ลงจ ำนวนมำก สมมตฐิำนของทรสิเรทติ้งคำดว่ำอตัรำก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยของบรษิทัจะอยู่ทีร่ะดบั 7%-9% ในช่วง
ปี 2564-2566 โดยอตัรำก ำไรดงักล่ำวจะท ำใหบ้รษิทัมกี ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยอยู่ที่ 400-500 ล้ำนบำทต่อปีในช่วงปี 
2564-2566 

สถำนะกำรเงินท่ีแขง็แกร่ง 

สถำนะกำรเงนิที่แขง็แกร่งของบรษิัทช่วยสนับสนุนสถำนะทำงกำรเงนิโดยรวม ณ สิ้นปี 2563 บรษิทัมภีำระหนี้สนิทำงกำรเงนิที่ปรบัปรุงแล้วอยู่ที่ 769 
ล้ำนบำท ลดลงจำก 1.2 พนัล้ำนบำทในปี 2562 และมอีตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยที่
ปรบัปรุงแล้วอยู่ที่ 1.7 เท่ำในปี 2563 สมมตฐิำนของทรสิเรทติ้งคำดว่ำในปี 2563 บรษิทัจะมอีตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษ ี
ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยที่ปรบัปรุงแล้วอยู่ที่ระดบัใกล้เคยีงกบัปีก่อนหน้ำ และจะลดลงมำอยู่ที่ระดบั 0.8-1.2 เท่ำในปี 2565-2566 โดยสมมตฐิำน
ดงักล่ำวรวมกำรคำดกำรณ์ทีว่่ำบรษิทัจะมแีผนลงทุนประมำณ 100-140 ลำ้นบำทต่อปีในช่วงปี 2563-2566 

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่ำบรษิัทมสีภำพคล่องที่เพียงพอในระยะ 12 เดือนข้ำงหน้ำโดยพิจำรณำจำกแหล่งที่มำและแผนกำรใช้เงนิทุนของบรษิัท ภำยใต้
สมมตฐิำนของทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิทัจะมีเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนที่ระดบั 300  ล้ำนบำทและมเีงนิสดและเทยีบเท่ำเงนิสด ณ สิ้นปี 2563 อกีจ ำนวน 
2.6 พนัลำ้นบำท ในขณะทีบ่รษิทัมภีำระทำงกำรเงนิรวม 77 ลำ้นบำทและมแีผนลงทุนประมำณ 140 ลำ้นบำท 

สมมติฐำนกรณีพื้นฐำน 

• บรษิทัจะมรีำยได ้5.4-5.7 พนัลำ้นบำทต่อปีในช่วงปี 2564-2566  
• อตัรำก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยของบรษิทัจะอยู่ทีร่ะดบั 7%-9% ในปี 2564-2566 
• บรษิทัมแีผนลงทุนประมำณ 100-140 ลำ้นบำทต่อปีในช่วงปี 2564-2566 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” สะท้อนถงึควำมคำดหวงัของทรสิเรทติ้งว่ำบรษิทัจะสำมำรถด ำรงสถำนะผูน้ ำทำงธุรกจิและรกัษำฐำนะกำรเงนิ
ทีแ่ขง็แกร่งไดต้่อไป  

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

โอกำสในกำรปรบัเพิ่มอันดบัเครดิตของบรษิัทจะเกิดขึ้นได้จำกกำรที่บรษิัทสำมำรถแสดงให้เห็นถึงโอกำสในกำรเติบโตท่ำมกลำงกำรเปลี่ยนแปลง
ตลอดเวลำของภูมทิศัน์สื่อ และผลกำรด ำเนินงำนปรบัตวัดขีึน้อย่ำงต่อเนื่องและขนำดของรำยได้เพิม่ขึ้นอย่ำงมสีำระส ำคญั ในขณะที่กำรปรบัลดอนัดบั
เครดิตของบรษิัทอำจเกดิขึน้ได้หำกผลประกอบกำรของบรษิัทอ่อนแอลงอย่ำงมนีัยส ำคญัทัง้จำกภำวะซบเซำอย่ำงต่อเนื่องของงบโฆษณำหรอืจำกกำร
แขง่ขนัทีรุ่นแรงในธุรกจิและรปูแบบสื่ออื่น ๆ ทีส่ำมำรถทดแทนกนัได้ 
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ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั 

หน่วย: ลา้นบาท 

      ------------------------------ ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม -------------------------- 
 

 
2563 2562 2561 2560            2559 

รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนรวม 
 

5,900 8,387 10,220 11,140 12,383 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำยและภำษ ี  25 (189) (205) 202 1,621 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำย*  458 414 672 1,108 2,490 
เงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำน*  236 335 565 875 1,964 
ดอกเบีย้จ่ำยทีป่รบัปรุงแลว้  124 141 179 192 192 
เงนิลงทุน 

 
133 38 39 56 258 

สนิทรพัยร์วม 
 

9,519 11,354 14,320 14,331 14,931 
หนี้สนิทำงกำรเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 

 
769 1,169 4,003 4,768 4,333 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 
 

5,409 5,718 6,236 6,546 7,110 
อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            

อตัรำก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ  
และค่ำตดัจ ำหน่ำย (%) 

 
7.76 4.94 6.57 9.95 20.11 

อตัรำสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถำวร (%) 
 

0.27 (1.71) (1.64) 1.58 12.71 
อตัรำสว่นก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ  
และค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อดอกเบีย้จ่ำย (เท่ำ) 

 
3.70 2.94 3.75 5.77 12.94 

อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย  
ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย (เท่ำ) 

 1.68 2.82 5.96 4.30 1.74 

อตัรำสว่นเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อหนี้สนิทำงกำรเงนิ (%) 
 

30.72 28.65 14.11 18.36 45.33 
อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทนุ (%)  

 
12.44 16.97 39.10 42.14 37.86 

* ค่าตัดจำหนา่ยลิขสิทธ์ิรายการถูกคิดเปน็ต้นทุนในการดำเนินงานของบริษัท 

 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 
 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/


บริษทั บีอีซี เวิลด ์จ ำกดั (มหำชน) 
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บริษทั บีอีซี เวิลด์ จ ากดั (มหาชน) (BEC) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: BBB 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อำคำรสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564  ห้ำมมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท ำส ำเนำเผยแพร่ แจกจ่ำย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภำยหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรำยงำนหรอืขอ้มูลกำรจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่ำทัง้หมดหรอืเพยีงบำงส่วน และไม่ว่ำในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืด้วยวธิกีำรใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญำตเป็นลำยลกัษณ์อกัษรจำก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ก่อน กำรจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค ำแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค ำเสนอแนะใหซ้ื้อ ขำย หรอืถอืตรำสำรหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงควำมเหน็เกีย่วกบัควำมเสี่ยงหรือควำมน่ำเชื่อถอืของตรำสำรหน้ีนัน้ๆ หรอืของบรษิัทนัน้ๆ 
โดยเฉพำะ ควำมเห็นที่ระบุในกำรจดัอันดบัเครดิตนี้มไิด้เป็นค ำแนะน ำเกี่ยวกับกำรลงทุน หรือค ำแนะน ำในลักษณะอื่นใด กำรจดัอันดบัและขอ้มูลที่ปรำกฏในรำยงำนใดๆ ที่จดัท ำ ห รอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ได้จดัท ำขึ้นโดยมไิดค้ ำนึงถึงควำมต้องกำรด้ำนกำรเงนิ พฤติกำรณ์ ควำมรู ้และวตัถุประสงค์ของ ผูร้บัขอ้มูลรำยใดรำยหน่ึง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ควำมเหมำะสมของขอ้มูลดงักล่ำวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ไดร้บัขอ้มูลที่ใชส้ ำหรบักำรจดัอนัดบัเครดตินี้จำกบรษิัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่ำเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ำกดั จงึไม่รบัประกนัควำมถูกต้อง ควำมเพยีงพอ หรอืควำมครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่ำว และจะไม่รบัผดิชอบต่อควำมสูญเสยี หรอืควำมเสี ยหำยใดๆ อนัเกดิจำกควำมไม่
ถูกตอ้ง ควำมไม่เพยีงพอ หรอืควำมไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลำด หรอืกำรละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืกำรกระท ำใดๆโดยอำศยัขอ้มูลดงักล่ำว ทัง้นี้ รำยละเอยีดของวธิกีำร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


