
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิทั สามารถคอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) ที่ระดบั “BBB+”  
ด้วยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” อนัดบัเครดติดงักล่าวสะท้อนถึงการที่บรษิทัมธีุรกิจ
และแหล่งทีม่าของรายไดท้ีห่ลากหลาย และสถานะทางการแขง่ขนัที่เป็นทีย่อมรบัไดใ้นธุรกจิเทคโนโลยี
สารสนเทศ (Information Technology -- IT)  

อย่างไรก็ตาม อนัดบัเครดิตดงักล่าวมขี้อจ ากดับางประการจากการที่ธุรกิจวทิยุสื่อสารระบบดิจิทลัมี
รายได้และก าไรที่เตบิโตได้ชา้กว่าที่คาด รวมถงึความผนัผวนของธุรกจิรบัเหมาตดิตัง้ระบบเทคโนโลยี
สารสนเทศ และรายได้จากการให้บรกิารจดัการจราจรทางอากาศในประเทศกมัพูชาที่ลดลงเนื่องจาก
ไดร้บัผลกระทบจากการแพร่ระบาดของโรคตดิเชือ้ไวรสัโคโรนา 2019 (โรคโควดิ 19) อกีดว้ย 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

รำยได้และกำรท ำก ำไรได้รบัผลกระทบจำกโรคโควิด 19  

การแพร่ระบาดของโรคโควดิ 19 ส่งผลกระทบต่อธุรกิจของบรษิัทสามารถคอร์ปอเรชัน่ โดยเฉพาะ
อย่างยิง่ในธุรกจิทีเ่กีย่วขอ้งกบัสนามบนิและงานใหบ้รกิารการจราจรทางอากาศ ในปี 2563 บรษิทัสรา้ง
รายได้จากการด าเนินงานรวม 9.3 พนัล้านบาท  ลดลง 35% จากปี 2562 ในขณะที่อตัราก าไรก่อน
ดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายลดลง 55% จากปีก่อน มาอยู่ที่ระดบั 1.4 พนัล้าน
บาท 

ธุรกจิการใหบ้รกิารเทคโนโลยสีารสนเทศและการสื่อสาร (Information Communication Technology – 
ICT Solutions) แบบครบวงจร เป็นธุรกจิทีส่รา้งรายไดสู้งสุดให้แก่กลุ่มบรษิทัสามารถคอรป์อเรชัน่โดย
คดิเป็นสดัส่วนประมาณ 60% ของรายได้รวมของบรษิัท  ทัง้นี้ ในปี 2563 รายได้จากธุรกิจ ICT ซึ่ง
บรหิารโดย บรษิทั สามารถเทลคอม จ ากดั (มหาชน) (SAMTEL) มรีายได้ลดลง 40% จากปี 2562 มา
อยู่ที ่5.5 พนัลา้นบาท รายไดจ้ากการใหบ้รกิารทีล่ดลงอย่างมากของบรษิทัสามารถเทลคอม เป็นผลมา
จากรายได้ที่หายไปจากโครงการ Advance Passenger Processing System (APPS) และโครงการ 
Common Use Terminal Equipment (CUTE) เนื่องจากโครงการไม่ไดร้บัการต่อสญัญา 

นอกจากนี้  รายได้ของบริษัท แคมโบเดีย แอร์ ทราฟฟิค เซอร์วิส จ ากัด (Cambodia Air Traffic 
Services Co., Ltd. -- CATS) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทที่ท าหน้าที่ให้บริการจัดการจราจรทาง
อากาศในประเทศกมัพูชา ก็ลดลงอย่างมาก โดยรายได้ในปี 2563 ลดลงมาอยู่ที่ระดบั 714 ล้านบาท 
จากระดบั 2 พนัลา้นบาทในปี 2562 

รายได้จากการใหบ้รกิารถ่ายทอดสดรายการกฬีาในธุรกจิดจิทิลัก็ลดลงถงึ 60% จากช่วงเวลาเดยีวกนั
ของปีก่อน มาอยู่ที่ระดบั 120 ล้านบาทในปี 2563 จากระดบั 350 ลา้นบาทในปี 2562 เนื่องมาจากการ
ลดลงของการแขง่ขนักฬีาในช่วงทีม่กีารปิดเมอืง (Lockdown)  

มีรำยได้จำกโครงกำรใหม่และโครงกำรท่ีเร่ิมด ำเนินกำรต่อ  

ในเดือนมีนาคม 2563 บริษัทได้งานโครงการบริการเทคโนโลยีสารสนเทศให้แก่กรมสรรพสามิต 
ระยะเวลาโครงการ 7 ปี  มูลค่าโครงการรวม 8.03 พนัล้านบาท ซึ่งเป็นโครงการเกี่ยวกบัการพิมพ์
รหสัควบคุมบรรจุภณัฑ์ (Direct Coding) บนภาชนะบรรจุเพื่อเพิม่ประสทิธิภาพในการบรหิารจดัการ
การเก็บภาษีสรรพสามติสนิคา้ประเภทสุราแช่ชนิดเบยีร์ที่ผลติในประเทศ ทัง้นี้ คาดว่าโครงการจะเริม่
ด าเนินการพมิพร์หสัควบคุมบรรจุภณัฑไ์ดใ้นไตรมาสที ่3 ของปี 2564 

นอกจากนี้ คาดว่าบรษิทัจะมรีายไดจ้ากบรกิารวทิยุสื่อสารระบบดจิทิลั (Digital Trunk Radio System) 
ใหแ้ก่กระทรวงมหาดไทยเขา้มา หลงัจากงบประมาณภาครฐัผ่านการอนุมตัแิล้ว โดยคาดว่ารายได้จาก

  

บริษทั สำมำรถคอรป์อเรชัน่ จ ำกดั (มหำชน)  

ครัง้ท่ี 53/2564 
 9 เมษำยน 2564 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 24/03/63 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

24/03/63 BBB+ Stable 
21/03/61 BBB+ Negative 
20/04/58 BBB+ Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
สรนิทร ซอสุขไพบูลย ์
sarinthorn@trisrating.com 
 

ชนาพร ป่ินพทิกัษ ์
chanaporn@trisrating.com 
 

วจ ีพทิกัษ์ไพบูลยก์จิ 
wajee@trisrating.com 
 

ศศพิร วชัโรทยั 
sasiporn@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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โครงการดงักล่าวจะค่อย ๆ เพิม่ขึน้ในช่วง 3 ปีขา้งหน้า 

ผลกำรด ำเนินงำนจะค่อย ๆ ฟ้ืนตวั 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าผลการด าเนินงานของบรษิัทจะค่อยๆ ฟ้ืนตวัขึน้ โดยคาดว่ารายได้ของบรษิัทจะอยู่ในช่วง 1-1.3 หมื่นล้านบาทในช่วงปี 2564-2566      
ณ สิ้นปี 2563 บรษิทัมงีานระหว่างการพฒันาที่ยงัไม่ได้ส่งมอบ (Backlog) มูลค่ารวมเกอืบ 1 หมื่นล้านบาท ในจ านวนนี้ประมาณ 70% เป็นงานในธุรกจิ 
ICT ส่วนทีเ่หลอืเป็นงานในธุรกจิก่อสรา้งสถานีไฟฟ้าย่อยและงานสายส่งไฟฟ้า  

ทัง้นี้ คาดว่ารายได้ของบรษิัทสามารถเทลคอม จะอยู่ในช่วง 5.5-6.5 พนัล้านบาทในช่วง 2564-2566 เมื่อพจิารณาถึงแผนงานโครงการเพื่อการพฒันา
ระบบเทคโนโลยสีารสนเทศของประเทศแลว้ ทรสิเรทติ้งกค็าดว่าการประมลูงานโครงการรบัเหมาตดิตัง้ระบบเทคโนโลยสีารสนเทศที่ล่าชา้ไปเนื่องจากการ
แพร่ระบาดของโรคโควดิ 19 นัน้จะค่อย ๆ เริม่กลบัมาประมลูไดใ้นปี 2564   

ส าหรบัธุรกจิใหบ้รกิารจดัการจราจรทางอากาศในประเทศกมัพูชา ทรสิเรทติ้งคาดว่ารายได้และก าไรในปี 2564 จะยงัได้รบัผลกระทบอย่างมากจากการ
แพร่ระบาดของโรคโควดิ 19  ทัง้นี้ คาดว่าจ านวนเทีย่วบนิจะค่อย ๆ ฟ้ืนตวัในไตรมาสสุดทา้ยของปี 2564 และจะใชเ้วลาอย่างน้อยอกี 24 เดอืน ทีจ่ านวน
เทีย่วบนิและจ านวนผูโ้ดยสารจะกลบัมาใกลเ้คยีงระดบัก่อนมกีารแพร่ระบาด 

ในช่วง 3 ปีขา้งหน้า ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะมอีตัราก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายอยู่ในช่วง 11%-19% โดยก าไรจาก
ธุรกจิใหบ้รกิารวทิยุสื่อสารระบบดจิทิลัน่าจะค่อย ๆ ปรบัเพิม่ขึน้ ในขณะทีก่ารท าก าไรของธุรกจิใหบ้รกิารเทคโนโลยสีารสนเทศและการสื่อสารครบวงจรจะ
ไดร้บัแรงกดดนัจากการทีส่ญัญาใหบ้รกิารงานทีส่นามบนิซึง่มอีตัรก าไรสงูยุตลิง 

ระดบัหน้ีสินจะเพ่ิมสูงข้ึน  

บรษิทัรายงานหนี้สนิทางการเงนิจ านวนทัง้สิ้น 9.9 พนัลา้นบาท ณ เดอืนธนัวาคม 2563 ซึง่ปรบัลดลงจาก 1.14 หมื่นลา้นบาท ณ สิน้ปี 2562 ทัง้นี้ บรษิทั
มอีตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนอยู่ที่ระดบัเกอืบ 70% ในปี 2563  

ในช่วงปี 2564-2566 บรษิทัวางแผนจะใชเ้งนิลงทุนโดยรวมประมาณ 5 พนัลา้นบาท ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนของบรษิทัจะ
อยู่ทีร่ะดบัประมาณ 70%-75% ในขณะที่ อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายจะเพิม่ขึน้ชัว่คราว
ในปี 2564 จากภาระหนี้สนิทางการเงนิที่เพิม่ขึน้และก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายทีล่ดลงเลก็น้อย  และอตัราส่วนทางการ
เงนิดงักล่าวจะลงลงในระดบัต ่ากว่า 6 เท่าในช่วง 2 ปีถดัไปหลงัจากทีก่ าไรของบรษิทัฟ้ืนตวั 

เนื่องจากหนี้สนิทางการเงนิส่วนใหญ่ของบรษิัทเป็นหนี้สนิที่ระดบับรษิัทย่อยและเป็นหนี้สนิเงนิกู้โครงการซึ่งมกีารโอนสทิธิร์บัเงนิไปที่เจ้าหนี้โครงการ     
ณ เดอืนธนัวาคม 2563 บรษิทัมอีตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิทีม่สีทิธิเ์รยีกรอ้งก่อนต่อหนี้สนิทัง้หมดของบรษิทัอยู่ทีร่ะดบัสงูกว่า 50% ดงันัน้ อนัดบัเครดติ
หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัของบรษิทัจะถูกลดทอนอนัดบัเครดติลงต ่ากว่าอนัดบัเครดติองคก์ร 1 ขัน้ เพื่อสะทอ้นความเสีย่งเรื่องการดอ้ยสทิธิ ์ 

ต้องใช้เงินกู้ใหม่เพ่ือช ำระคืนหน้ีเงินกู้เดิม  

บรษิทัมแีหล่งเงนิทุนที่มาจากเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดจ านวน 1.9 พนัล้านบาท ณ เดอืนธนัวาคม 2563 และจะมเีงนิทุนจากการด าเนินงานอกี
ประมาณ 0.7-1.5 พนัลา้นบาทต่อปีในช่วง 12-24 เดอืน ในขณะที่ความตอ้งการใชเ้งนิทุนจะประกอบดว้ยเงนิลงทุนและภาระหนี้ระยะยาวทีจ่ะครบก าหนด
ช าระ ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะใช้เงนิลงทุนปีละประมาณ 1-2.5 พนัล้านบาทในระหว่างปี 2564-2566 บรษิทัมภีาระหนี้ระยะยาวที่จะครบก าหนดช าระ
ประมาณ 1.4 พนัลา้นบาทในปี 2564 และอกีประมาณ 3.3 พนัลา้นบาทในปี 2565  

สมมติฐำนกรณีพื้นฐำน 

• รายไดข้องบรษิทัจะอยู่ในช่วง 1-1.3 หมื่นลา้นบาทต่อปีในระหว่างปี 2564-2566 
• อตัราส่วนก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายของบรษิทัจะอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 11%-19%  
• ค่าใชจ้่ายในการลงทุนโดยรวมจะอยู่ทีป่ระมาณ 5 พนัลา้นบาทในช่วง 3 ปีขา้งหน้า 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” สะทอ้นถงึมุมมองของทรสิเรทติ้งต่อสถานะทางการแขง่ขนัของบรษิทัในธุรกจิใหบ้รกิารเทคโนโลยสีารสนเทศ 
นอกจากนี้ ยงัคาดหวงัว่าผลการด าเนินงานของธุรกจิดจิทิลัจะปรบัตวัดขีึน้ และบรษิทัจะมแีหล่งรายได้ใหม่จากโครงการพมิพ์รหสัควบคุมบรรจุภณัฑ์ที่จะ
สรา้งรายได้จากการบรกิารอย่างต่อเนื่อง และจะช่วยท าใหบ้รษิัทมรีายได้อย่างความสม ่าเสมอในช่วง 2-3 ปีขา้งหน้าได้ ในขณะเดียวกนั ก็คาดหวงัว่า
บรษิทัจะด าเนินนโยบายในการลงทุนอย่างรอบคอบและบรหิารจดัการสภาพคล่องอย่างระมดัระวงั 
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ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

ความเสีย่งจากการปรบัลดอนัดบัเครดติของบรษิทัอาจเกดิขึน้ไดห้ากบรษิทัมผีลการด าเนินงานหรอืสถานะทางการเงนิที่ถดถอยลงอย่างต่อเนื่อง จนส่งผล
ใหอ้ตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายสูงเกนิกว่า 6 เท่าเป็นระยะเวลานาน ในทางตรงกนัขา้ม 
อนัดบัเครดติอาจไดร้บัการปรบัเพิม่ขึน้ไดห้ากบรษิทัมผีลการด าเนินงานและสถานะทางการเงนิทีป่รบัตวัดขีึน้อย่างมนีัยส าคญัอย่างต่อเนื่อง 

ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ----------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ---------------------------- 
 

 
2563 2562 2561 2560 2559 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม 
 

9,253 14,207 12,249 13,070 13,780 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษ ี  (28) 1,396 (212) (1,302) 464 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย  1,332 3,173 1,517 569 2,349 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  802 2,574 497 428 1,768 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  414 577 570 507 522 
เงนิลงทุน 

 
2,254 1,316 2,200 1,072 2,090 

สนิทรพัยร์วม 
 

18,031 21,225 21,424 22,210 25,216 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 

 
8,330 9,161 9,038 10,244 11,295 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 
 

4,234 5,331 4,941 6,150 7,907 
อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            

อตัราก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย (%) 

 
14.39 22.33 12.39 4.35 17.04 

อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถาวร (%) 
 

(0.18) 8.20 (1.18) (6.40) 2.07 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 
3.22 5.50 2.66 1.12 4.50 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 6.26 2.89 5.96 18.00 4.81 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%) 
 

9.63 28.10 5.50 4.18 15.65 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)  

 
66.30 63.21 64.65 62.49 58.82 

 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติกลุ่มธุรกจิ, 13 มกราคม 2564 
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป, 26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 
 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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(มหำชน) 
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บริษทั สำมำรถคอรป์อเรชัน่ จ ำกดั (มหำชน) (SAMART) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: BBB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
                                                                                               
 

บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564  ห้ามมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืด้วยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหน้ีนัน้ๆ หรอืของบรษิัทนัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเห็นที่ระบุในการจดัอันดบัเครดิตนี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกับการลงทุน หรือค าแนะน าในลักษณะอื่นใด การจดัอันดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า ห รอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้จดัท าขึ้นโดยมไิดค้ านึงถึงความต้องการด้านการเงนิ พฤติการณ์ ความรู ้และวตัถุประสงค์ของ ผูร้บัขอ้มูลรายใดรายหน่ึง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลที่ใชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความถูกต้อง ความเพยีงพอ หรอืความครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสี ยหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มูลดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


