
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันของ บรษิัท ทรู มูฟ เอช          
ยูนิเวอร์แซล คอมมวินิเคชัน่ จ ำกดั ที่ระดบั “BBB+” ด้วยแนวโน้มอนัดบัเครดิต “Stable” หรอื “คงที่” 
โดยอนัดบัเครดติสะทอ้นถงึสถำนะของบรษิทัทีเ่ป็นบรษิทัย่อยหลกัของ บรษิทั ทร ูคอร์ปอเรชัน่ จ ำกดั 
(มหำชน) ทัง้นี้  อันดับเครดิตองค์กรของบริษัทมีระดับเท่ำกับอันดับเครดิตองค์กรของบริษัททรู         
คอรป์อเรชัน่ ซึง่จดัโดยทรสิเรทติ้งทีร่ะดบั “BBB+/Stable”   

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

เป็นบริษทัย่อยหลกัของบริษทัทร ูคอรป์อเรชัน่   

ทรสิเรทติ้งประเมินว่ำบรษิัทเป็นบรษิัทย่อยหลกัของบรษิัททรู คอร์ปอเรชัน่ โดยเป็นหน่วยธุรกิจที่
ให้บริกำรด้ำนโทรศัพท์เคลื่อนที่ของบริษัทแม่ บริษัทถูกก่อตัง้ขึ้นเพื่อท ำหน้ำที่ให้บริกำรโทรศัพท ์
เคลื่อนที่ภำยใต้ใบอนุญำตของกลุ่มทรู ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งเชื่อว่ำบรษิัทจะยงัคงสถำนะเป็นบริษัทที่มี
ควำมส ำคญัทำงกลยุทธใ์นกำรใหบ้รกิำรโทรคมนำคมแบบครบวงจรของกลุ่มในระยะยำวต่อไป 

ในดำ้นของผลกำรด ำเนินงำนทำงกำรเงนินัน้ บรษิทัมผีลงำนทีน่่ำพอใจและยงัคงสรำ้งรำยไดแ้ละก ำไรใน
สดัส่วนที่ส ำคญัให้แก่กลุ่มทรู ทัง้นี้ ในปี 2563 บรษิัทสร้ำงรำยได้คิดเป็นสดัส่วนประมำณ 76% ของ
รำยได้รวมของบรษิัททรู คอร์ปอเรชัน่ และท ำก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตัด
จ ำหน่ำยในสดัส่วนประมำณ 58%  

ในฐำนะเป็นบรษิัทย่อยที่หุ ้นทัง้หมดถือโดยบรษิัททรู คอร์ปอเรชัน่ บรษิัทมบีูรณำกำรทัง้ในด้ำนกำร
ด ำเนินธุรกจิและกลยุทธ์ทำงกำรเงนิในระดบัสูงร่วมกบับรษิทัแม่ โดยในด้ำนธุรกิจนัน้ บรษิัทเป็นผูถ้ือ
ครองสินทรพัย์ในกำรด ำเนินธุรกิจโทรศัพท์เคลื่อนที่รวมถึงใบอนุญำตคลื่นควำมถี่ ของบริษัททร ู       
คอร์ปอเรชัน่ ส่วนกำรสนับสนุนทำงด้ำนกำรเงนินัน้จะเห็นได้จำกกำรที่บรษิัทแม่ท ำกำรเพิม่ทุนให้แก่
บรษิทัในช่วงเวลำทีจ่ ำเป็น  

เมื่อพจิำรณำจำกสถำนะที่บรษิัทเป็นบรษิัทย่อยหลกัของบรษิัททรู คอร์ปอเรชัน่ อนัดบัเครดิตองค์กร
ของบรษิทัมรีะดบัเท่ำกบัอนัดบัเครดติองค์กรของบรษิทัแม่ ตำม “เกณฑก์ำรจดัอนัดบัเครดติกลุ่มธุรกจิ” 
(Group Rating Methodology) ของทรสิเรทติ้ง  

กำรเพ่ิมข้ึนของจ ำนวนลูกค้ำท่ีมีกำรใช้บริกำรส่ือสำรข้อมูลจ ำนวนมำกช่วยเพ่ิมรำยได้เฉล่ียต่อ
เดือน  

ณ เดอืนธนัวำคม 2563 บรษิทัมผีูใ้ช้บรกิำรจ ำนวน 30.63 ลำ้นรำยซึ่งใกล้เคยีงกบัในปี 2562 กำรขยำย
ฐำนลูกค้ำ โดยเฉพำะอย่ำงยิง่ลูกค้ำในระบบเติมเงนินัน้ต้องเผชิญกบัอุปสรรคจำกสภำวะเศรษฐกิจที่
ชะลอตวัและกำรหำยไปของนักท่องเทีย่วตำ่งชำตจิำกผลกระทบของกำรแพร่ระบำดของโรคตดิเชือ้ไวรสั
โคโรนำ 2019 (โรคโควดิ 19) อย่ำงไรก็ตำม ลูกคำ้ในระบบรำยเดอืนของบรษิัทเพิม่ขึ้นเป็น 9.71 ล้ำน
รำย ณ สิน้ปี 2563 จำก 8.30 ลำ้นรำย ณ สิน้ปี 2562 

บรษิทัมสีถำนะทำงกำรแข่งขนัที่แขง็แกร่งโดยมปัีจจยัสนับสนุนจำกกำรมโีครงข่ำยโทรศพัท์เคลื่อนที่ที่
ครอบคลุมกวำ้งขวำงและคุณภำพของโครงขำ่ย รวมทัง้กำรมคีลื่นควำมถี ่(Spectrum Portfolio) จ ำนวน
มำกซึง่ครอบคลุมย่ำนควำมถี ่(Bandwidth) ต ่ำ กลำง และสงู และตรำสญัลกัษณ์ทีเ่ป็นที่รูจ้กัเป็นอย่ำงด ี
โดยควำมแขง็แกร่งเหล่ำนี้ช่วยสนับสนุนเให้จ ำนวนลูกค้ำในระบบรำยเดือนที่มกีำรใช้บรกิำรสื่อสำร
ขอ้มลูจ ำนวนมำกของบรษิทัเพิม่ขึน้อย่ำงมนีัยส ำคญัในช่วง 2-3 ปีทีผ่่ำนมำ ทัง้นี้ บรษิทัมลีูกคำ้ในระบบ
รำยเดอืน ณ เดอืนธนัวำคม 2563 คดิเป็นสดัส่วน 32% ของจ ำนวนลูกคำ้ทัง้หมด ซึ่งเพิม่ขึน้จำก 27% 
ณ สิน้ปี 2562 
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บรษิทัไดข้ยำยโครงขำ่ยโทรศพัทเ์คลือ่นทีเ่ทคโนโลยรีุ่นที ่4 หรอื 4G (Fourth Generation) ครอบคลุมทัว่ประเทศแลว้และยงัไดข้ยำยโครงขำ่ยเทคโนโลย ี
5G ในพืน้ทีห่ลกัครอบคลุมทัง้ 77 จงัหวดัอกีดว้ย ลูกคำ้ทีใ่ชบ้รกิำรเทคโนโลย ี4G และ 5G มกีำรใชบ้รกิำรสื่อสำรขอ้มลูจ ำนวนมำกและสรำ้งระดบัรำยได้
เฉลีย่ต่อเดอืนตอ่เลขหมำย (Average Revenue per User -- ARPU) ทีส่งูกว่ำ ทัง้นี้ ลูกคำ้ในระบบรำยเดอืนสรำ้งรำยไดเ้ฉลีย่ต่อเดอืนต่อเลขหมำยสงูกว่ำ
ลูกคำ้ทีอ่ยู่ในระบบเตมิเงนิถงึ 4-5 เท่ำ โดยเพิม่ขึน้มำอยู่ทีร่ะดบั 471 บำทในไตรมำสที ่4 ของปี 2563 จำกระดบั 468 บำทในไตรมำสสุดทำ้ยของปี 2562 
ซึง่ช่วยท ำใหร้ำยไดเ้ฉลีย่ตอ่เดอืนต่อเลขหมำยโดยรวมของบรษิทัขึน้มำอยูท่ีร่ะดบั 215 บำทในปี 2563 โดยเพิม่ขึน้จำก 209 บำทในปีก่อน อย่ำงไรกต็ำม 
ระดบัรำยไดเ้ฉลีย่ต่อเดอืนตอ่เลขหมำยของลูกคำ้ของบรษิทักย็งัถอืว่ำต ่ำกวำ่ของคู่แขง่ 

กำรให้บริกำร 4G ยงัคงเป็นบริกำรหลกัในปัจจบุนั  

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำในอนำคตกำรแขง่ขนัในอุตสำหกรรมจะยงัคงรุนแรงเนื่องจำกสภำวะอิม่ตวัของตลำดและอำจจะมกีำรแขง่ขนัในดำ้นรำคำเพื่อเขำ้ถงึลูกคำ้
กลุ่มใหม่ ๆ อกีทัง้ตลำดใหบ้รกิำรโทรศพัทเ์คลื่อนที่ในประเทศไทยจะยงัคงใชเ้ทคโนโลย ี4G เป็นหลกัและมกีำรเพิม่ระดบับรกิำรสื่อสำรไรส้ำยควำมเรว็สูง 
(Broadband) ในบำงพื้นที่ ทรสิเรทติ้งคำดว่ำเทคโนโลย ี5G อำจต้องใช้เวลำในกำรพฒันำทัง้ในส่วนของเทคโนโลยใีนอุตสำหกรรมที่เกี่ยวขอ้งและควำม
เพยีงพอของอุปกรณ์ที่รองรบัเทคโนโลยนีี้ ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคำดว่ำอุปกรณ์และเครื่องโทรศพัทเ์คลื่อนที่ทีร่องรบัเทคโนโลย ี5G จะค่อย ๆ มเีพิม่มำกขึน้ใน
ช่วงเวลำ 2-3 ปีขำ้งหน้ำและจะท ำใหจ้ ำนวนผูใ้ช้บรกิำรโทรศพัท์เคลื่อนที่ในเทคโนโลย ี5G ค่อย ๆ เพิม่จ ำนวนขึ้นตำมไปด้วย นอกจำกนี้ กำรน ำเสนอ
วธิีกำรแก้ปัญหำด้วยเทคโนโลยี 5G แบบเฉพำะทำง ตลอดจนกำรเชื่อมต่ออุปกรณ์ต่ำง ๆ ด้วยอินเทอร์เน็ต (Internet of Things -- IoT) โดยใช้คลื่น
ควำมถี่ 26 กิ๊กกะเฮิรตซ์ที่เป็นคลื่นในย่ำนควำมถี่สูงกบัแอพพลิเคชัน่ (Application) ควำมเร็วสูงซึ่งใช้ในกิจกรรมต่ำง ๆ เช่น ในอุตสำหกรรมต่ำง ๆ 
(Vertical Industry) หรอืควำมร่วมมอืระหว่ำงธุรกจินัน้จะค่อย ๆ ไดร้บักำรพฒันำ ดดัแปลง และใหบ้รกิำรในเชงิพำณิชยไ์ดต้่อไป 

รำยไดจ้ำกกำรให้บริกำรเพ่ิมข้ึนแม้จะเผชิญกบัผลกระทบจำกโรคโควิด 19 

บรษิทัยงัคงสถำนะทำงกำรแข่งขนัที่แขง็แกร่งโดยเป็นผูใ้หบ้รกิำรรำยใหญ่อนัดบั 2 ในอุตสำหกรรมสื่อสำรแบบไรส้ำยในประเทศไทย ด้วยส่วนแบ่งทำง
กำรตลำดในดำ้นรำยไดป้ระมำณ 31% ในปี 2563 ซึง่เพิม่ขึน้จำก 28.8% ในปี 2562 แมว้่ำธุรกจิบำงส่วนของบรษิทัจะไดร้บัผลกระทบจำกโรคโควดิ 19 แต่
รำยได้จำกกำรใหบ้รกิำรซึง่ไม่รวมค่ำเชื่อมต่อโครงขำ่ย (Interconnection Charge – IC) ของบรษิทัในปี 2563 ยงัเตบิโตมำอยู่ที่ระดบั 8.01 หมื่นล้ำนบำท 
โดยเพิม่ขึน้ 3.1% จำกปี 2562 ในขณะทีท่ัง้อุตสำหกรรมหดตวัลง 3.3%  

ปัจจยัทีห่นุนใหร้ำยไดก้ำรใหบ้รกิำรเพิม่ขึน้นัน้มำจำกกำรใหบ้รกิำรสื่อสำรขอ้มลูทีเ่พิม่ขึน้อย่ำงมำกจำกมำตรกำรท ำงำนจำกบำ้น (Work-from-Home) และ
ฐำนลูกคำ้ทีใ่ชบ้รกิำรสื่อสำรขอ้มลูจ ำนวนมำกทีม่ขีนำดใหญ่ขึน้ ทัง้นี้ รำยได้จำกบรกิำรดำ้นเสยีงและขอ้มลูของบรษิทัเพิม่ขึน้เกอืบ 4% จำกปีก่อน ในทำง
กลบักนั รำยได้จำกบรกิำรขำ้มแดนอตัโนมตัิ (International Roaming -- IR) และรำยได้จำกซมิท่องเที่ยวและอื่น ๆ ซึ่งคดิเป็นสดัส่วนประมำณ 5% ของ
รำยได้จำกกำรใหบ้รกิำรรวมนัน้ลดลง 8.6% จำกปีก่อนอนัเป็นผลจำกจ ำนวนนักท่องเที่ยวต่ำงชำติที่ลดลงอย่ำงมำก ทัง้นี้ ในปี 2563 บรษิทัมกี ำไรก่อน
ดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยอยู่ที ่3.36 หมื่นลำ้นบำทและมเีงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนอยู่ที ่2.27 หมื่นลำ้นบำท 

สร้ำงรำยไดแ้ละก ำไรจ ำนวนมำกให้แก่กลุ่ม 

ควำมสำมำรถในกำรสรำ้งรำยได้และก ำไรของบรษิัทเป็นปัจจยัส ำคญัที่สนับสนุนให้บรษิัทมสีถำนะเป็นบรษิัทย่อยหลกัของบรษิัททรู คอร์ปอเรชัน่ โดย
บรษิทัสรำ้งรำยได้คดิเป็นสดัส่วนประมำณ 65%-76% ของรำยได้รวมของบรษิทัแม่ในช่วง 5 ปีที่ผ่ำนมำ ในขณะที่อตัรำส่วนก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษ ี
ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยของบรษิทัคดิเป็นสดัส่วนประมำณ 50%-58% ในช่วงเวลำเดยีวกนั 

ในอนำคตทรสิเรทติ้งคำดว่ำรำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำรซึง่ไม่รวมค่ำเชื่อมต่อโครงขำ่ยของบรษิทัจะยงัคงเตบิโตเพิม่ขึน้และจะสรำ้งรำยไดร้วมคดิเป็นสดัส่วน
ประมำณ 75%-77% ของรำยได้รวมของบรษิัทแม่ โดยมปัีจจยัสนับสนุนหลกัที่มำจำกอุปสงค์ของกำรใช้บรกิำรสื่อสำรขอ้มูลที่เพิม่ขึน้และกำรโอนยำ้ย
ลูกค้ำในระบบเติมเงนิมำเป็นลูกค้ำในระบบรำยเดือนซึ่งมรีำยได้เฉลี่ยต่อเดือนต่อเลขหมำยที่สูงกว่ำซึ่งจะช่วยเพิ่มรำยได้เฉลี่ยต่อเดือนต่อเลขหมำย
โดยรวมใหแ้ก่บรษิทัได ้ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคำดว่ำสภำวะแวดลอ้มทำงธุรกจิทีค่รอบคลุมของบรษิทัแม่ซึง่มชี่องทำงกำรกระจำยสนิคำ้ทีก่วำ้งขวำงผ่ำนบรษิทัที่
เกี่ยวขอ้ง รวมไปถงึกำรให้บรกิำรและกำรรณรงค์ส่งเสรมิกำรตลำดแก่ลูกคำ้แบบเฉพำะกลุ่ม และแพค็เก็จกำรให้บรกิำรคอนเวอร์เจนซ์ (Convergence 
Service Package) จะช่วยสรำ้งฐำนลูกคำ้ทีก่วำ้งขวำงและสรำ้งควำมพงึพอใจในกำรใหบ้รกิำรแก่ลูกคำ้ไดด้ยีิง่ขึน้ อย่ำงไรก็ตำม ทรสิเรทติ้งคำดว่ำรำยได้
จำกซมิท่องเทีย่วและบรกิำรขำ้มแดนอตัโนมตัน่ิำจะตอ้งใชเ้วลำสกัระยะหนึ่งในกำรทีจ่ะฟ้ืนตวักลบัมำสู่ระดบัก่อนทีจ่ะมกีำรแพร่ระบำดของโรคโควดิ 19 

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำควำมสำมำรถในกำรท ำไรของบรษิทัจะค่อย ๆ ดขีึน้เมื่อพจิำรณำจำกรำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนทีเ่ตบิโตเพิม่ขึน้ ตลอดจนตน้ทุนส่วนแบ่ง
รำยไดท้ี่ต ่ำ และควำมพยำยำมในกำรควบคุมค่ำใชจ้่ำยของบรษิ ท อย่ำงไรก็ตำม ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบรษิทัก็ได้รบัแรงกดดนัจำกต้นทุนกำร
ด ำเนินงำนคงที่ที่อยู่ในระดบัสูง ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยของโครงข่ำยที่มขีนำดใหญ่ขึน้และจำกใบอนุญำตใหม่ รวมทัง้ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและ
กำรตลำดที่อยู่ในระดบัสูง บรษิัทมุ่งเน้นกำรเพิม่ประสทิธิภำพในกำรด ำเนินงำน รวมไปถึงกำรเข้ำถึงลูกค้ำใหม่อย่ำงมคีุณภำพและกำรบรหิำรกำรให้
ส่วนลดค่ำเครื่องโทรศพัท์ และกำรใช้กำรส่งเสรมิกำรตลำดผ่ำนช่องทำงออนไลน์ ทรสิเรทติ้งคำดว่ำกระแสเงนิสดของบรษิัทจะเติบโตเพิม่ขึ้นอย่ำงมี
นัยส ำคญัในช่วงเวลำ 3 ปีขำ้งหน้ำหลงัจำกที่บรษิทัสำมำรถสรำ้งรำยได้จำกคลื่นควำมถี่ใหม่ที่ประมูลมำได้ ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคำดว่ำในช่วงปี 2564-2566 
บรษิทัจะมกี ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยอยู่ในช่วง 3.2-3.4 หมื่นลำ้นบำทต่อปี และจะมกีระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนินงำนปี
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ละ 2 หมื่นลำ้นบำท 

มีภำระหน้ีสินอยู่ในระดบัสูง   

บรษิทัมภีำระหนี้สนิอยู่ในระดบัสูง กล่ำวคอื ณ เดอืนธนัวำคม 2563 บรษิัทมหีนี้สนิปรบัปรุงสุทธอิยู่ที่ 2.71 แสนล้ำนบำทซึ่งรวมภำระต้นทุนใบอนุญำต
คลื่นควำมถี่และเงนิลงทุนขยำยโครงข่ำย ในขณะที่ก ำไรของบรษิัทยงัลดทอนลงจำกกำรมดีอกเบี้ยจ่ำยจ ำนวนมำก ซึ่งส่งผลให ้ณ สิ้นปี 2563 บรษิัทมี
อตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิปรบัปรุงสุทธิต่อก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยอยู่ที่ระดบัประมำณ 8 เท่ำและมอีตัรำส่วน
เงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อหนี้สนิทำงกำรเงนิปรบัปรุงสุทธทิีร่ะดบั 8.4% 

ในช่วง 3 ปีขำ้งหน้ำ ทรสิเรทติ้งคำดว่ำหนี้สนิทำงกำรเงนิของบรษิทัน่ำจะยงัอยู่ในระดบัสูงเมื่อพจิำรณำจำกเงนิลงทุนส ำหรบัขยำยโครงข่ำยและภำระใน
กำรช ำระค่ำใบอนุญำตคลื่นควำมถี่รวมถึงภำระดอกเบี้ยจ่ำยจ ำนวนมำก ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิัทจะใช้เงนิลงทุนประมำณ 2.3-2.7 หมื่นล้ำนบำทต่อปี 
ในช่วงปี 2564-2566 และจะมภีำระที่ตอ้งจ่ำยช ำระค่ำใบอนุญำตอกีปีละ 9 พนัล้ำนบำทถงึ 1.3 หมื่นลำ้นบำทในช่วงเวลำเดยีวกนั ซึ่งท ำใหท้รสิเรทติ้งคำด
ว่ำอตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิปรบัปรุงสุทธิต่อก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยของบรษิัทจะอยู่ที่ระดบัประมำณ 9 เท่ำ 
ในขณะทีอ่ตัรำส่วนเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อหนี้สนิทำงกำรเงนิปรบัปรุงสุทธจิะอยู่ทีร่ะดบัประมำณ 7% 

ควำมจ ำเป็นในกำรกู้ยืมใหม่เพ่ือน ำมำช ำระคืนหน้ีเงินกู้เดิม 

บรษิทัมแีหล่งเงนิทุนทีม่ำจำกเงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดจ ำนวน 9.6 พนัลำ้นบำท ณ สิน้เดอืนธนัวำคม 2563 และบรษิทัคำดว่ำจะมเีงนิทุนจำกกำร
ด ำเนินงำนอกีประมำณ 2 หมื่นล้ำนบำทในช่วง 12 เดือนข้ำงหน้ำ ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคำดหมำยว่ำบรษิทัจะมคีวำมต้องกำรในกำรใช้เงนิทุนเพื่อกำรขยำย
โครงข่ำยและช ำระค่ำใบอนุญำตคลื่นควำมถี่โดยรวมที่ประมำณ 4 หมื่นล้ำนบำทในปี 2564 ในขณะที่บริษัทมีหุ้นกู้ที่จะครบก ำหนดช ำระในปี 2564 
ประมำณ 3.17 หมื่นลำ้นบำทและยงัมภีำระหนี้สนิตำมสญัญำเช่ำในส่วนทีจ่ะถงึก ำหนดช ำระภำยใน 1 ปีอกีจ ำนวน 7.6 พนัลำ้นบำทดว้ย ดงันัน้ บรษิทัจงึมี
ควำมจ ำเป็นจะตอ้งกูเ้งนิใหม่เพื่อน ำมำใชช้ ำระคนืหนี้เงนิกูเ้ดมิส่วนใหญ่ทีจ่ะครบก ำหนดในช่วงเวลำอนัใกลน้ี้  

สถำนะเครดิตของบริษทัทร ูคอรป์อเรชัน่  

อนัดบัเครดติองค์กรของบรษิทัทรู คอร์ปอเรชัน่ อยู่ที่ระดบั “BBB+” ซึ่งสะท้อนถงึสถำนะทำงธุรกิจที่แขง็แกร่งของบรษิทัในฐำนะผู้น ำในธุรกจิให้บรกิำร
โทรคมนำคมแบบครบวงจรในประเทศไทย โดยบริษัทด ำเนินธุรกิจในหลำกหลำยแพลตฟอร์ม กล่ำวคือ ธุรกิจให้บรกิำรสื่อสำรแบบไร้สำย ธุรกิจ
อนิเทอรเ์น็ตควำมเรว็สงู ธุรกจิบรหิำรกำรออกอำกำศทำงโทรทศัน์ และธุรกจิบรกิำรทำงดจิทิลั นอกจำกนี้ ทรสิเรทติ้งยงัพจิำรณำถงึผลประกอบกำรที่น่ำ
พอใจของบรษิทัและควำมแขง็แกร่งทำงกำรแขง่ขนัทัง้ในธุรกจิใหบ้รกิำรสื่อสำรแบบไรส้ำยและธุรกจิอนิเทอรเ์น็ตควำมเรว็สงู ในขณะเดยีวกนั อนัดบัเครดติ
ยงัสะทอ้นถงึกำรสนับสนุนอยำ่งต่อเนื่องทีบ่รษิทัไดร้บัจำกกลุ่มผูถ้อืหุน้ใหญ่คอืเครอืเจรญิโภคภณัฑห์รอืกลุ่มซพีแีละพนัธมติรเชงิกลยุทธค์อื China Mobile 
International Holdings Ltd. (China Mobile) อกีด้วย อย่ำงไรก็ตำม อนัดบัเครดติก็มปัีจจยัลดทอนจำกภำระหนี้สนิจ ำนวนมำกของบรษิทัที่เกดิจำกควำม
จ ำเป็นในกำรใชเ้งนิลงทุนเพื่อขยำยโครงขำ่ยและเพื่อช ำระค่ำใบอนุญำตคลื่นควำมถี่ตำมก ำหนด ตลอดจนกำรแขง่ขนัที่รุนแรง และผลกระทบอนัเกดิจำก
กำรแพร่ระบำดของโรคโควดิ 19 ทีย่งัคงยดืเยือ้อกีดว้ย 

กำรระงบัข้อพิพำททำงกฎหมำย 

ขอ้พพิำททำงกฎหมำยภำยใต้สญัญำสมัปทำนที่กลุ่มบรษิัททรู คอร์ปอเรชัน่ มกีบั บรษิัท กสท โทรคมนำคม จ ำกดั (มหำชน) (กสท.) หรอืปัจจุบนัคอื 
บรษิทั โทรคมนำคมแห่งชำต ิจ ำกดั (มหำชน) บำงส่วนไดผ้่ำนกำรเขำ้ท ำสญัญำระงบัขอ้พพิำทไปแลว้ ซึง่รวมถงึขอ้พพิำททีเ่กี่ยวกบัค่ำเชื่อมต่อโครงขำ่ย
จำกส่วนแบ่งรำยได้ ตลอดจนค่ำธรรมเนียมเลขหมำย ค่ำธรรมเนียมน ำส่งเข้ำกองทุนวจิยัและพฒันำกิจกำรกระจำยเสยีง กิจกำรโทรทศัน์ และกิจกำร
โทรคมนำคมเพื่อประโยชน์สำธำรณะ รวมถงึค่ำเช่ำ และค่ำปรบัอื่น ๆ ที่บรษิทัไดร้บักำรกล่ำวหำว่ำไม่ปฏบิตัติำมขอ้ก ำหนดบำงประกำรที่ระบุไวใ้นสญัญำ
สมัปทำน ในกำรนี้ ขอ้พพิำททียุ่ตลิงแล้วนี้ช่วยบรรเทำขอ้กงัวลเกีย่วกบัภำระผกูพนัทีย่ดืเยือ้ยำวนำนภำยใต้สญัญำสมัปทำนลงไดบ้ำ้ง อย่ำงไรกต็ำม กลุ่ม
บรษิทักย็งัมคีดคีวำมในเรื่องอื่น ๆ อกีบำงส่วนทีจ่ะตอ้งใชเ้วลำในกำรพจิำรณำ ในกำรนี้ ทรสิเรทติ้งเหน็ว่ำควำมคบืหน้ำของคดคีวำมที่ไม่สำมำรถคำดเดำ
ไดอ้ำจน ำไปสู่ผลกระทบในดำ้นลบต่ออนัดบัเครดติของบรษิทัได ้

สมมติฐำนกรณีพื้นฐำน 

• สมมตฐิำนกรณพีืน้ฐำนของทรสิเรทติ้งคอืกำรทีบ่รษิทัยงัคงสถำนะในกำรเป็นบรษิทัย่อยหลกัของบรษิทัทร ูคอรป์อเรชัน่ ต่อไป 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต “Stable” หรอื “คงที่” สะท้อนถงึควำมคำดหมำยของทรสิเรทติ้งว่ำบรษิัทจะยงัคงสถำนะในกำรเป็นบรษิัทย่อยหลกัของบรษิทัทร ู
คอรป์อเรชัน่ ต่อไปไม่เปลีย่นแปลงและจะยงัคงไดร้บักำรสนับสนุนอย่ำงเตม็ทีจ่ำกบรษิทัแม่ 
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ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

ตำม “เกณฑ์กำรจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ” (Group Rating Methodology) ของทริสเรทติ้งนัน้ อันดับเครดิตของบรษิัทซึ่งเป็นบรษิัทย่อยหลักของ
บรษิทัทรู คอร์ปอเรชัน่ จะอยู่ในระดบัเดยีวกบัอนัดบัเครดติองคก์รของบรษิทัทรู  คอรป์อเรชัน่ ซึง่กำรเปลีย่นแปลงอนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบั
เครดติของบรษิทัจะขึน้อยู่กบักำรเปลีย่นแปลงอนัดบัเครดติของบรษิทัแม่ ทัง้นี้ อนัดบัเครดติของบรษิทัอำจเปลีย่นแปลงไปในทำงลบไดด้ว้ยเช่นกนัในกรณี
ที่ทรสิเรทติ้งเห็นว่ำระดับควำมช่วยเหลือที่บรษิัทได้รบัจำกบรษิัทแม่นัน้เปลี่ยนแปลงไป หรอืหำกมีกำรเปลี่ยนแปลงเกี่ยวกับสถำนะของบรษิัทเมื่อ
เปรยีบเทยีบกบับรษิทัย่อยหรอืบรษิทัร่วมอื่น ๆ ของบรษิทัแม ่

ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั 

หน่วย: ลา้นบาท 

      ----------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม -------------------------- 
 

 
2563             2562             2561 2560 2559 

รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนรวม 
 

112,604 110,803 106,640 111,288 94,286 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำยและภำษ ี  2,511 3,038 (6,989) (4,365) (681) 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำย  33,631 24,517 21,034 21,254 17,684 
เงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำน  22,753 12,987 11,758 13,341 12,453 
ดอกเบีย้จ่ำยทีป่รบัปรุงแลว้  12,434 9,785 8,025 7,711 5,297 
เงนิลงทุน 

 
57,498 35,826 57,249 34,676 34,598 

สนิทรพัยร์วม 
 

450,355 384,566 366,287 336,609 332,962 
หนี้สนิทำงกำรเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 

 
270,914 203,837 193,001 160,936 134,212 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 
 

79,893 93,345 100,734 95,635 101,869 
อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            

อตัรำก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ  
และค่ำตดัจ ำหน่ำย (%) 

 
29.87 22.13 19.72 19.10 18.76 

อตัรำสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถำวร (%) 
 

0.71 0.94 (2.44) (1.60) (0.32) 
อตัรำสว่นก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ  
และค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อดอกเบีย้จ่ำย (เท่ำ) 

 
2.70 2.51 2.62 2.76 3.34 

อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย  
ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย (เท่ำ) 

 8.06 8.31 9.18 7.57 7.59 

อตัรำสว่นเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อหนี้สนิทำงกำรเงนิ (%) 
 

8.40 6.37 6.09 8.29 9.28 
อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทนุ (%)  

 
77.23 68.59 65.71 62.73 56.85 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติกลุ่มธุรกจิ, 13 มกราคม 2564 
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป, 26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 
 
 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั ทร ูมูฟ เอช ยูนิเวอรแ์ซล คอมมิวนิเคชัน่ จ ำกดั (TUC) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: BBB+ 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
TUC218A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 11,998.40 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2564 BBB+ 
TUC21NA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 5,961.80 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2564 BBB+ 
TUC21DA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 10,974.70 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2564 BBB+ 
TUC225A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 6,258.30 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2565   BBB+ 
TUC228A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,500 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2565   BBB+ 
TUC22DA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 6,772.90 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2565   BBB+ 
TUC238A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 8,001.60 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2566 BBB+ 
TUC23DA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 4,545.10 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2566 BBB+ 
TUC241A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 11,190.40 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2567   BBB+ 
TUC243A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 4,182.90 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2567   BBB+ 
TUC245A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,789.50 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2567   BBB+ 
TUC246A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 200 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2567   BBB+ 
TUC24NA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,200 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2567   BBB+ 
TUC256A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 18,544.20 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2568   BBB+ 
TUC25NA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 3,838.20 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2568   BBB+ 
TUC26DA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 7,480.20 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2569   BBB+ 
TUC275A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,376.40 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2570 BBB+ 
TUC27NA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 3,643.50 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2570  BBB+ 
TUC295A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,575.80 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2572   BBB+ 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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