
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันของ บริษัท เมืองไทย 
แคปปิตอล จ ำกดั (มหำชน) ที่ระดบั “BBB+” ด้วยแนวโน้มอนัดบัเครดิต “Stable” หรอื “คงที่” โดย
อนัดบัเครดติสะท้อนถงึสถำนะควำมเป็นผูน้ ำในธุรกิจสนิเชื่อที่มทีะเบยีนรถเป็นประกนั (Title Loan) 
และฐำนเงนิทุนที่แขง็แกร่งของบรษิทั อกีทัง้ยงัสะท้อนถงึก ำไรที่ด ีคุณภำพสนิทรพัย์ที่ค่อนขำ้งคงที่ 
ตลอดจนแหล่งเงนิทุนที่หลำกหลำย และสภำพคล่องที่เพยีงพอของบรษิทัด้วย อย่ำงไรก็ตำม อนัดบั
เครดิตก็มีข้อจ ำกัดจำกภำวะแวดล้อมทำงเศรษฐกิจที่อ่อนแอและกำรแข่งขนัที่ทวคีวำมรุนแรงใน
อุตสำหกรรมสนิเชื่อทีม่ทีะเบยีนรถเป็นประกนั 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

ยงัคงเป็นผู้น ำในธรุกิจสินเช่ือท่ีมีทะเบียนรถเป็นประกนั 

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิทัจะยงัคงด ำรงสถำนะทำงกำรตลำดที่แขง็แกร่งในธุรกจิสนิเชื่อที่มทีะเบยีนรถ
เป็นประกนัต่อไปไดใ้นอกี 2-3 ปีขำ้งหน้ำ โดยทรสิเรทติ้งเชื่อว่ำบรษิทัจะสำมำรถต่อยอดควำมช ำนำญ
ในกำรด ำเนินธุรกิจรวมทัง้ขยำยเครือข่ำยสำขำและฐำนลูกค้ำได้อย่ำงต่อเนื่อง ทัง้นี้ ณ สิ้นเดือน
มนีำคม 2564 บรษิทัมยีอดสนิเชื่อคงคำ้งที่เตบิโตขึน้ 17% จำกช่วงเวลำเดยีวกนัของปีที่แล้ว โดยมำ
อยู่ที่ 7.35 หมื่นล้ำนบำทอนัเป็นผลมำจำกควำมพยำยำมในกำรท ำกำรตลำดและขยำยพื้นที่ด ำเนิน
ธุรกจิโดยกำรเปิดสำขำเพิม่ขึน้ ณ สิ้นเดอืนมนีำคม 2564 จ ำนวนสำขำของบรษิทัขยำยตวัเพิม่ขึน้มำ
อยู่ที่ 5,005 แห่งจำกที่มีเป้ำหมำยที่จ ำนวน 5,500 แห่งภำยในสิ้นปี 2564 ทริสเรทติ้งคำดว่ำยอด
สินเชื่อใหม่ของบริษัทจะเติบโตที่ระดับ 10%-20% ต่อปีในช่วงระหว่ำงปี 2564-2566 โดยมีปัจจัย
สนับสนุนหลกัจำกสนิเชื่อที่มทีะเบียนรถเป็นประกนั (Auto Title Loan) ซึ่งยงัคงมอีุปสงค์ที่ดีจำกผล
ของภำวะสภำพคล่องทีต่งึตวัอนัเนื่องมำจำกภำวะเศรษฐกจิทีช่ะลอตวั  

เมื่อไม่นำนนี้ บรษิัทได้กระจำยควำมหลำกหลำยของธุรกิจโดยขยำยสู่ธุรกจิใหบ้รกิำรสนิเชื่อเช่ำซื้อ
รถจกัรยำนยนต์ใหม่โดยมกีลุ่มเป้ำหมำยเป็นกลุ่มลูกคำ้เก่ำและลูกคำ้ปัจจุบนัซึ่งมปีระวตัิในกำรช ำระ
เงนิที่ด ีโดยด ำเนินกำรผ่ำนบรษิทัย่อยคอื บรษิทั เมอืงไทยลสีซิง่ จ ำกดั ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคำดว่ำธุรกจิ
ใหม่ดงักล่ำวจะช่วยพยุงกำรเตบิโตของยอดสนิเชื่อและอตัรำดอกเบี้ยรบัในระยะยำว ท่ำมกลำงกำร
แขง่ขนัทีรุ่นแรง ณ สิน้เดอืนมนีำคม 2564 ยอดสนิเชื่อเช่ำซื้อรถจกัรยำนยนตใ์หมข่องบรษิทัอยู่ทีร่ะดบั 
1.2 พนัล้ำนบำท โดยบรษิัทมเีป้ำหมำยที่จะเพิม่สนิเชื่อให้ได้ที่ระดบั 5 พนัล้ำนบำทภำยในปลำยปี 
2564 

กำรท ำก ำไรอยู่ในระดบัเพียงพอภำยใต้ภำวะแวดล้อมท่ีท้ำทำย 

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิทัจะยงัคงรกัษำคุณภำพก ำไรต่อไปไดใ้นระยะ 2-3 ปีขำ้งหน้ำ ผลกำรด ำเนินงำน
ของบรษิัทในปี 2563 ยงัคงแขง็แกร่งแม้จะได้รบัผลกระทบจำกภำวะเศรษฐกิจที่ชะลอตวัอนัเป็นผล
สบืเนื่องจำกกำรแพร่ระบำดของโรคตดิเชื้อไวรสัโคโรนำ 2019 (โรคโควดิ 19) โดยควำมสำมำรถใน
กำรสรำ้งผลก ำไรของบรษิทั ซึ่งวดัจำกอตัรำส่วนก ำไรก่อนภำษเีงนิได้ต่อสนิทรพัยเ์สีย่งถวัเฉลี่ยอยู่ที่
ระดบั 8.5% ในปี 2563 

ในช่วงไตรมำสแรกของปี 2564 อตัรำส่วนก ำไรก่อนภำษีเงนิได้ต่อสนิทรพัย์เสีย่งถวัเฉลี่ยเมื่อปรบัให้
เป็นตวัเลขเต็มปียงัคงอยู่ที่ระดบั 8.5% โดยบรษิัทมกี ำไรสุทธิอยู่ที่ 1.37 พนัล้ำนบำท เติบโต 11% 
จำกช่วงเวลำเดียวกันของปีก่อนหน้ำ ซึ่งก ำไรสุทธิที่ปรบัเพิ่มขึ้นนัน้มีสำเหตุหลักมำจำกรำยได้
ดอกเบีย้รบัสุทธทิีส่งูขึน้และกำรควบคุมค่ำใชจ้่ำยในกำรด ำเนินงำนของบรษิทั 

 

  

บริษทั เมืองไทย แคปปิตอล จ ำกดั (มหำชน)  

ครัง้ท่ี 83/2564 

 31 พฤษภำคม 2564 

FINANCIAL INSTITUTIONS 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB+ 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  BBB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 16/12/63 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

30/04/62 BBB+ Stable 
19/08/58 BBB Stable 
   
   
   
   
   
   
   
   
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
สริวิรรณ วรีเมธำชยั 
siriwan@trisrating.com 
 

ปรยีำภรณ์ โกษำคำร 
preeyaporn@trisrating.com 
 

จติตรำพรรณ ปันทะเลศิ 
jittrapan@trisrating.com 
 

ทวโีชค เจยีมสกลุธรรม 
taweechok@trisrating.com 
 

นฤมล  ชำญชนะววิฒัน์ 
narumol@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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ทรสิเรทติ้งประมำณกำรว่ำอตัรำส่วนก ำไรก่อนภำษีเงนิได้ต่อสนิทรพัย์เสีย่งถวัเฉลี่ยของบรษิทัจะยงัคงอยู่ที่ระดบัประมำณ 6%-8% ในระหว่ำงปี 2564-
2566 ซึง่ประมำณกำรดงักล่ำวเป็นผลมำจำกกำรคำดกำรณ์ของทรสิเรทติ้งว่ำบรษิทัจะสำมำรถรกัษำสถำนะในกำรแขง่ขนัทีแ่ขง็แกร่ง และควบคุมค่ำใชจ้่ำย
ผลขำดทุนดำ้นเครดติทีค่ำดว่ำจะเกดิขึน้และค่ำใช้จ่ำยในกำรด ำเนินงำนเอำไวไ้ด ้ถงึแมว้่ำจะมกีำรแขง่ขนัทีรุ่นแรงในกลุ่มสนิเชื่อทีม่ทีะเบยีนรถเป็นประกนั
ที่ส่งผลใหอ้ตัรำผลตอบแทนลดลงก็ตำม ทรสิเรทติ้งประมำณกำรว่ำอตัรำดอกเบี้ยรบัของบรษิทัจะลดลงมำอยู่ที่ระดบั 19% ในระยะเวลำ 2-3 ปีขำ้งหน้ำ
จำกระดบัปัจจุบนัที่ 19.9% ทรสิเรทติ้งเชื่อว่ำกำรขยำยสู่ธุรกจิสนิเชื่อเช่ำซื้อรถจกัรยำนยนต์ใหม่จะช่วยสนับสนุนควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบรษิทั
ได้ นอกจำกนี้ ทรสิเรทติ้งยงัคำดว่ำบรษิทัจะรกัษำอตัรำส่วนค่ำใช้จ่ำยด ำเนินงำนต่อรำยได้รวมไวท้ี่ระดบั 40%-43% ในระหว่ำงปี 2564-2566 โดยอยู่
ภำยใต้สมมตฐิำนว่ำประสทิธภิำพในกำรปล่อยสนิเชื่อของสำขำยงัคงเดมิ อย่ำงไรก็ตำม ทรสิเรทติ้งคำดว่ำค่ำใช้จ่ำยผลขำดทุนด้ำนเครดติของบรษิัทใน
ระหว่ำงปี 2564–2566 อำจจะเพิม่สงูขึน้มำกกว่ำในช่วงทีผ่่ำนมำเลก็น้อยจำกภำวะเศรษฐกจิทีช่ะลอตวัและแนวโน้มทีส่นิทรพัยจ์ะเสื่อมถอยลงภำยหลงัจำก
มำตรกำรช่วยเหลอืลูกหนี้สิน้สุดลงในปี 2564 

คณุภำพสินทรพัยย์งัอยู่ภำยใต้กำรควบคมุ   

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิัทจะยงัคงรกัษำมำตรฐำนในกำรอนุมตัสินิเชื่อที่เขม้งวดและกระบวนกำรจดัเก็บหนี้ที่มปีระสทิธภิำพเพื่อที่จะ สำมำรถควบคุมผล
ขำดทุนจำกเครดติที่อำจเกดิขึน้ โดยเฉพำะอย่ำงยิง่จำกสภำพเศรษฐกจิที่ชะลอตวัในเวลำนี้ได้ อตัรำส่วนสนิเชื่อที่ไม่ก่อใหเ้กดิรำยได้ต่อสนิเชื่อรวมของ
บรษิทัอยู่ที่ระดบัประมำณ 1% ในช่วง 2-3 ปีที่ผ่ำนมำ ซึ่งยงัคงเป็นอตัรำส่วนที่อยู่ในระดบัต ่ำเมื่อเทยีบกบัคู่แข่งในอุตสำหกรรมเดยีวกนั ในด้ำนกำรตัง้
ส ำรอง บรษิัทมผีลขำดทุนด้ำนเครดิตที่คำดว่ำจะเกิดขึ้นต่อเงนิให้สนิเชื่อถวัเฉลี่ยส ำหรบัปี 2563 ลดลงมำอยู่ที่ระดบั 0.4% จำกระดบั 1% ในปี 2562 
อย่ำงไรกต็ำม ในไตรมำสแรกของปี 2564 อตัรำส่วนดงักล่ำวเพิม่ขึน้เลก็น้อยมำอยู่ทีร่ะดบั 0.8% (ปรบัอตัรำส่วนเป็นตวัเลขเต็มปีแลว้) ทรสิเรทติ้งคำดว่ำ
ค่ำใชจ้่ำยกำรตัง้ส ำรองผลขำดทุนดำ้นเครดติทีค่ำดว่ำจะเกดิขึน้ของบรษิทัจะเพิม่ขึน้ไปอยู่ทีร่ะดบั 1.1%-1.2% ของสนิเชื่อถวัเฉลีย่ในระหว่ำงปี 2564-2566 
ทัง้นี้ จำกประมำณกำรค่ำใช้จ่ำยผลขำดทุนด้ำนเครดติที่คำดว่ำจะเกิดขึน้ดงักล่ำวของบรษิทั ทรสิเรทติ้งคำดว่ำอตัรำส่วนส ำรองส ำหรบัผลขำดทุนด้ำน
เครดิตที่คำดว่ำจะเกิดขึน้ต่อสนิเชื่อที่ไม่ก่อใหเ้กิดรำยได้ของบรษิทัน่ำจะอยู่ที่ระดบัประมำณ 160%-170% ในระยะเวลำ 2-3 ปีข้ำงหน้ำ โดยอตัรำส่วน
ดงักล่ำว ณ สิน้เดอืนมนีำคม 2564 อยู่ทีร่ะดบั 184% 

แหล่งเงินทุนและสภำพคล่องท่ีเพียงพอ 

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่ำบรษิัทมสีภำพคล่องที่เพยีงพอในระยะเวลำ 12 เดือนข้ำงหน้ำ โดยในปี 2564 คำดว่ำบรษิัทจะมกีระแสเงนิสดรบัเฉลี่ยเดือนละ
ประมำณ 3 พนัลำ้นบำทซึง่มำกเพยีงพอรองรบักระแสเงนิสดออก  

ส่วนในด้ำนของแหล่งเงนิทุนนัน้ บรษิทัสำมำรถเขำ้ถงึแหล่งเงนิทุนที่หลำกหลำยทัง้จำกวงเงนิสนิเชื่อทีม่กีบัสถำบนักำรเงนิขนำดใหญ่หลำยแห่งและจำก
กำรออกหุน้กูแ้ละตัว๋แลกเงนิ โดย ณ สิ้นเดอืนมนีำคม 2564 บรษิทัได้รบัวงเงนิสนิเชื่อรวมทัง้สิน้จ ำนวน 2.89 หมื่นล้ำนบำท ซึ่ง 44% ของวงเงนิดงักล่ำว
นัน้ยงัไม่ได้มกีำรเบกิใช้ นอกจำกนี้ ในปี 2563 บรษิทัยงัได้รบัสนิเชื่อฉุกเฉินดอกเบี้ยต ่ำจ ำนวน 5 พนัล้ำนบำทจำกธนำคำรออมสนิเพื่อช่วยเสรมิสภำพ
คล่องในช่วงทีม่กีำรออกมำตรกำรช่วยเหลอืลูกหนี้อกีดว้ย 

ณ สิน้เดอืนมนีำคม 2564 บรษิทัยงัคงมอีตัรำส่วนเงนิทุนทีม่เีสถยีรภำพที่แขง็แกร่งทีร่ะดบั 154.1% เนื่องจำกบรษิทัเน้นกำรใช้เงนิกูร้ะยะยำวมำกกว่ำเมื่อ
เทยีบกบัคู่แข่ง โดยโครงสรำ้งเงนิทุนของบรษิทั ณ เดอืนมนีำคม 2564 นัน้ประกอบด้วยเงนิกู้ยมืระยะยำวในสดัส่วนถงึ 67% และที่เหลอื 33% เป็นเงนิ
กูย้มืระยะสัน้  

ฐำนทุนยงัคงแขง็แกร่ง 

ทรสิเรทติ้งประเมนิฐำนทุนของบรษิทัใหอ้ยู่ในระดบัที่แขง็แกร่งเมื่อเทยีบกบับรษิทัอื่น ๆ ที่ได้รบักำรจดัอนัดบัเครดติ โดยวดัจำกอตัรำส่วนเงนิทุนที่ปรบั
ควำมเสีย่ง โดย ณ สิ้นเดอืนมนีำคม 2564 บรษิทัมอีตัรำส่วนดงักล่ำวอยู่ที่ระดบั 24.2% ทัง้นี้ ระดบัฐำนทุนของบรษิทัถอืว่ำเหมำะสมกบัอนัดบัเครดติใน
ปัจจุบนัและเพยีงพอต่อกำรสนับสนุนแผนกำรขยำยสนิเชื่อของบรษิัทในระยะปำนกลำง ทรสิเรทติ้งคำดว่ำฐำนทุนของบรษิทัจะอยู่ในระดบัที่แขง็แกร่ง
ยิง่ขึน้ในระยะ 2-3 ปีขำ้งหน้ำซึ่งมปัีจจยัสนับสนุนจำกกำรมผีลก ำไรทีด่แีละนโยบำยกำรจ่ำยเงนิปันผลที่มคีวำมระมดัระวงั โดยทรสิเรทติ้งประมำณกำรว่ำ
บรษิทัจะมอีตัรำส่วนเงนิทุนทีป่รบัควำมเสีย่งอยู่ในช่วง 23.6%-24.8% ในปี 2564-2566 

จำกประมำณกำรอตัรำเตบิโตของสนิเชื่อของบรษิทัที่ระดบั 10%-15% ต่อปีในช่วง 3 ปีขำ้งหน้ำ ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิัทน่ำจะยงัปฏิบตัิให้เป็นไปตำม
เงื่อนไขส ำคญัทำงกำรเงนิไดแ้มบ้รษิทัยงัคงมกีำรขยำยธุรกจิอย่ำงต่อเนื่องกต็ำม โดย ณ สิน้เดอืนมนีำคม 2564 บรษิทัมอีตัรำส่วนหนี้สนิต่อทุนอยู่ทีร่ะดบั 
2.6 เท่ำในขณะทีเ่งื่อนไขส ำคญัทำงกำรเงนิก ำหนดใหบ้รษิทัตอ้งด ำรงอตัรำส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ไว้ทีร่ะดบั 4.5 เท่ำ  

สินเช่ือส่วนบุคคลแบบมีหลกัประกนัยงัคงเติบโตต่อไปได้แม้จะมีแรงกดดนัด้ำนดอกเบี้ยรบั 

ถึงแม้ว่ำผู้ให้บรกิำรำยใหญ่ 3 อนัดบัแรกมอีตัรำกำรเติบโตเฉลี่ยของสนิเชื่อลดลงมำอยู่ที่ระดับ 13% ในปี 2563 จำกระดบั 30%-40% ในปีก่อนจำก
มำตรกำรปิดเมอืง (Lockdown) ในช่วงกำรระบำดของโรคโควดิ 19 ระลอกแรก แต่สภำวะเศรษฐกจิที่ตกต ่ำจำกกำรแพร่ระบำดที่เป็นไปอย่ำงต่อเนื่องกม็ี
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แนวโน้มทีจ่ะท ำใหเ้กดิอุปสงคใ์นกำรกูย้มืเพื่อน ำกระแสเงนิสดมำช่วยพยุงธุรกจิและใชจ้่ำยในชวีติประจ ำวนัของประชำชนในกลุ่มเปรำะบำงดว้ยเช่นกนั ซึง่
กรณีดงักล่ำวน่ำจะช่วยสนับสนุนใหธุ้รกจิสนิเชื่อจ ำน ำทะเบยีนรถยงัคงเตบิโตต่อไปในระยะทีย่ำวนำนขึน้ ถงึแมว้่ำธนำคำรแห่งประเทศไทย (ธปท.) ไดท้ ำ
กำรปรบัลดเพดำนอตัรำดอกเบี้ยส ำหรบัสนิเชื่อจ ำน ำทะเบียนรถใหเ้ป็น 24% ต่อปี แต่อตัรำผลตอบแทนของสนิเชื่อก็ยงัคงอยู่ในระดบัสูงเมื่อเทียบกบั
สนิเชื่อประเภทอื่น อกีทัง้คุณภำพสนิทรพัย์โดยรวมก็ยงัอยู่ภำยใต้กำรควบคุม ส่งผลใหม้ผีูป้ระกอบกำรรำยใหม่สนใจเขำ้สู่ตลำดดงักล่ำวมำกยิง่ขึน้ กำร
แขง่ขนัทีเ่พิม่สงูขึน้ส่งผลใหอ้ตัรำดอกเบีย้รบัของผูป้ระกอบกำรโดยเฉลีย่ปรบัลดลงมำอยู่ทีร่ะดบัต ่ำกว่ำ 20% ในปี 2563 อย่ำงไรกต็ำม กำรเพิม่ผลติภณัฑ์
ใหม่ๆ ไม่ว่ำจะเป็นสินเชื่อเช่ำซื้อรถจักรยำนยนต์ใหม่หรือธุรกิจที่สร้ำงรำยได้จำกค่ำธรรมเนียม เช่น ธุรกิจประกันภัยและประกันชีวิตที่บรรดำ
ผูป้ระกอบกำรพฒันำออกมำน ำเสนอนัน้ก็เป็นอกีแนวทำงหนึ่งที่ช่วยชดเชยรำยได้ดอกเบี้ยรบัที่ปรบัลดลง ซึ่งสิง่ดงักล่ำวน่ำจะช่วยพยุงผลกำรด ำเนินงำน
ทำงกำรเงนิของผูป้ระกอบกำรใหย้งัคงแขง็แกร่งต่อไปได ้

สมมติฐำนกรณีพื้นฐำน 

สมมตฐิำนกรณีพืน้ฐำนของทรสิเรทติ้งส ำหรบักำรด ำเนินงำนของบรษิทัในระหว่ำงปี 2564-2566 มดีงันี้ 
• ยอดสนิเชื่อใหมจ่ะเตบิโตในช่วง 10%-20% 
• อตัรำดอกเบีย้รบัจะยงัคงอยู่ทีร่ะดบั 19% 
• ค่ำใชจ้่ำยผลขำดทุนดำ้นเครดติจะอยู่ในช่วง 1.1%-1.2% 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นกำรคำดกำรณ์ของทรสิเรทติ้งว่ำบรษิทัจะสำมำรถรกัษำสถำนะทำงกำรตลำดในธุรกจิสนิเชื่อส่วนบุคคล
แบบมหีลกัประกนัเอำไวต้่อไปได้ รวมทัง้บรษิทัจะมคีวำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรที่ยงัคงแขง็แกร่งอีกทัง้ยงัสำมำรถควบคุมคุณภำพสนิเชื่อ และรกัษำ
อตัรำส่วนเงนิทุนทีป่รบัควำมเสีย่งใหอ้ยู่ในระดบัทีย่อมรบัได้ดว้ย 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอำจไดร้บักำรปรบัเพิม่ขึน้หำกผลกำรด ำเนินงำนทำงกำรเงนิของบรษิทัยงัคงแขง็แกร่งดว้ยอตัรำส่วนก ำไรก่อน
ภำษีเงนิไดต้่อสนิทรพัยเ์สีย่งถวัเฉลีย่ที่อยู่ในระดบัสงูกว่ำ 8% และอตัรำส่วนเงนิทุนที่ปรบัควำมเสีย่งอยู่ในระดบัที่สงูกว่ำ 25% อย่ำงต่อเนื่องในระยะเวลำ
หนึ่ง ในทำงกลบักนั อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอำจได้รบักำรปรบัลดลงหำกคุณภำพสนิทรพัย์ของบรษิทัเสื่อมถอยลงอย่ำงมนีัยส ำคญั
หรอืส่วนต่ำงอตัรำดอกเบีย้ลดลงมำกกว่ำทีท่รสิเรทติ้งคำดกำรณ์ไว ้
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ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั* 

หน่วย: ลา้นบาท 
      ------------------ ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ------------------- 
 

 
ม.ค.-มี.ค. 

2564 
2563 2562 2561            2560 

สนิทรพัยร์วม 
 

79,742 77,222 61,872 49,146 36,953 
เงนิใหส้นิเชื่อรวม 

 
73,547 70,968 60,338 48,047 35,623 

ค่ำเผื่อผลขำดทุนดำ้นเครดติทีค่ำดว่ำจะเกดิขึน้ 
 

1,308 1,328 1,715 1,499 1,171 
หนี้สนิทำงกำรเงนิระยะสัน้ 

 
18,625 20,081 14,689 11,042 10,482 

หนี้สนิทำงกำรเงนิระยะยำว 
 

37,247 34,590 29,588 24,502 16,660 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ 

 
22,058 20,682 15,972 12,299 8,943 

รำยไดด้อกเบีย้สุทธ ิ
 

3,108 12,145 10,353 8,444 6,122 
ผลขำดทุนดำ้นเครดติทีค่ำดว่ำจะเกดิขึน้ 

 
145 291 554 586 679 

รำยไดท้ีไ่ม่ใช่ดอกเบีย้ 
 

272 807 808 872 676 
ค่ำใชจ้่ำยด ำเนินงำน 

 
1,502 6,144 5,314 4,103 3,013 

ก ำไรก่อนภำษเีงนิได ้  1,734 6,516 5,293 4,627 3,106 
ก ำไรสุทธ ิ

 
1,374 5,214 4,237 3,713 2,501 

* งบการเงนิรวม 

หน่วย: % 
      ------------------ ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม --------------------- 
 

 
ม.ค.-มี.ค. 

2564 
2563 2562 2561            2560 

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 
 

     
รำยไดด้อกเบีย้สุทธแิละเงนิปันผล/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ 

 
15.84 **         17.45  18.65 19.61 19.95 

รำยไดท้ีไ่ม่ใช่ดอกเบีย้/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ 
 

1.34 **          1.04  1.30 1.85 2.09 
ค่ำใชจ้่ำยด ำเนินงำน/รำยไดร้วม 

 
38.93  41.70  41.88 39.39 40.32 

รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ 
 

8.84 **          9.36  9.54 10.75 10.12 
ก ำไรก่อนภำษเีงนิไดต้่อสนิทรพัยเ์สีย่งถวัเฉลีย่  8.50 **          8.53  8.71 10.05 9.77 
อตัรำสว่นผลตอบแทนตอ่สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ 

 
7.00 **          7.49  7.63 8.63 8.15 

อตัรำสว่นผลตอบแทนตอ่ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่ 
 

25.71 **         28.35  29.98 34.96 31.99 
คณุภำพสินทรพัย ์

 
     

เงนิใหส้นิเชื่อทีไ่ม่กอ่ใหเ้กดิรำยได/้เงนิใหส้นิเชือ่ถวัเฉลีย่ 
 

0.96  1.05  1.03 1.12 1.24 
ผลขำดทุนดำ้นเครดติทีค่ำดว่ำจะเกดิขึน้/เงนิใหส้นิเชื่อถวัเฉลีย่ 

 
0.81 **          0.44  1.02 1.40 2.30 

ค่ำเผื่อผลขำดทุนดำ้นเครดติทีค่ำดว่ำจะเกดิขึน้/เงนิใหส้นิเชื่อรวม 
 

1.78  1.87  2.84 3.12 3.29 
โครงสร้ำงเงินทุน 

 
     

อตัรำสว่นเงนิทุนทีป่รบัควำมเสีย่ง  24.90  24.45  23.45 23.01 23.17 
อตัรำสว่นหนี้สนิ/ทนุ (เท่ำ) 

 
2.62  2.73  2.87 3.00 3.13 

สภำพคล่อง 
 

     
อตัรำสว่นแหล่งเงนิทุนทีม่เีสถยีรภำพ  154.10  152.92  173.41 186.43 184.45 
อตัรำสว่นควำมครอบคลุมของสภำพคล่อง (เท่ำ)  5.28  6.86  5.33 7.97 11.01 
อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิระยะสัน้ต่อหนี้สนิรวม 

 
32.29  35.52  32.00 29.97 37.42 

** ปรบัอตัราสว่นเป็นตวัเลขเตม็ปี 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

 เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติสถาบนัการเงนิทีไ่ม่ใช่ธนาคาร , 17 กุมภาพนัธ ์2563 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั เมืองไทย แคปปิตอล จ ำกดั (มหำชน) (MTC) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: BBB+ 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
MTC217A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,200 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2564 BBB+ 
MTC21NC: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,680.80 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2564 BBB+ 
MTC222A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,650.30 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2565 BBB+ 
MTC227B: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,043.30 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2565 BBB+ 
MTC22NB: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,349.70 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2565 BBB+ 
MTC22NC: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,163.40 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2565 BBB+ 
MTC232C: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,514 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2566 BBB+ 
MTC237A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,756.70 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2566 BBB+ 
MTC23NB: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,319.20 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2566 BBB+ 
MTC23NC: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,836.60 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2566 BBB+ 
MTC243B: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,486 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2567 BBB+ 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อำคำรสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564  ห้ำมมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท ำส ำเนำเผยแพร่ แจกจ่ำย หรอืเก็บไวเ้พื่อใช้ในภำยหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรำยงำนหรอืขอ้มูลกำรจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่ำทัง้หมดหรอืเพยีงบำงส่วน และไม่ว่ำในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีำรใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญำตเป็นลำยลกัษณ์อกัษรจำก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ก่อน กำรจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค ำแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค ำเสนอแนะใหซ้ื้อ ขำย หรอืถอืตรำสำรหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงควำมเหน็เกีย่วกบัควำมเสี่ยงหรือควำมน่ำเชื่อถือของตรำสำรหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพำะ ควำมเหน็ที่ระบุในกำรจดัอนัดบัเครดตินี้มิได้เป็นค ำแนะน ำเกี่ยวกบักำรลงทุน หรอืค ำแนะน ำในลกัษณะอื่นใด กำรจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรำกฏในรำยงำนใดๆ ที่จดัท ำ หรอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ได้จดัท ำขึ้นโดยมไิด้ค ำนึงถึงควำมต้องกำรด้ำนกำรเงนิ พฤติกำรณ์ ควำมรู้ และวตัถุประสงค์ของผู้รบัขอ้มูลรำยใดรำยหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรปร ะเมนิ
ควำมเหมำะสมของขอ้มูลดงักล่ำวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ไดร้บัขอ้มูลทีใ่ชส้ ำหรบักำรจดัอนัดบัเครดตินี้จำกบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่ำเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ำกดั จงึไม่รบัประกนัควำมถูกตอ้ง ควำมเพยีงพอ หรอืควำมครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่ำว และจะไม่รบัผดิชอบต่อควำมสูญเ สยี หรอืควำมเสยีหำยใดๆ อนัเกิดจำกควำมไม่
ถูกตอ้ง ควำมไม่เพยีงพอ หรอืควำมไม่ครบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลำด หรอืกำรละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืกำรกระท ำใดๆโดยอำศยัขอ้มูลดงักล่ำว ทัง้นี้ รำยละเอยีดของวธิกีำร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


