
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิทัเงนิทุน ศรสีวสัดิ ์จ ำกดั (มหำชน) ที่ระดบั “BBB+” ด้วย
แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” โดยอนัดบัเครดติสะท้อนถงึสถำนะของบรษิทัในกำรเป็น
บรษิัทลูกหลกัของ บรษิัท ศรสีวสัดิ ์คอร์ปอเรชัน่ จ ำกดั (มหำชน) หรอืกลุ่มศรสีวสัดิ เ์ป็นส ำคญั โดย
อนัดบัเครดติของบรษิทัอยู่ในระดบัเดยีวกบัอนัดบัเครดติองคก์รของบรษิทัศรสีวสัดิ ์คอรป์อเรชัน่ (ระดบั 
“BBB+/Stable” ซึง่จดัอนัดบัโดยทรสิเรทติ้ง) 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

มีควำมเป็นหน่ึงเดียวกบักลุ่มในระดบัสูง 

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่ำบรษิทัเป็นบรษิทัลูกหลกัของกลุ่มศรสีวสัดิ ์โดยบรษิัทท ำหน้ำที่เป็นหน่วยธุรกจิ
หน่วยหนึ่งของกลุ่มที่ท ำให้กลุ่มศรีสวสัดิส์ำมำรถน ำเสนอผลิตภัณฑ์และให้บริกำรแก่ ฐำนลูกค้ำที่
กวำ้งขวำงมำกขึน้ อกีทัง้กำรด ำเนินธุรกจิของบรษิทัยงัคงมีควำมเป็นหนึ่งเดยีวกบับรษิทัแม่ในระดบัสงู 
โดยกลยุทธ์ในกำรด ำเนินธุรกจิและนโยบำยควบคุมควำมเสีย่งนัน้มบีรษิทัศรสีวสัดิ ์คอร์ปอเรชัน่เป็นผู้
ก ำหนด ส่วนในด้ำนกำรด ำเนินงำนนัน้ บริษัทพึ่งพำเครือข่ำยสำขำของบรษิัทแม่ในกำรอนุมตัิและ
ใหบ้รกิำรสนิเชื่อ โดยในช่วง 2-3 ที่ผ่ำนมำ ยอดสนิเชื่อคงคำ้งของบรษิทัคดิเป็นสดัส่วน 50% ของยอด
สนิเชื่อคงคำ้งรวมของบรษิทัศรสีวสัดิ ์คอร์ปอเรชัน่ อย่ำงไรกต็ำม สดัส่วนดงักล่ำวปรบัตวัลดลงมำอยู่ที่
ระดบัประมำณ 25%-30% ในปี 2563 และไตรมำสแรกของปี 2564 ซึ่งส่วนหนึ่งเนื่องมำจำกเกณฑก์ำร
อนุมตัสินิเชื่อทีเ่ขม้งวดมำกขึน้ของบรษิทั อย่ำงไรกต็ำม ถงึแมว้่ำสดัส่วนดงักล่ำวจะลดลง แต่ทรสิเรทติ้ง
ก็เชื่อว่ำบรษิัทน่ำจะยงัคงด ำรงสถำนะในกำรเป็นบรษิทัลูกที่เป็นธุรกิจหลกัของกลุ่มศรสีวสัดิใ์นระยะ 
ปำนกลำงต่อไปเนื่องจำกเพดำนดอกเบีย้ที่ระดบั 36% ทีบ่รษิทัไดร้บัอนุญำตในกำรใหบ้รกิำรผลติภณัฑ์
บำงประเภทภำยใต้ใบอนุญำตบรษิทัเงนิทุนจำกธนำคำรแห่งประเทศไทย (ธปท.) นัน้เป็นประโยชน์ต่อ
อตัรำดอกเบีย้รบัโดยรวมของกลุ่ม 

สดัส่วนรำยได้ท่ีแม้จะลดลง แต่กย็งัคงมีควำมส ำคญั  

ควำมสำมำรถในกำรสรำ้งผลประกอบกำรทำงกำรเงนิในระดบัทีน่่ำพงึพอใจและมสีดัส่วนรำยไดใ้นระดบั
ทีม่นีัยส ำคญัใหแ้ก่บรษิทัแม่ เป็นปัจจยัทีส่นับสนุนใหบ้รษิทัมสีถำนะเป็นบรษิทัลูกหลกัของกลุ่มศรสีวสัดิ ์
โดยในช่วง 2-3 ปีที่ผ่ำนมำ รำยได้ของบริษัทคิดเป็นสัดส่วน 30%-35% ของรำยได้รวมของกลุ่ม 
ถงึแมว้่ำยอดสนิเชื่อคงคำ้งของบรษิทัจะหดตวัและส่งผลใหส้ดัส่วนรำยไดข้องบรษิทัทีม่ตี่อกลุ่มลดลงมำ
อยู่ทีร่ะดบั 22% ณ สิน้ไตรมำสที ่1 ของปี 2564 แต่สดัส่วนรำยไดด้งักล่ำวยงัคงถอืว่ำอยู่ในระดบัสงูและ
มคีวำมส ำคญัต่อกลุ่มเมื่อพจิำรณำจำกมุมมองของทรสิเรทติ้ง อย่ำงไรก็ตำม สดัส่วนรำยไดท้ีม่ตี่อกลุ่มที่
ลดลงอย่ำงต่อเนื่องกอ็ำจเปลีย่นมุมมองของทรสิเรทติ้งต่อระดบัควำมส ำคญัของบรษิทัทีม่ตี่อกลุ่มซึง่อำจ
น ำไปสู่ผลกระทบในแง่ลบต่ออนัดบัเครดติของบรษิทัได ้

ได้รบักำรสนับสนุนทำงกำรเงินอย่ำงต่อเน่ือง   

ขอ้มูลในอดตีแสดงใหเ้หน็ว่ำบรษิทัศรสีวสัดิ ์คอร์ปอเรชัน่ ได้ใหว้งเงนิสนิเชื่อแก่บรษิทัจ ำนวน 1.0-2.5 
พนัล้ำนบำทรวมทัง้ยงัได้เพิ่มทุนจ ำนวน 5.9 พนัล้ำนบำทให้แก่บรษิัทซึ่งท ำให้สดัส่วนกำรถือหุ้นใน
บรษิทัของบรษิทัศรสีวสัดิ ์คอร์ปอเรชัน่ เพิม่ขึน้เป็น 82% ในปี 2562 อกีด้วย ในมุมมองของทรสิเรทติ้ง
เห็นว่ำกำรเพิม่สดัส่วนกำรถือหุ้นดงักล่ำวแสดงให้เห็นถึงพนัธสญัญำของบรษิัทแม่ในระยะยำว โดย 
ทรสิเรทติ้งเชื่อว่ำบรษิทัศรสีวสัดิ ์คอร์ปอเรชัน่ จะให้กำรสนับสนุนแก่บรษิทัอย่ำงทนัท่วงทใีนภำวะที่
จ ำเป็น  
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FINANCIAL INSTITUTIONS 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 10/06/63 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

28/06/62 BBB+ Stable 
10/07/61 BBB Stable 
   
   
   
   
   
   
   
   
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
ปรยีำภรณ์ โกษำคำร 
preeyaporn@trisrating.com 
 

สริวิรรณ วรีเมธำชยั 
siriwan@trisrating.com 
 

จติตรำพรรณ ปันทะเลศิ 
jittrapan@trisrating.com 
 

ทวโีชค เจยีมสกลุธรรม 
taweechok@trisrating.com 
 

นฤมล  ชำญชนะววิฒัน์ 
narumol@trisrating.com 
 
 
 

 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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สมมติฐำนกรณีพื้นฐำน 

สมมตฐิำนกรณีพื้นฐำนของทรสิเรทติ้งอยู่ภำยใต้ควำมคำดหมำยที่บรษิทัจะยงัคงด ำรงสถำนะในกำรเป็นบรษิทัลูกหลกัของบรษิทัศรสีวสัดิ ์คอร์ปอเรชัน่ 
ต่อไป 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” ของบริษัทสะท้อนถึงแนวโน้มอันดับเครดิตของบริษัทศรีสวสัดิ ์ คอร์ปอเรชัน่ และควำมคำดหวงัของ  
ทรสิเรทติ้งว่ำบรษิทัจะยงัคงรกัษำสถำนะในกำรเป็นบรษิทัลูกที่เป็นธุรกจิหลกัของบรษิทัศรสีวสัดิ ์คอร์ปอเรชัน่ อกีทัง้บรษิทัจะยงัคงได้รบักำรสนับสนุนที่
เขม้แขง็จำกบรษิทัแม่อย่ำงต่อเนื่องต่อไป 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติและแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัอำจไดร้บักำรปรบัเพิม่ขึน้หรอืลดลงตำมสถำนะเครดติของบรษิทัศรสีวสัดิ ์คอรป์อเรชัน่ จำกกำรทีบ่รษิทั
มสีถำนะเป็นบรษิทัลูกหลกัของกลุ่ม ในกำรนี้ อนัดบัเครดติอำจได้รบักำรปรบัลดลงหำกทรสิเรทติ้งเหน็ว่ำระดบัควำมส ำคญัที่บรษิทัมตี่อบรษิทัแม่นัน้ลด
น้อยถอยลง หรอืหำกมปัีจจยับ่งชีใ้หเ้หน็ถงึกำรสนับสนุนจำกบรษิทัแม่ทีล่ดลงแมท้รสิเรทติ้งจะมองว่ำสถำนกำรณ์ดงักล่ำวไม่น่ำจะเป็นไปไดใ้นช่วงเวลำ 2-
3 ปีขำ้งหน้ำกต็ำม 

ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

            ----------------------ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ---------------- 
 

            
ม.ค.-มี.ค.  

2564 
2563 2562 2561 2560 

สนิทรพัยร์วม   18,220 19,582 20,699 19,677 11,294 
สนิทรพัยถ์วัเฉลีย่  18,901 20,141 20,188 15,486 8,443 
เงนิลงทุนในหลกัทรพัย ์  183 217 180 195 401 
เงนิใหส้นิเชื่อและดอกเบีย้คำ้งรบั  8,731 11,941 19,004 18,172 9,372 
ค่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสญู  366 456 709 860 662 
เงนิรบัฝำก  3,322 5,234 6,348 7,274 6,068 
เงนิกูย้มื  6 6 2,006 8,506 2,506 
ส่วนของผูถ้อืหุน้  9,910 9,597 9,282 2,517 2,150 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่  9,753 9,439 5,900 2,333 2,112 
รำยไดด้อกเบีย้สุทธ ิ  487 3,201 2,634 1,760 496 
รำยไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้  112 394 310 206 248 
รำยไดร้วม  627 3,816 3,411 2,455 861 
ค่ำใชจ้่ำยจำกกำรด ำเนินงำน  296 1,554 1,840 1,297 308 
ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนหนี้สญู  221 1,650 898 577 394 
หนี้สญู หนี้สงสยัจะสญู และขำดทุนจำกกำรดอ้ยค่ำ  (87) 83 87 200 160 
ก ำไรสุทธ ิ  308 1,567 811 377 235 
รำยไดค้่ำธรรมเนียมและบรกิำรสุทธ ิ  50 138 214 145 12 
ก ำไรสุทธจิำกเงนิลงทุน  49 115 0 3 172 
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หน่วย: % 
 

*    ปรบัเป็นตวัเลขเตม็ปีแลว้ 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติกลุ่มธุรกจิ, 13 มกราคม 2564 
                                                      

 

 

 

 

 

 

 

  

            -------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ------------- 
 

            
ม.ค.-มี.ค.  

2564 
2563 2562 2561 2560 

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร       
อตัรำสว่นผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่   6.51 *        7.78 4.02 2.44 2.78 
ส่วนต่ำงอตัรำดอกเบีย้  17.09 18.76 12.68 12.09 7.42 
อตัรำก ำไรจำกดอกเบีย้สุทธ ิ  3.18 *      17.00 12.89 11.00 5.51 
รำยไดด้อกเบีย้สุทธ/ิสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  2.58 *      15.90 13.05 11.37 5.87 
รำยไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้5/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  0.59 *        1.95 1.53 1.33 2.94 
รำยไดค้่ำธรรมเนียมและบรกิำรสุทธ/ิรำยไดร้วม  7.93 3.62 6.27 5.89 1.41 
อตัรำสว่นค่ำใชจ้่ำยด ำเนินงำน/รำยไดร้วม  47.21 40.72 53.96 52.84 35.77 
โครงสร้ำงเงินทุน       
อตัรำสว่นเงนิกองทุนชัน้ที ่1 ทีเ่ป็นส่วนของเจำ้ของ  46.99 45.34 45.16 13.33 22.80 
อตัรำสว่นเงนิกองทุนชัน้ที ่1  46.99 45.34 45.16 13.33 22.80 
อตัรำเงนิกองทุน/สนิทรพัยเ์สีย่ง  47.48 45.84 45.16 13.63 22.80 
อตัรำสว่นเงนิกองทุนชัน้ที ่1/เงนิกองทุนรวม  98.97 98.91 100.00 97.80 100.00 
คณุภำพสินทรพัย ์       
ตน้ทุนทำงเครดติ  (3.35) 0.53 0.47 1.45 2.83 
เงนิใหส้นิเชื่อทีไ่ม่กอ่ใหเ้กดิรำยได/้เงนิใหส้นิเชือ่รวม  10.16 7.23 5.56 3.79 2.83 
สนิทรพัยท์ีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรำยได/้สนิทรพัยร์วม  4.87 4.41 5.11 3.50 2.35 
ค่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชื่อรวม  41.22 52.84 67.05 124.96 249.41 
แหล่งเงินทุนและสภำพคล่อง       
บญัชเีงนิฝำกกระแสรำยวนัและออมทรพัย/์เงนิรบัฝำก   2.80 3.81 1.50 5.56 1.12 
เงนิใหส้นิเชื่อรวม/เงนิรบัฝำก  262.81 228.12 299.33 249.77 154.43 
เงนิรบัฝำก8/หนี้สนิรวม  39.97 52.42 55.60 42.39 66.36 
สนิทรพัยส์ภำพคลอ่ง/เงนิรบัฝำก  148.68 94.56 27.26 26.84 40.30 
สนิทรพัยส์ภำพคลอ่ง/หนี้สนิระยะสัน้  148.41 94.45 27.24 25.09 40.26 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/


บริษทัเงินทุน ศรีสวสัด์ิ จ ำกดั (มหำชน) 

 

                                                                                                            
                                                                                                                                  

                                                                                                                                                                                                                                               4 

 

บริษทัเงินทุน ศรีสวสัด์ิ จ ำกดั (มหำชน) (BFIT) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: BBB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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