
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิทั เจเอม็ท ีเน็ทเวอร์ค เซอร์วสิเซ็ส จ ำกดั (มหำชน) ที่
ระดบั “BBB” ด้วยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” โดยอนัดบัเครดติสะท้อนถงึสถำนะ
ของบริษัทในกำรเป็นบริษัทลูกหลัก (Core Subsidiary) ของ บริษัท เจมำร์ท จ ำกัด (มหำชน) 
(ได้รบัอนัดบัเครดติ “BBB/Stable” จำกทรสิเรทติ้ง) ซึ่งตำม “เกณฑ์กำรจดัอนัดบัเครดติกลุ่มธุรกจิ” 
ของทรสิเรทติ้งนัน้ อนัดบัเครดติองคก์รของบรษิทัจะเท่ำกบัอนัดบัเครดติองคก์รของบรษิทัเจมำรท์ 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

เป็นบริษทัลูกท่ีเป็นธรุกิจหลกัของกลุ่มเจมำรท์ 

ทรสิเรทติ้งพจิำรณำเหน็ว่ำบรษิทัเป็นบรษิทัลูกหลกัทีส่ ำคญัของกลุ่มเจมำรท์ โดยบรษิทัมบีทบำทที่
ส ำคญัในธุรกจิดำ้นกำรเงนิของกลุ่มซึง่เป็นธุรกจิแกนหลกัของนโยบำยกำรด ำเนินธุรกจิทีก่ระจำยตวั
ของกลุ่ม คณะผูบ้รหิำรและคณะกรรมกำรของบรษิทัและบรษิทัเจมำร์ทมีควำมเชื่อมโยงเกี่ยวขอ้ง
กนัอย่ำงใกล้ชดิ โดยทศิทำงธุรกจิและเป้ำหมำยทำงกำรเงนิของบรษิทัได้รบักำรก ำหนดโดยบรษิทั
เจมำร์ทผ่ำนทำงคณะกรรมกำรของบรษิทั ทัง้นี้ กำรใช้ประโยชน์จำกฐำนลูกคำ้ของกลุ่มเจมำรท์ท ำ
ใหบ้รษิทัสำมำรถขยำยบรกิำรและฐำนลูกคำ้ไดอ้ย่ำงรวดเรว็ในช่วงหลำยปีทีผ่่ำนมำ แมว้่ำบรษิทัจะ
ไม่ได้รบัวงเงนิกู้จำกบรษิทัเจมำรท์ แต่บรษิทักไ็ด้รบักำรสนับสนุนด้ำนกำรเงนิจำกกำรเพิม่ทุนผ่ำน
กำรใช้สทิธิของใบส ำคญัแสดงสทิธิที่จะซื้อหุ้นสำมญัของบรษิัท นอกจำกนี้ ทรสิเรทติ้งยงัมองว่ำ
บรษิัทมคีวำมเชื่อมโยงที่ใกล้ชิดกบัชื่อเสยีงของบรษิัทเจมำร์ทผ่ำนกำรใช้ชื่อแบรนด์เดียวกนัอีก
เช่นกนั 

สร้ำงผลก ำไรสุทธิอย่ำงมีนัยส ำคญัต่อกลุ่มเจมำรท์ 

บรษิทัเป็นผูส้รำ้งก ำไรสุทธใิหแ้ก่กลุ่มมำกทีสุ่ดเมื่อเทยีบกบับรษิทัในกลุ่มเจมำร์ทรำยอื่น ๆ ซึง่เป็น
สิ่งยืนยนัถึงสถำนะในกำรเป็นบริษัทลูกหลัก (Core subsidiary) ของบริษัทเจมำร์ท โดยบริษัท
สำมำรถสร้ำงผลกำรด ำเนินงำนที่น่ำพอใจเสมอมำ ซึ่งในปี 2563 รำยได้รวมและก ำไรสุทธิของ
บรษิัทมสีดัส่วน 27% และ 80% ของรำยได้รวมและก ำไรสุทธิรวมของบรษิัทเจมำร์ทตำมล ำดับ  
ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิทัจะสำมำรถรกัษำระดบักำรท ำก ำไรทีแ่ขง็แกร่งเช่นนี้เอำไวไ้ดจ้ำกกำรลงทุน
อย่ำงต่อเนื่องในธุรกจิกำรบรหิำรหนี้ดอ้ยคุณภำพ ทัง้นี้ ในปี 2563 อตัรำส่วนก ำไรก่อนดอกเบีย้จำ่ย 
ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำยของบรษิทัอยู่ทีร่ะดบั 51.1% เพิม่ขึน้จำก 44.8% ในปี 2562 
จำกกำรที่สดัส่วนของสินทรพัย์ที่ตัดจ ำหน่ำยต้นทุนครบแล้วมีจ ำนวนมำกขึ้น ซึ่งท ำให้บริษัท
สำมำรถรบัรูเ้งนิสดทีไ่ดร้บัจำกกำรจดัเก็บหนี้เป็นรำยไดไ้ดท้ัง้จ ำนวน 

มีพื้นฐำนท่ีแขง็แกร่งในธรุกิจบริหำรหน้ีด้อยคณุภำพท่ีไม่มีหลกัประกนั 

บริษัทยังคงรักษำสถำนะทำงกำรตลำดที่แข็งแกร่งในธุรกิจบริหำรหนี้ด้อยคุณภำพที่ไม่มี
หลกัประกนั ซึ่งมปัีจจยัสนับสนุนจำกกำรมฐีำนขอ้มูลกำรตดิตำมหนี้ที่ยำวนำนมำกกว่ำ 20 ปีซึ่งมี
ส่วนช่วยใหบ้รษิทัสำมำรถรกัษำกำรเตบิโตทำงธุรกจิและประสทิธภิำพในกำรด ำเนินงำนเอำไว้ได้ 
ทัง้นี้ บริษัทเป็นหนึ่งในผู้ประกอบกำรรำยใหญ่ที่ไม่ใช่สถำบันกำรเงินในธุรกิจบริหำรหนี้ด้อย
คุณภำพทีไ่ม่มหีลกัประกนั ในปี 2563 บรษิทัมมีลูหนี้คงคำ้งของหนี้ดอ้ยคุณภำพอยู่ที ่2.1 แสนลำ้น
บำท ซึ่งแบ่งเป็นส่วนที่ตดัจ ำหน่ำยต้นทุนครบแล้วจ ำนวน 4.3 หมื่นล้ำนบำท ในปี 2563 บรษิทัได้
ซื้อหนี้ด้อยคุณภำพเข้ำมำบรหิำรโดยใช้เงนิลงทุนไปจ ำนวน 3.5 พนัล้ำนบำท ต่อมำในปี 2564 
บริษัทได้ใช้งบประมำณจ ำนวน 6 พนัล้ำนบำทในกำรลงทุนซื้อหนี้ด้อยคุณภำพเข้ำมำบริหำร
เพิม่เติม โดยในไตรมำสแรกของปี 2564 บรษิัทได้ลงทุนซื้อหนี้ด้อยคุณภำพไปแล้วจ ำนวน 1.8 
พนัล้ำนบำท ทัง้นี้ ในช่วงหลำยปีที่ผ่ำนมำบรษิทัได้เริม่ขยำยเข้ำสู่กำรบรหิำรหนี้ด้อยคุณภำพที่มี

  

บริษทั เจเอม็ที เน็ทเวอรค์ เซอรวิ์สเซส็ จ ำกดั (มหำชน)   

ครัง้ท่ี 103/2564 

 30 มิถนุำยน 2564 

FINANCIAL INSTITUTIONS 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 30/06/63 
 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

18/03/59 BBB Stable 
   
   
   
   
   
   
 
 
 
 
 

 

 
 
 
 
 
 
 

สทิธกำรย ์ตงพพิฒัน์, CFA, FRM 

sithakarn@trisrating.com 
 

ปวนิท ์ธชทรงธรรม 
pawin@trisrating.com 
 

ทวโีชค เจยีมสกลุธรรม 

taweechok@trisrating.com 
 

นฤมล  ชำญชนะววิฒัน์ 

narumol@trisrating.com 

ติดต่อ: 

 

 
 

 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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หลกัประกนั ถงึแมว้่ำสดัส่วนของหนี้ดอ้ยคุณภำพทีม่หีลกัประกนัจะปรบัตวัเพิม่ขึน้แต่กย็งัถอืว่ำเป็นส่วนน้อยเมื่อเทยีบกบัสนิทรพัยท์ัง้หมดของบรษิทั ใน
กำรนี้ ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิทัจะยงัคงมุ่งเน้นในส่วนของหนี้ดอ้ยคุณภำพทีไ่ม่มหีลกัประกนัซึง่บรษิทัมคีวำมเชีย่วชำญเป็นอย่ำงดตี่อไป 

ควำมร่วมมือและกำรสนับสนุนธรุกิจกำรเงินภำยในกลุ่ม 

กำรให้บรกิำรติดตำมเร่งรดัหนี้สนิเป็นจุดแขง็อกีด้ำนหนึ่งของบรษิทั กลุ่มลูกค้ำหลกัที่บรษิทัได้รบักำรว่ำจ้ำงให้ตดิตำมเร่งรดัหนี้สนิประกอบไปด้วย
สถำบนักำรเงนิ ตลอดจนผูใ้หบ้รกิำรระบบโทรศพัทเ์คลื่อนที ่ธุรกจิสนิเชื่อเพื่ออุปโภคและบรโิภค (Consumer Lending) และธุรกจิอื่น ๆ บรษิทัมภีำระหนี้
คงค้ำงที่ได้รบัมอบหมำยใหต้ดิตำมที่ระดบัประมำณ 3 หมื่นล้ำนบำทในช่วง 2-3 ปีที่ผ่ำนมำและมรีำยได้จำกค่ำบรกิำรตดิตำมเร่งรดัหนี้สนิในสดัส่วน
ประมำณ 11% ของรำยไดร้วมในปี 2563 ซึง่อยู่ทีจ่ ำนวน 362 ลำ้นบำท ในขณะทีใ่นช่วงไตรมำสแรกของปี 2564 อยู่ที ่92 ลำ้นบำท 

นอกเหนือจำกกำรด ำเนินงำนในธุรกจิปกตขิองบรษิทัเองแลว้ บรษิทัยงัมคีวำมร่วมมอืกบับรษิทัอื่น ๆ ในกลุ่มเจมำรท์เพิม่มำกขึน้อกีดว้ย โดยบรษิทัมกีำร
ใหบ้รกิำรตดิตำมเร่งรดัหนี้สนิใหแ้ก่บรษิทัที่ให้บรกิำรสนิเชื่อในกลุ่ม เช่น บรษิทั เจมำร์ท โมบำย จ ำกดั บรษิทั ซงิเกอร์ประเทศไทย จ ำกดั (มหำชน) 
(ไดร้บักำรจดัอนัดบัเครดติที่ระดบั “BBB-/Stable” โดยทรสิเรทติ้ง) บรษิทั เคบ ีเจ แคปปิตอล จ ำกดั หรอืเดมิชื่อ บรษิทั เจ ฟินเทค จ ำกดั และ บรษิทั เจ 
เวนเจอรส์ จ ำกดั เป็นต้น นอกจำกนี้ ในปี 2563 บรษิทัยงัไดร้่วมมอืกบั บรษิทั เจเอเอส แอสเซ็ท จ ำกดั (มหำชน) ซึ่งเป็นบรษิทัลูกของบรษิทัเจมำรท์ที่
ด ำเนินธุรกจิดำ้นอสงัหำรมิทรพัยโ์ดยไดร้บักำรสนับสนุนด้ำนกำรช่วยปรบัปรุงและจ ำหน่ำยสนิทรพัยท์ีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรำยได้ทีร่อกำรขำยของบรษิทัออกไป
อกีดว้ย 

สมมติฐำนกรณีพื้นฐำน 

สมมตฐิำนกรณีพืน้ฐำนของทรสิเรทติ้งตัง้อยู่บนควำมคำดหมำยทีบ่รษิทัจะยงัคงด ำรงสถำนะในกำรเป็นบรษิทัลูกหลกัของกลุ่มบรษิทัเจมำรท์ต่อไป 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึกำรคำดกำรณ์ของทรสิเรทติ้งว่ำบรษิทัจะยงัคงมสีถำนะเป็นธุรกจิหลกัของกลุ่มเจมำรท์และยงัคงมี
บทบำทส ำคญัในกำรตดิตำมและจดัเกบ็หนี้ทีส่อดคลอ้งกบันโยบำยโดยรวมของกลุ่มอย่ำงต่อเนื่อง  

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัอำจไดร้บักำรปรบัเพิม่ขึน้หรอืลดลงไดต้ำมสถำนะเครดติของบรษิทัเจมำรท์ ทัง้นี้ ในกรณีทีส่ถำนะ
ของบรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกบักลุ่มเจมำรท์นัน้ลดน้อยถอยลงกอ็ำจท ำใหอ้นัดบัเครดติเปลีย่นแปลงไปดว้ยเช่นกนั 
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ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั* 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      --------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ---------------- 
 

 
ม.ค.-มี.ค.

2564 
2563 

 *** 
2562 2561 2560 

รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนรวม 
 

815 3,206 2,535 1,890 1,362 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำยและภำษ ี  423 1,530 1,038 810 579 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำย  800 2,838 2,316 1,787 1,373 
เงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำน  656 2,350 1,913 1,463 1,190 
ดอกเบีย้จ่ำยทีป่รบัปรุงแลว้  79 314 213 139 80 
เงนิลงทุนในกำรพฒันำอสงัหำรมิทรพัย์  16 155 80 128 72 
สนิทรพัยร์วม 

 
16,229 14,270 10.142 8,363 5,248 

หนี้สนิทำงกำรเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 
 

4,818 5,477 5,429 3,340 2,360 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 

 
7,833 5,755 3,433 3,467 2,325 

อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว 
 

     
อตัรำก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำย (%)  55.5 51.1 44.8 46.5 46.7 
อตัรำสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถำวร (%) 

 
12.48 13.63 12.27 12.69 12.82 

อตัรำสว่นก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ  
และค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อดอกเบีย้จ่ำย** (เท่ำ) 

 
10.18 9.04 10.85 12.88 17.20 

อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย  
ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย** (เท่ำ) 

 
1.61 1.93 2.34 1.87 1.72 

อตัรำสว่นเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อหนี้สนิทำงกำรเงนิ** (%)  51.51 42.91 35.23 43.81 50.14 
อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทนุ (%)  

 
38.08 48.76 61.26 49.06 50.38 

หมายเหตุ: อตัราส่วนทางการเงนิทัง้หมดมกีารปรบัปรุงดว้ยคา่เช่าด าเนินงานแลว้ 
* งบการเงนิรวม 
** รวมการตดัจ าหน่ายเงนิลงทุนในหนี้ดอ้ยคุณภาพ 
*** ปรบัอตัราสว่นเป็นตวัเลขเตม็ปี 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติกลุ่มธุรกจิ, 13 มกราคม 2564 
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป, 26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561  

 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั เจเอม็ที เน็ทเวอรค์ เซอรวิ์สเซส็ จ ำกดั (มหำชน) (JMT) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: BBB 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อำคำรสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564 หำ้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท ำส ำเนำเผยแพร่ แจกจ่ำย หรอืเกบ็ไวเ้พื่อใชใ้นภำยหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึง่รำยงำนหรอืขอ้มูลกำรจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่ำทัง้หมดหรอืเพยีงบำงส่วน และไม่ว่ำในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีำรใดๆ โดยทีย่งัไม่ได้รบัอนุญำตเป็นลำยลกัษณ์อกัษรจำก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ก่อน กำร
จดัอนัดบัเครดตินี้มใิช่ค ำแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค ำเสนอแนะใหซ้ื้อ ขำย หรอืถอืตรำสำรหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงควำมเหน็เกีย่วกบัควำมเสี่ยงหรอืควำมน่ำเชื่อถือของตรำสำรหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิัท
นัน้ๆ โดยเฉพำะ ควำมเหน็ที่ระบุในกำรจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค ำแนะน ำเกี่ยวกบักำรลงทุน หรอืค ำแนะน ำในลกัษณะอื่นใด กำรจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรำกฏในรำยงำนใดๆ ที่จดัท ำ หรอื
พมิพ์เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ได้จดัท ำขึ้นโดยมไิด้ค ำนึงถึงควำมต้องกำรด้ำนกำรเงนิ พฤติกำรณ์ ควำมรู้ และวตัถุประสงค์ ของผูร้บัขอ้มูลรำยใดรำยหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควร
ประเมนิควำมเหมำะสมของขอ้มูลดงักล่ำวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ได้รบัขอ้มูลที่ใชส้ ำหรบักำรจดัอนัดบัเครดตินี้จำ กบรษิัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ที่เชื่อว่ำเชื่อถอืได้ ดงันัน้ 
บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั จงึไม่รบัประกนัควำมถูกต้อง ควำมเพยีงพอ หรอืควำมครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่ำว และจะไม่รบัผดิชอบต่อควำมสูญเสยี หรอืควำมเสยีหำย ใดๆ อนัเกิด
จำกควำมไม่ถูกต้อง ควำมไม่เพียงพอ หรือควำมไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อข้อผดิพลำด หรือกำรละเว้นผลที่ได้รบัหรื อกำรกระท ำใดๆโดยอำศัยขอ้มูลดงักล่ำว ทัง้นี้ 
รำยละเอยีดของวธิกีำรจดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


