
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิัท เสรมิสรา้ง พาวเวอร์ คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) ที่
ระดับ “BBB” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” โดยอันดับเครดิตสะท้อนถึงกระแส 
เงนิสดทีม่ ัน่คงจากโรงไฟฟ้าของบรษิทัทีม่สีญัญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาว ความเสีย่งในการด าเนินงานที่
ต ่า และผลการด าเนินงานทีน่่าพอใจของโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ของบรษิทั อย่างไรกต็าม อนัดบั
เครดติกถ็ูกดงึรัง้จากความทา้ทายทีส่งูขึน้ของอุตสาหกรรมไฟฟ้าจากพลงังานหมุนเวยีน ความเสีย่งใน
การพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลมแห่งแรกของบรษิทั และระดบัหนี้สนิทีส่งู 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

โรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตยย์งัคงมีสดัส่วนมำกท่ีสุด 

โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ยงัคดิเป็นสดัส่วนใหญ่ที่สุดในการลงทุนในโรงไฟฟ้าทัง้หมดของบรษิัท
แม้ว่าบรษิัทจะขยายไปยงัโรงไฟฟ้าพลงังานลมและชีวมวล ในเดือนกรกฎาคม 2564 บรษิัทได้เปิด
ด าเนินการเชงิพาณิชยข์องโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยข์นาด 26 เมกะวตัต์ ในเมอืงชสิโึอกะ ประเทศ
ญี่ปุ่ น โรงไฟฟ้าของบรษิทัด าเนินการภายใตส้ญัญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาวซึง่ส่วนใหญ่เป็นสญัญาทีท่ า
ไว้กับการไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (กฟผ.) รวมทัง้ผู้รบัซื้อไฟฟ้าที่น่าเชื่อถือหลายรายใน
ประเทศญี่ปุ่ น และการไฟฟ้าเวยีดนาม (Vietnam Electricity -- EVN) โดยสญัญาซื้อขายไฟฟ้าดงักล่าว
เป็นแบบ Non-firm (สญัญาที่ผู้ผลิตไม่มขี้อผูกมดัเกี่ยวกับการสัง่เดินเครื่อง และจะได้รบัเฉพาะค่า
พลงังานไฟฟ้า) กระแสเงนิสดจากโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยส์่วนใหญ่มกัจะคาดการณ์ไดจ้ากการมี
อตัราค่าไฟฟ้าทีแ่น่นอนและความเสีย่งในการด าเนินงานของโรงไฟฟ้าทีต่ ่า 

โรงไฟฟ้ำมีผลกำรด ำเนินงำนท่ีน่ำพอใจ 

โรงไฟฟ้าส่วนใหญ่ของบริษัทมีผลการด าเนินงานอยู่ในเกณฑ์ที่น่าพอใจ โดยโรงไฟฟ้าพลังงาน
แสงอาทติย์ส่วนใหญ่ของบรษิทัสามารถผลติไฟฟ้าต่อปีได้เกนิระดบั P50 (ความน่าจะเป็น 50% ของ
การผลติพลงังาน) ซึ่งเป็นเกณฑ์ของการด าเนินงานที่คาดไว ้บรษิัทขายไฟฟ้าจ านวน 254 กกิะวตัต์
ชัว่โมงในปี 2563 เพิม่ขึน้จาก 190 กกิะวตัต์ชัว่โมงในปี 2562 โดยเพิม่ขึน้มาจากการด าเนินงานเต็มปี
ของโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ในประเทศเวยีดนามและมองโกเลยี โดยผลผลติไฟฟ้าที่ขายนัน้มา
จากโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยใ์นต่างประเทศเกอืบรอ้ยละ 60 ในปี 2563 

ในช่วงครึ่งปีแรกของปี 2564 บริษัทมีรายได้ 1 พันล้านบาทเพิ่มขึ้นจาก 0.9 พันล้านบาทในช่วง
เดยีวกนัของปี 2563 การเพิม่ขึน้ของรายได ้16% เป็นผลของการเปิดด าเนินงานของโครงการยามากะ 
(โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ในประเทศญี่ปุ่ นที่เปิดด าเนินงานในเดอืนกรกฎาคม 2563) โดยบรษิทัมี
ก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (EBITDA) 916 ล้านบาท เพิม่ขึ้นจาก 
742 ลา้นบาทในช่วงเดยีวกนัของปีก่อนหน้า 

ผลก ำไรมีแนวโน้มสูงข้ึน 

ปัจจุบัน บริษัทยงัคงมีโครงการในต่างประเทศที่อยู่ระหว่างการพัฒนา ซึ่งประกอบด้วยโรงไฟฟ้า
พลงังานแสงอาทิตย์ 1 แห่งในประเทศญี่ปุ่ น (22 MW) โรงไฟฟ้าพลงังานลมนอกชายฝัง่ในประเทศ
เวยีดนาม (48 MW) และโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยท์ีต่ดิตัง้บนหลงัคาในประเทศอนิโดนีเซยี 

นอกจากโครงการที่อยู่ระหว่างพฒันาแล้ว บรษิทัยงัใช้เงนิอกีจ านวน 500 ล้านบาทเพื่อซื้อหุ้น 100% 
ในบริษัท  Uni Power Tech Co., Ltd. (UPT) ซึ่งเป็นเจ้าของโรงไฟฟ้าชีวมวล (9.9 MW) ที่ เปิด
ด าเนินการเชิงพาณิชย์ตัง้แต่เดือนพฤษภาคม 2562 ทรสิเรทติ้งคาดการณ์ว่า UPT จะเพิม่รายได้ให้
บรษิทัประมาณ 300 ลา้นบาทต่อปี 
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โดยรวมแล้ว ทรสิเรทติ้งคาดว่าก าลงัการผลติของบรษิทัจะเพิม่ขึน้เป็น 329 เมกะวตัต์ภายในปี 2567 โดยมาจากโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ประมาณ 
271 เมกะวตัต์ จากประมาณการกรณีฐานของทรสิเรทติ้ง คาดว่าบรษิทัจะสามารถพฒันาโครงการต่าง ๆ ใหเ้สรจ็สิน้ได้ตามที่วางแผนไว ้โดยรายได้ต่อปี
จะเพิม่ขึน้เป็น 2.1 พนัล้านบาทในปี 2564 และค่อย ๆ เพิม่ขึน้เป็น 3.0 พนัล้านบาทในปี 2567 และคาดว่า EBITDA ของบรษิทัจะสูงเกนิ 2 พนัล้านบาท
ต่อปีตัง้แต่ปี 2565 เป็นตน้ไป ซึง่เพิม่ขึน้จาก 1.6 พนัลา้นบาทในปี 2563 

สภำพแวดล้อมทำงธรุกิจมีควำมท้ำทำยมำกข้ึน 

ทรสิเรทติ้งยงัคงมคีวามเห็นว่าอุตสาหกรรมพลงังานหมุนเวยีนก าลงัเผชิญกบัสภาพแวดล้อมทางธุรกจิที่ท้าทายมากขึน้ โอกาสการลงทุนด้านพลงังาน
หมุนเวยีนในประเทศไทยเริม่มคีวามน่าสนใจน้อยลงถงึแมว้่ารฐับาลจะมุ่งมัน่ที่จะลดการพึง่พาเชือ้เพลงิฟอสซลิอย่างหนักกต็าม แมว้่าพลงังานหมุนเวยีนมี
ศกัยภาพทีจ่ะเตบิโตเพิม่ขึน้ในปีต่อ ๆ ไปแต่บรษิทัพลงังานหมุนเวยีนของไทยกห็นัไปลงทุนนอกประเทศไทย เป็นผลจากอตัราค่าไฟฟ้าที่จูงใจน้อยลง การ
แขง่ขนัทีรุ่นแรง โครงการภาครฐัทีย่งัคงล่าชา้ และผลตอบแทนจากการลงทุนทีล่ดลง 

ดว้ยโอกาสทีข่าดแคลนภายในประเทศ ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะเตบิโตในอนาคตจากการลงทุนในต่างประเทศ ปัจจุบนั เงนิลงทุนในโรงไฟฟ้าของบรษิทั
ในมองโกเลยี เวยีดนาม และอนิโดนีเซียจะคดิเป็นสดัส่วนประมาณหนึ่งในสี่ของสนิทรพัย์ที่ผลติไฟฟ้าของบรษิัทภายในปี 2564 ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าการ
ลงทุนในประเทศเหล่านี้มคีวามเสีย่งค่อนขา้งสูงกว่าโครงการในประเทศไทยและญี่ปุ่ น ความเสีย่งที่สงูขึน้นัน้เกีย่วขอ้งกบัความสอดคล้อ งของกฎระเบยีบ 
ความยากในการบงัคบัใชส้ญัญา แนวโน้มของความล่าช้าในการไดร้บัการอนุมตัใิบอนุญาตที่จ าเป็น และขอ้จ ากดัดา้นโครงสรา้งพื้นฐาน นอกจากนี้ บรษิทั
ยงัมคีวามเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่นและความเสีย่งจากการช าระเงนิจากผูซ้ื้อไฟฟ้าทีส่งูขึน้ 

ควำมเส่ียงในกำรพฒันำโรงไฟฟ้ำพลงังำนลม 

บรษิทัก าลงัพฒันาโรงไฟฟ้าพลงังานลมนอกชายฝัง่ขนาด 48 เมกะวตัต์ในประเทศเวยีดนาม ซึ่งคาดว่าจะเริม่ด าเนินการเชงิพาณิชยภ์ายในเดอืนตุลาคม  
2564 โรงไฟฟ้าพลงังานลมนอกชายฝัง่จะมคีวามได้เปรยีบเมื่อเทยีบกบับนบกเนื่องจากมกีระแสลมที่พดับ่อยและแรงกว่า ซึ่งน าไปสู่การผลติพลงังานที่
สงูขึน้ อย่างไรกต็าม การก่อสรา้งนอกชายฝัง่นัน้ซบัซอ้นและมคี่าใชจ้่ายสงู งานก่อสรา้งนอกชายฝัง่อาจล่าชา้หรอืหยุดชะงกัจากคลื่นแรง ลมแรง และความ
ผดิพลาดในการออกแบบโครงสรา้ง 

ความล่าช้าอย่างมนีัยส าคญัของโครงการอาจมผีลต่อความเป็นไปได้ของโครงการ เนื่องจากรฐับาลเวยีดนามก าหนดใหโ้ครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลมตอ้ง
ด าเนินการไดก้่อนวนัที ่1 พฤศจกิายน 2564 โครงการทีไ่ม่สามารถด าเนินการไดต้ามก าหนดเวลาจะเสีย่งต่อการถูกลดอตัราค่าไฟฟ้า ณ วนัที ่12 สงิหาคม 
2564 ความคบืหน้าการก่อสรา้งโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลมของบรษิทัอยู่ทีร่อ้ยละ 77 ซึง่เป็นไปตามแผนของบรษิทั ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะสามารถ
เปิดด าเนินงานโครงการได้ตามแผนและได้รบัอตัราค่าไฟฟ้าตามที่ก าหนด นอกเหนือจากความเสีย่งในการก่อสรา้งแล้ว ฟาร์มกงัหนัลมนอกชายฝัง่ยงัมี
ความเสีย่งในการด าเนินงานทีส่งูขึน้ โดยเฉพาะอย่างยิง่การขดัขอ้งของกลไกและไฟฟ้า ตลอดจนสภาพอากาศทีรุ่นแรง 

ค่ำไฟฟ้ำท่ีลดลงส่งผลกดดนัต่อกำรท ำก ำไร  

อตัราค่าไฟฟ้าทีล่ดลงของโครงการใหม่ ๆ และค่าใชจ้่ายดอกเบีย้ทีส่งูกดดนัความสามารถในการท าก าไรของบรษิทั บรษิทัมอีตัราค่าไฟฟ้าเฉลี่ยทีส่งูกว่า 9 
บาทต่อกิโลวตัต์-ชัว่โมง (kWh) ในช่วงปี 2558-2561 ต่อมาอัตราค่าไฟฟ้าเฉลี่ยลดลงเหลือ 7-8 บาทต่อกิโลวตัต์ชัว่โมงในปี 2562-2563 ทัง้นี้ในการ
คาดการณ์กรณีพืน้ฐานของทรสิเรทติ้ง ในปี 2564-2567 อตัราค่าไฟฟ้าเฉลีย่จะอยู่ทีร่ะดบั 6-8 บาทต่อกโิลวตัต์-ชัว่โมง หลงัจากโครงการโรงไฟฟ้าชวีมวล 
โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์แห่งใหมข่องบรษิทัในประเทศญี่ปุ่ นและโรงไฟฟ้าพลงังานลมในประเทศเวยีดนามเปิดด าเนินการเชงิพาณิชย ์

ระดบัหน้ีสินยงัคงอยู่ในระดบัสูง  

ณ เดือนมถิุนายน 2564 บรษิทัมหีนี้สนิทางการเงนิที่ปรบัปรุงแล้วจ านวน 9 พนัล้านบาท และมอีตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนที่ 63% ในเดอืน
กรกฎาคม 2564 คณะกรรมการของบรษิทัไดอ้นุมตัใิหอ้อกหุน้ใหม่ผ่านการเสนอขายเฉพาะบุคคล โดยบรษิทัคาดว่าจะไดร้บัทุนใหม่จ านวน 605 ลา้นบาท
หลงัจากการประชุมผูถ้อืหุน้ในเดอืนตุลาคม 2564 อย่างไรก็ตาม ทรสิเรทติ้งคาดว่าระดบัหนี้สนิของบรษิทัจะยงัคงอยู่ในระดบัสูง เนื่องจากบรษิทัจะมภีาระ
หนี้เพิม่จากโครงการทีอ่ยู่ระหว่างพฒันา และเชื่อว่าบรษิทัจะขยายก าลงัการผลติต่อไปในอนาคต 

ทรสิเรทติ้งคาดการณ์ว่า บรษิทัจะใชเ้งนิ 8 พนัลา้นบาทเพื่อขยายก าลงัการผลติในช่วงปี 2564-2567 ดว้ยเหตุนี้ จงึคาดว่าหนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแล้ว
จะขึ้นสู่ระดบัสูงสุดที่ 1.32 หมื่นล้านบาทในปี 2565 ส่งผลให้อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนเพิม่ขึน้เป็น 68% อย่างไรก็ตาม ทรสิเรทติ้งคาดว่า
ระดับหนี้สินจะค่อย ๆ ลดลงตัง้แต่ปี 2566 ซึ่งเป็นไปตามสมมติฐานว่าบรษิัทจะได้รบัเงื่อนไขการช าระค่าก่อสร้างจากผู้รบัเหมาส าหรบัการก่อสร้าง
โรงไฟฟ้าพลังงานลมนอกชายฝัง่ในประเทศเวียดนาม โดยบรษิัทจะจ่ายค่าก่อสร้างส่วนใหญ่หลังจากที่โครงการเปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์ได้แล้ว  
ทรสิเรทติ้งคาดการณ์ว่าเงนิทุนจากการด าเนินงานจะอยู่ในช่วง 1.2-1.8 พนัลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2564-2567 และอตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อ
หนี้สนิทางการเงนิประมาณการไวท้ี ่11%-16% ตลอดช่วงเวลาดงักล่าว 
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มีสภำพคล่องเพียงพอ  

โครงการโรงไฟฟ้าของบรษิทัส่วนใหญ่อยู่ภายใต้สญัญาเงนิกูโ้ครงการระยะยาว นอกจากนี้ บรษิทัยงัมวีงเงนิกูย้มืทัง้ระยะสัน้และระยะยาวกบัธนาคารเพื่อ
ใช้ในการสนับสนุนบรษิทัย่อยในกลุ่มอกีด้วย ณ สิ้นเดอืนมถิุนายน 2564 บรษิัทมภีาระหนี้รวม 1.08 หมื่นล้านบาท ซึ่งรวมถึงหนี้ที่มลี าดบัในการได้รบั
ช าระคนืก่อนประมาณ 1.06 หมื่นล้านบาท ดงันัน้ อตัราส่วนของหนี้ที่มลี าดบัในการได้รบัช าระคนืก่อนต่อภาระหนี้ทัง้หมดอยู่ที่ประมาณ 98% เนื่องจาก
อตัราส่วนหนี้ที่มลี าดบัความส าคญัสูงกว่าเกณฑ์ 50% ทรสิเรทติ้งมองว่าเจ้าหนี้ที่ไม่มหีลกัประกนัของบรษิทัเสยีเปรยีบอย่างมนีัยส าคญัในแง่ของล าดบั
ความส าคญัของการเรยีกรอ้งต่อสนิทรพัยข์องบรษิทั 

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่าบรษิทัมสีภาพคล่องทีเ่พยีงพอ โดย ณ เดอืนมถิุนายน 2564 บรษิทัมหีนี้สนิทัง้ระยะสัน้และระยะยาวรวมถงึหุน้กู้ทีจ่ะถงึก าหนดช าระ
คนืภายใน 12 เดอืนขา้งหน้าจ านวนรวมทัง้สิ้น 1.3 พนัล้านบาทในขณะเดยีวกนับรษิัทก็มเีงนิสดในมอืจ านวน 1.3 พนัล้านบาท และทรสิเรทติ้งก็คาดว่า
บรษิทัจะมเีงนิทุนจากการด าเนินงานอยู่ทีป่ระมาณ 1.2 พนัลา้นบาท 

สมมติฐำนกรณีพ้ืนฐำน 

• โรงไฟฟ้าพลงังานลมนอกชายฝัง่จะเปิดด าเนินการเชงิพาณิชยใ์นไตรมาสที ่4 ของปี 2564 
• โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยโ์ครงการใหม่ในประเทศญี่ปุ่ น (Leo2) เปิดด าเนินงานเชงิพาณิชยใ์นปี 2567 
• ก าลงัการผลติรวมจะถงึระดบั 329 เมกะวตัต์ในปี 2567 
• ในปี 2564-2567 โรงไฟฟ้าของบรษิทัจะผลติไฟฟ้าไดร้วม 263-461 กกิะวตัต์ชัว่โมงต่อปี 
• รายไดจ้ะอยู่ทีร่ะดบั 2.1-3 พนัลา้นบาทต่อปี 
• อตัราก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายจะอยู่ทีร่ะดบั 72%-76% 
• ค่าใชจ้่ายลงทุนและเงนิลงทุนรวมจะอยู่ที ่8 พนัลา้นบาทในช่วงปี 2564-2567 
• บรษิทัจะไดร้บัเงื่อนไขการช าระค่าก่อสรา้งจากผูร้บัเหมาในการก่อสรา้งโรงไฟฟ้าพลงังานลมดงัทีก่ล่าวขา้งตน้ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึความคาดหวงัของทรสิเรทติ้งว่าโรงไฟฟ้าของบรษิทัจะยงัคงมผีลการด าเนินงานทีเ่ป็นทีน่่าพอใจและ
สรา้งกระแสเงนิสดไดต้ามที่ประมาณการไว ้และยงัคาดหวงัว่าโครงการทีอ่ยู่ระหว่างพฒันาของบรษิทัจะสามารถเปิดด าเนินงานไดต้ามแผนโดยไม่มคีวาม
ล่าชา้ในการก่อสรา้งหรอืไม่มตีน้ทุนในการก่อสรา้งทีส่งูเกนิกว่าคาด ในขณะทีร่ะดบัของหนี้สนิจะยงัอยู่ใกลเ้คยีงกบัทีป่ระมาณการไว้ 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติอาจปรบัเพิม่ขึน้หากโรงไฟฟ้าของบรษิทัสามารถสรา้งกระแสเงนิสดไดม้ากกว่าทีป่ระมาณการไว้อย่างมนีัยส าคญัหรอืโครงสรา้งทางการเงนิ
ของบรษิทัแขง็แกร่งขึน้อย่างมนีัยส าคญั ในทางกลบักนั อนัดบัเครดติอาจปรบัลดลงหากสถานะทางการเงนิของบรษิทัถดถอยลงเป็นอย่างมากจากการก่อ
หนี้จ านวนมากเพื่อการลงทุน หรอืผลการด าเนินงานของโรงไฟฟ้าต ่าจากทีป่ระมาณการไวอ้ย่างมากจนส่งผลท าใหก้ระแสเงนิสดลดลงอย่างมนีัยส าคัญ 
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ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั 

    
หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ---------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ------------------ 
 

 
ม.ค.-มิ.ย. 

2564 
2563 2562 2561            2560 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม 
 

1,044 1,886 1,481 1,137 877 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษ ี  617 1,075 771 663 524 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย  916 1,572 1,088 888 648 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  709 1,209 800 648 409 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  179 341 276 238 231 
เงนิลงทุน 

 
2,316 1,008 2,255 3,369 1,961 

สนิทรพัยร์วม 
 

18,459 16,104 13,045 11,893 8,270 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 

 
8,988 8,950 7,370 6,218 3,460 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 
 

5,248 4,542 3,997 3,858 3,422 
อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            

อตัราก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย (%) 

 
87.69 83.37 73.47 78.07 73.92 

อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถาวร (%) 
 

7.59 7.56 6.30 6.56 7.55 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 
5.13 4.61 3.94 3.73 2.81 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 5.15 5.69 6.77 7.00 5.34 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%) 
 

15.10 13.51 10.85 10.42 11.83 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)  

 
63.13 66.34 64.84 61.71 50.28 

 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั เสริมสร้ำง พำวเวอร ์คอรป์อเรชัน่ จ ำกดั (มหำชน) (SSP) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: BBB 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    
 
© บริษัท ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564  ห้ามมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืด้วยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหน้ีนัน้ๆ หรอืของบรษิัทนัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเห็นที่ระบุในการจดัอันดบัเครดิตนี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกับการลงทุน หรือค าแนะน าในลักษณะอื่นใด การจดัอันดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า ห รอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้จดัท าขึ้นโดยมไิดค้ านึงถึงความต้องการด้านการเงนิ พฤติการณ์ ความรู ้และวตัถุประสงค์ของ ผูร้บัขอ้มูลรายใดรายหน่ึง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลที่ใชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความถูกต้อง ความเพยีงพอ หรอืความครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสี ยหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มูลดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


