
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิัท ทีเอ็มที สตีล จ ำกดั (มหำชน) ที่ระดบั “BBB” พร้อม
แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื ”คงที”่ โดยอนัดบัเครดติสะทอ้นถงึต ำแหน่งในอุตสำหกรรมเหลก็
ที่อยู่ในธุรกิจปลำยน ้ ำ (Downstream) ที่แข็งแกร่งของบริษัท รวมถึงกำรมีสินค้ำที่ครอบคลุม
กวำ้งขวำง ฐำนลูกคำ้ทีห่ลำกหลำย รวมถงึควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรทีด่ีและยดืหยุ่นในตลำดขำลง 
อย่ำงไรก็ตำม อนัดบัเครดติกม็ขีอ้จ ำกดัจำกธรรมชำตทิี่เป็นวงจรขึน้ลงและกำรแข่งขนัด้ำนรำคำของ
อุตสำหกรรมเหลก็ ตลอดจนอตัรำก ำไรทีผ่นัผวนของบรษิทั 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

ฐำนตลำดท่ีมัน่คง 

อนัดบัเครดิตสะท้อนถึงฐำนตลำดที่มัน่คงจำกกำรมขีนำดธุรกิจที่มขีอบเขตกว้ำงขวำง รวมถึงกำร
บรหิำรจัดกำรห่วงโซ่อุปทำนที่มีประสิทธิภำพ จำกควำมสำมำรถในกำรแข่งขนั บริษัทได้ถูกวำง
ต ำแหน่งใหเ้ป็นผูใ้หบ้รกิำรด้ำนเหลก็แบบครบวงจรในประเทศไทย บรษิทัได้สรำ้งควำมแตกต่ำงจำก
ผูค้้ำเหลก็รำยอื่น ๆ ด้วยบรกิำรทำงด้ำนเทคนิคและให้ค ำปรกึษำแก่ลูกค้ำเพื่อเพิม่ประสทิธภิำพใน
กำรด ำเนินงำน โดยหำกพจิำรณำถงึรำยได้และผลก ำไรแล้ว ทีเอ็มทีถือว่ำเป็นบรษิัทที่ใหญ่ที่สุดใน
กลุ่มของผูค้ำ้เหลก็ปลำยน ้ำในอุตสำหกรรม 

ในช่วงหลำยปีที่ผ่ำนมำบรษิัทได้ขยำยก ำลงักำรผลติอย่ำงต่อเนื่องซึ่งมเีป้ำหมำยเพื่อที่จะขยำยฐำน
ลูกคำ้และเพิม่ควำมหลำกหลำยของผลติภณัฑ์ใหม้มีำกยิง่ขึน้ โดยบรษิทัไดม้กีำรขยำยก ำลงักำรผลติ
ทัง้ในส่วนของท่อเหลก็ เครื่องตดัเหลก็มว้น และผลติภณัฑเ์หลก็แผ่นที่มชีื่อว่ำ “STAY FLAT” รวมถงึ
กำรขยำยพืน้ทีค่ลงัเกบ็สนิคำ้ดว้ย ซึง่ปัจจยัเหล่ำนี้จะสนับสนุนปรมิำณกำรขำยทีจ่ะเพิม่ขึน้ในอนำคต 

มีสินค้ำท่ีครอบคลุมกว้ำงขวำงและฐำนลูกค้ำท่ีหลำกหลำย  

บรษิัทได้วำงต ำแหน่งทำงกำรตลำดของตนเองให้เป็นผู้จดัหำผลติภณัฑ์เหล็กเบ็ดเสร็จ ณ จุดเดียว 
(One-stop Steel Supplier) เพื่อเข้ำถึงควำมต้องกำรของลูกค้ำในหลำกหลำยอุตสำหกรรม  โดยที่
บรษิทัมสีนิคำ้หลำกหลำยครอบคลุมทัง้สนิคำ้เหลก็ชนิดแบน และเหลก็ชนิดยำว นอกจำกนี้ บรษิทัยงั
มบีรกิำรในดำ้นอื่น ๆ อำท ิเหลก็แปรรปู ศูนยก์ระจำยสนิคำ้ และสนิคำ้สัง่ท ำ อกีดว้ย 

ลูกคำ้ของบรษิทัประกอบไปด้วยผูค้ำ้ส่งและตวัแทนจ ำหน่ำย รวมไปถงึผูร้บัเหมำก่อสรำ้ง ผูร้บัแปรรูป
ผลติภณัฑเ์หลก็ ตลอดจนผูผ้ลติที่เกี่ยวขอ้งกบัอุตสำหกรรมยำนยนต์และชิ้นส่วนอุตสำหกรรมต่ำง ๆ 
อย่ำงไรก็ตำม รำยได้ของบรษิัทมแีนวโน้มที่จะอิงกบักลุ่มที่เกี่ยวขอ้งกบักำรก่อสรำ้งมำกยิง่ขึ้นโดย
ประเมนิจำกกำรเตบิโตที่รวดเร็วของยอดขำยท่อเหลก็โครงสร้ำงรวมถึงแผนกำรเพิม่ก ำลงักำรผลิต
เหล็กท่อของบรษิัท ซึ่งบรษิัทได้มีกำรขยำยก ำลงักำรผลิตท่อเหล็กโครงสร้ำงอย่ำงต่อเนื่องโดยมี
เป้ำหมำยทีจ่ะขยำยฐำนลูกคำ้ในภำคกำรก่อสรำ้งใหม้ำกยิง่ขึน้ 

ทริสเรทติ้งมีควำมเห็นว่ำควำมครอบคลุมของบริษัทในกลุ่มตลำดที่หลำกหลำยจะช่วยบรรเทำ
ผลกระทบจำกควำมผนัผวนของควำมตอ้งกำรเหลก็ไดอ้ย่ำงมนีัยส ำคญั 

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรท่ีแขง็แกร่งและยืดหยุ่นต่อกำรชะลอตวั 

บรษิทัมผีลกำรด ำเนินงำนที่น่ำพงึพอใจในช่วงหลำยปีที่ผ่ำนมำ ซึง่สะทอ้นควำมยดืหยุ่นต่อกำรชะลอ
ตัวของตลำด ทัง้ยงัมีอัตรำก ำไรที่น่ำพอใจอย่ำงต่อเนื่อง ซึ่งสูงกว่ำผู้ค้ำรำยอื่น  ๆ ส่วนใหญ่ที่จด
ทะเบียนในตลำดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทย ในทำงตรงกันข้ำม คู่แข่งบำงรำยยงัประสบภำวะ
ขำดทุนซึ่งแสดงให้เห็นถึงควำมผนัผวนของรำยได้ที่มำกขึ้น ทัง้นี้ ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรที่
แขง็แกร่งของบรษิทัมปัีจจยัมำจำกกำรบรกิำรใหค้ ำปรกึษำและควำมสำมำรถในกำรจดักำรผลกระทบ

  

บริษทั ทีเอม็ที สตีล จ ำกดั (มหำชน)  
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อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB 
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ของควำมผนัผวนของรำคำเหลก็แผ่นรดีรอ้นชนิดมว้น (Hot Rolled Coil – HRC) ซึ่งเป็นวตัถุดบิหลกัที่ส ำคญั นอกจำกนี้ บรษิทัได้วำงกลยุทธ์ทำงธุรกจิ
โดยใหค้วำมส ำคญักบักำรจดักำรตน้ทุนใหม้ปีระสทิธภิำพและกำรหมุนเวยีนสนิคำ้คงคลงัใหร้วดเรว็ 

รำคำเหลก็พุ่งสูงข้ึน 
ผูผ้ลติและผูค้ำ้เหลก็ทัง้อุตสำหกรรมไดร้บัประโยชน์อย่ำงมำกจำกรำคำเหลก็ทีพุ่่งสูงขึน้ในปีนี้ หลงัจำกไดร้บัผลกระทบจำกกำรระบำดของโรคตดิเชื้อไวรสั
โคโรนำ 2019 (โรคโควดิ 19) ในปีทีผ่่ำนมำ รำคำเหลก็ทัว่โลกไดม้กีำรปรบัตวัสงูขึน้เนื่องจำกอุปสงคเ์หลก็ทีเ่พิม่ขึน้จนแซงหน้ำอุปทำนหลงัจำกกำรระบำด
ครัง้ใหญ่ 

ในขณะเดยีวกนัเศรษฐกจิโลกก็ได้มฟ้ืีนตวัอย่ำงแขง็แกร่ง จำกกำรที่มกีำรผ่อนคลำยมำตรกำรลอ็กดำวน์และด ำเนินกำรตำมมำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกจิใน
หลำย ๆ ประเทศ ประเทศจนีซึ่งเป็นผูบ้รโิภคเหลก็รำยใหญ่ที่สุด กเ็ป็นประเทศแรกทีพ่ลกิกลบัมำฟ้ืนตวัทำงเศรษฐกจิไดอ้ย่ำงแขง็แกร่ง ในขณะทีท่ัว่โลกก็
กลบัมำมกีจิกรรมทำงเศรษฐกจิที่พุ่งสูงขึน้ด้วยกำรกลบัมำด ำเนินธุรกิจตำมปกติในหลำย ๆ ภำคส่วน เช่น ยำนยนต์ ก่อสรำ้ง และเครื่องจกัร ส่งผลให้
ควำมตอ้งกำรกำรใชเ้หลก็ฟ้ืนตวักลบัมำเป็นอย่ำงมำก 

ในด้ำนอุปทำน จีนซึ่งเป็นผู้ผลติเหล็กรำยใหญ่ของโลก ได้ลดกำรผลติเหล็กที่มกีำรก่อมลพษิอย่ำงหนัก ซึ่งเป็นส่วนหนึ่งของนโ ยบำยกำรลดกำรปล่อย
คำร์บอนและมุ่งสู่ควำมเป็นกลำงทำงคำร์บอนในระยะยำว ในเวลำเดยีวกนัจนีได้เพิม่อตัรำภำษีส ำหรบักำรส่งออกที่เกี่ยวของกบัเหลก็เพื่อให้ แน่ใจว่ำมี
อุปทำนเพยีงพอส ำหรบักำรใชใ้นประเทศ ส่งผลใหร้ำคำแผ่นเหลก็รดีรอ้นพุ่งสงูเกนิกว่ำ 900 ดอลลำรส์หรฐัฯ ต่อตนันับตัง้แต่เดอืนพฤษภำคม 2564 

ก ำไรเติบโตอย่ำงแขง็แกร่ง  

ส ำหรบัตลำดภำยในประเทศ ผลกระทบจำกกำรระบำดใหญ่ของโรคโควดิ 19 ส่งผลให้กำรบรโิภคผลิตภณัฑ์เหล็กส ำเรจ็รูปลดลงถึง 10.8% ในปี 2563 
ในขณะที่ปรมิำณกำรขำยของบรษิัทลดลง 2.8% ไปอยู่ที่ 0.76 ล้ำนตนัในปี 2563 จำกปรมิำณกำรขำย 0.78 ล้ำนตนัในปี 2562 ส ำหรบัครึง่แรกของปี 
2564 ปรมิำณกำรขำยของบรษิทัมจี ำนวน 0.38 ตนั ซึ่งใกลเ้คยีงกบัระดบัเดยีวกนัเมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัเมื่อปีก่อน อย่ำงไรกต็ำม บรษิทักลบัมผีลก ำไร
เพิม่ขึน้อย่ำงมำกซึ่งเป็นผลมำจำกกำรปรบัขึน้ของรำคำเหลก็แผ่นรดีรอ้นในประเทศจนี ที่มรีำคำเฉลี่ยในปี 2564 สงูขึน้กว่ำ 40% เมื่อเทยีบกบัรำคำเฉลี่ย
ในปี 2563 

บรษิทัมกี ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยอยู่ที ่1.46 พนัลำ้นบำท ส ำหรบัครึง่ปีแรกของปี 2564 ซึ่งเพิม่ขึน้อย่ำงมำกถงึ 254% 
เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน โดยอตัรำก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อรำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนของบรษิทัเพิม่ขึน้
จำก 6% ในปี 2563 เป็น 14% ในช่วงครึง่แรกของปี 2564 ในกำรคำดกำรณ์กรณีพืน้ฐำน ทรสิเรทติ้งคำดว่ำก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและ
ค่ำตดัจ ำหน่ำยของของบรษิทัจะเพิม่ขึน้เป็นสถติใิหม่ในปี 2564 ทีร่ะดบั 2 พนัลำ้นบำท อย่ำงไรกต็ำม ทรสิเรทติ้งมองว่ำระดบัก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ี
ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยดงักล่ำวไม่ยัง่ยนื โดยมสีำเหตุหลกัมำจำกกำรเปลี่ยนแปลงอุปสงค์และอุปทำนในระยะสัน้ โดยทรสิเรทติ้งคำดกำรณ์ว่ำ
รำคำเหลก็จะยงัคงอยู่ในระดบัสงูเนื่องจำกปัญหำอุปทำนในปัจจุบนั แต่จะค่อย ๆ ปรบัตวัลดลงไปสู่สมดุลของอุปสงคแ์ละอุปทำนในทีสุ่ด 

ควำมเส่ียงในอุตสำหกรรมสูง  

อนัดบัเครดิตถูกลดทอนโดยธรรมชำติที่เป็นวฏัจกัรขึ้นลงสูงของอุตสำหกรรมเหล็ก ควำมต้องกำรเหลก็สำมำรถแกว่งตวัได้อย่ำงรวดเรว็ในทิศทำงใด
ทศิทำงหนึ่ง เนื่องจำกมคีวำมเชื่อมโยงอย่ำงใกลช้ดิกบัอุตสำหกรรมกำรก่อสรำ้งและกำรผลติ ซึง่อ่อนไหวต่อกำรเปลีย่นแปลงของสภำวะเศรษฐกิจ ทัง้นี้ ใน
ระหว่ำงปี 2559-2563 อตัรำกำรเตบิโตของกำรใชเ้หลก็ในประเทศมคีวำมผนัผวนอย่ำงมำกโดยอยู่ระหว่ำง -11% ถงึ 15% ต่อปี ในขณะทีก่ำรเตบิโตเฉลี่ย
คดิเป็นประมำณที่ 0.3% ต่อปี ส่งผลใหค้วำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของของบรษิทัขึน้อยู่กบัลกัษณะสนิคำ้โภคภณัฑ์ของผลติภณัฑ์เหลก็และกำรแขง่ขนั
ดำ้นรำคำทีรุ่นแรง 

อตัรำก ำไรท่ีผนัผวน  

บรษิัทยงัคงมคีวำมอ่อนไหวต่อควำมผนัผวนของต้นทุนวตัถุดบิซึ่งส่งผลกระทบต่อเสถียรภำพของรำยได้ ในช่วงปี 2559-2563 ก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย 
ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยประจ ำปีของบรษิทัอยู่ในช่วงระหว่ำง 0.6 พนัล้ำนบำทถงึ 1.35 พนัล้ำนบำท อตัรำก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำ
เสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อรำยได้จำกกำรด ำเนินงำนในช่วง 5 ปีที่ผ่ำนมำมกีำรแกว่งตวัอยู่ในวงกวำ้งเช่นกนัโดนอยู่ในช่วง 3.6%-10.9% อย่ำงไร 
กต็ำม จำกประวตักิำรด ำเนินงำนของบรษิทัไดแ้สดงใหเ้หน็ว่ำบรษิทัมคีวำมยดืหยุ่นต่อควำมผนัผวนของรำคำเหลก็แผ่นรดีรอ้นมำกกว่ำบรษิทัอื่น ๆ 

ฐำนะกำรเงินท่ีน่ำพอใจ  

ทรสิเรทติ้งมองเหน็ควำมต้องกำรกำรใชเ้หลก็อย่ำงยัง่ยนืในประเทศไทยในช่วงไม่กี่ปีขำ้งหน้ำ โดยมแีรงหนุนมำจำกควำมตอ้งกำรทีเ่พิม่ขึน้จำกโครงกำร
ลงทุนโครงสรำ้งพื้นฐำนของภำครฐัและกำรผลิตยำนยนต์ ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิทัจะได้รบัประโยชน์จำกกำรลงทุนที่จะเกิดขึ้นอย่ำงต่อเนื่อง ทัง้นี้ จำก
อตัรำกำรผลติในปัจจุบนั คำดกำรณ์ว่ำปรมิำณกำรขำยของบรษิทัจะลดลงเพยีง 2% ในปี 2564 นอกจำกนี้ ทรสิเรทติ้งยงัคำดกำรณ์ว่ำปรมิำณกำรขำยจะ
เพิม่ขึน้ในแต่ละปีตัง้แต่ปี 2565 จำกกำรขยำยก ำลงักำรผลติของบรษิทัและศกัยภำพกำรฟ้ืนตวัของกำรบรโิภคในประเทศ ในประมำณกำรกรณีฐำนคำดว่ำ
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บรษิทัจะมรีำยไดป้ระมำณ 2.1 หมื่นลำ้นบำทในปี 2564 ก่อนทีจ่ะเพิม่ขึน้เป็น 2.2-2.4 หมื่นลำ้นบำทต่อปีในปี 2565-2566 

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำรำคำเหลก็จะยงัคงตวัอยู่ในระดบัสงู เนื่องจำกตอ้งใชเ้วลำระยะหนึ่งในกำรเพิม่ปรมิำณกำรผลติใหท้นักบัอุปสงคก์ำรใชเ้หลก็ที่เพิม่ขึน้ทัว่
โลก แมว้่ำผลประกอบกำรในปี 2564 จะเพิม่ขึน้อย่ำงเหน็ได้ชดั แต่ทรสิเรทติ้งคำดว่ำในที่สุดตลำดจะกลบัมำสู่ภำวะปกติโดยส่งผลใหอ้ตัรำก ำไรลดลงสู่
ระดบัปกตติำมควำมสมดุลของอุปสงคแ์ละอุปทำน ทรสิเรทติ้งได้คำดกำรณ์ในกรณีฐำนว่ำบรษิทัจะมกี ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดั
จ ำหน่ำยลดลงมำอยู่ในระดบั 1.2-1.3 พนัล้ำนบำทต่อปีในช่วงปี 2565-2566 โดยมเีงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนจะอยู่ที่ประมำณ 1.0 พนัล้ำนบำทต่อปีใน
ช่วงเวลำเดยีวกนั 

ในขณะที่ กำรปรบัตวัขึน้ของรำคำเหลก็ส่งผลดอีย่ำงมำกต่อบรษิทัด้วยอตัรำก ำไรที่เพิม่ขึน้ แต่ในทำงกลบักนั รำคำเหลก็ที่สูงท ำใหค้วำมต้องกำรเงนิทุน
หมุนเวยีนเพิม่ขึน้ด้วย ณ เดอืนมถิุนำยน 2564 หนี้สนิทำงกำรเงนิสุทธทิี่ปรบัปรุงแล้วของบรษิทัเพิม่ขึน้เป็น 5 พนัล้ำนบำท โดยเพิม่ขึน้จำก 4.1 พนัล้ำน
บำทในปี 2563 ทรสิเรทติ้งคำดกำรณ์ว่ำหนี้สนิทำงกำรเงนิสุทธทิี่ปรบัปรุงแล้วจะเพิม่ขึน้เป็น 5.7 พนัลำ้นบำทในช่วงปลำยปี 2564 และจะยงัคงอยู่ที่ระดบั
ประมำณ 5.3-5.5 พนัล้ำนในปี 2565-2566 ทรสิเรทติ้งคำดกำรณ์ว่ำอตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดั
จ ำหน่ำยจะเพิม่ขึ้นเป็น 4-4.5 เท่ำในปี 2565-2566 โดยเพิม่ขึ้นจำก 3 เท่ำในปี 2564 ในขณะที่อตัรำส่วนหนี้สนิต่อทุนจะอยู่ที่ประมำณ 58%-60% และ
อตัรำส่วนเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อหนี้สนิจะอยู่ในช่วง 18%-20% ในช่วงเวลำทีค่ำดกำรณ์ดงักล่ำว 

มีสภำพคล่องท่ีเพียงพอ  

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่ำสภำพคล่องของบรษิัทนัน้จะยงัคงมเีพยีงพอ ณ เดอืนมถิุนำยน 2564 บรษิัทมหีนี้สนิระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิที่จะถึงก ำหนด
ช ำระในอกี 12 เดอืนขำ้งหน้ำเป็นจ ำนวนเงนิประมำณ 350 ล้ำนบำท และเงนิกู้ยมืระยะสัน้จ ำนวน 3.7 พนัล้ำนบำท แหล่งเงนิทุนของบรษิทัประกอบด้วย
เงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนโดยประมำณ 1 พนัล้ำนบำท เงนิสดจ ำนวน 0.27 พนัล้ำนบำท และวงเงนิกู้ยมืจำกธนำคำรที่ยงัไม่ได้เบิกใช้อีกจ ำนวน 6.4 
พนัลำ้นบำท ณ เดอืนมถิุนำยน 2564  ซึง่จะเพยีงพอต่อภำระหนี้สนิในระยะสัน้ 

โครงสร้ำงเงินทุน  

ณ สิน้เดอืนมถิุนำยน 2564 บรษิทัมภีำระหนี้ 5.1 พนัลำ้นบำท โดยไม่มหีนี้ทีม่ลี ำดบัในกำรไดร้บัช ำระคนืเงนิก่อน โดยหนี้ของบรษิทัประกอบด้วยเงนิกูย้มื
ระยะสัน้ 3.7 พนัลำ้นบำท และเงนิกูร้ะยะยำว 1.5 พนัลำ้นบำท เงนิกูย้มืดงักล่ำวมำจำกธนำคำรพำณิชยห์ลำยแห่ง ซึง่ทัง้หมดเป็นหนี้ทีไ่ม่มหีลกัประกนั 

สมมติฐำนกรณีพื้นฐำน 

• ปรมิำณเหลก็ทีจ่ ำหน่ำยจะลดลงประมำณ 2% ในปี 2564 ก่อนทีจ่ะฟ้ืนตวัมำอยู่ทีป่ระมำณ 6%-8% ต่อปีในช่วงปี 2565-2566 
• อตัรำก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยอยู่ที ่10% ในปี 2564 ก่อนจะกลบัมำอยู่ที ่6% ในช่วงปี 2565-2566 
• เงนิลงทุนรวมจะอยู่ทีจ่ ำนวนประมำณ 300-700 ลำ้นบำทต่อปีในช่วงปี 2565-2566 
• อตัรำกำรจ่ำยเงนิปันผลจะอยู่ทีร่ะดบั 80% 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” สะท้อนถงึควำมคำดหวงัของทรสิเรทติ้งว่ำบรษิทัจะสำมำรถรกัษำสถำนะทำงกำรตลำดและควำมสำมำรถใน
กำรท ำก ำไรที่สูงกว่ำคู่แข่งเอำไว้ได้ รวมถึงกำรสร้ำงกระแสเงินสดของบริษัทและระดับหนี้สินที่มีควำมสอดคล้องกับที่ได้คำดกำรณ์ไว้ นอกจำกนี้   
ทรสิเรทติ้งยงัคำดว่ำบรษิทัจะจดักำรเงนิทุนหมุนเวยีนไดอ้ย่ำงรอบคอบและด ำเนินกำรตำมแนวทำงกำรก ำหนดรำคำสนิคำ้อย่ำงมวีนิัย 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอำจปรบัเพิม่ขึน้ได้หำกขนำดธุรกจิของบรษิทัขยำยเพิม่มำกขึน้ และฐำนกระแสเงนิสดของบรษิทัมกีำรขยำย
เพิม่ขึน้อย่ำงมำกจำกระดบัปัจจุบนัเมื่อเทยีบกบัภำระหนี้สนิ ตวัอย่ำงเช่น บรษิทัสำมำรถรกัษำอตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ี
ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยใหต้ ่ำกว่ำ 3.5 เท่ำ หรอือตัรำส่วนเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อหนี้สนิอยู่ที ่20% หรอืสงูกว่ำอย่ำงยัง่ยนื 

ในทำงกลบักนั อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอำจปรบัลดลงหำกผลกำรด ำเนินงำนของบรษิทัลดต ่ำลงกว่ำประมำณกำรจนส่งผลกระทบท ำให้
อตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยเพิม่ขึน้อย่ำงมนีัยส ำคญั นอกจำกนี้ แรงกดดนัในดำ้นลบต่อ
อนัดบัเครดติกอ็ำจเกดิจำกกำรควำมตอ้งกำรเหลก็ในประเทศทีล่ดลงเป็นระยะเวลำยำวนำนได้ดว้ยเช่นกนั 
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ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั    

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ---------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ------------------ 
 

 
ม.ค.-มิ.ย. 

2564 
2563 2562 2561 2560 

รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนรวม 
 

10,347 14,626 16,527 17,418 14,374 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำยและภำษ ี  1,328 736 392 562 862 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำย  1,460 994 603 757 1,040 
เงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำน  1,159 795 441 601 818 
ดอกเบีย้จ่ำยทีป่รบัปรุงแลว้  49 83 119 105 67 
เงนิลงทุน 

 
227 193 350 701 473 

สนิทรพัยร์วม 
 

9,828 8,841 7,149 7,706 7,065 
หนี้สนิทำงกำรเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 

 
4,977 4,124 3,813 4,398 3,612 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 
 

3,774 3,182 2,905 2,704 2,821 
อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            

อตัรำก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ  
และค่ำตดัจ ำหน่ำย (%) 

 
14.1 6.8 3.6 4.3 7.2 

อตัรำสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถำวร (%) 
 

22.9 **             9.6 5.5 8.1 14.0 
อตัรำสว่นก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ  
และค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อดอกเบีย้จ่ำย (เท่ำ) 

 
29.7 11.9 5.1 7.2 15.6 

อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย  
ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย (เท่ำ) 

 2.4 **             4.2 6.3 5.8 3.5 

อตัรำสว่นเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อหนี้สนิทำงกำรเงนิ (%) 
 

32.5 **           19.3 11.6 13.7 22.7 
อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทนุ (%)  

 
56.9 56.5 56.8 61.9 56.1 

* งบการเงนิรวม 
**     ปรบัเป็นอตัราสว่นเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 
 
เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั ทีเอม็ที สตีล จ ำกดั (มหำชน) (TMT) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: BBB 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อำคำรสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    
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