
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท เอเซียเสริมกิจลีสซิ่ง จ ำกัด (มหำชน) ที่ระดับ  
“BBB+” ด้วยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” โดยอนัดบัเครดติสะท้อนกำรเตบิโตของ
ธุรกิจของบริษัทอย่ำงสม ่ำเสมอ ฐำนทุนของบริษัทที่อยู่ในระดับแข็งแรง ตลอดจนคุณภำพ
สนิทรพัย์ที่บรหิำรจดักำรได้ รวมถึงกำรสนับสนุนทัง้ทำงด้ำนธุรกจิและกำรเงนิจำกกลุ่มผูถ้อืหุน้
ใหญ่ของบรษิทั อย่ำงไรก็ตำม อนัดบัเครดติก็มขีอ้จ ำกดัจำกกำรแขง่ขนัที่รุนแรงในสนิเชื่อรถยนต์  
รวมทัง้ภำวะแวดล้อมทำงเศรษฐกิจที่อ่อนแออนัเป็นผลสบืเนื่องมำจำกกำรแพร่ระบำดของโรค  
ติดเชื้อไวรัสโคโรนำ 2019 (โรคโควิด 19) ที่ย ังเป็นควำมท้ำทำยของบริษัทในกำรรักษำ
ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรและคงคุณภำพสนิทรพัยเ์อำไวใ้หไ้ด้ 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

สถำนะทำงกำรตลำดขยำยตวัอย่ำงต่อเน่ือง 

สถำนะทำงกำรตลำดของบริษัทปรบัตวัดีขึ้นอย่ำงต่อเนื่องโดยเห็นได้จำกพอร์ตสนิเชื่อรวมที่มี
อตัรำกำรเตบิโตอย่ำงมัน่คง ทัง้นี้ ยอดสนิเชื่อคงคำ้งของบรษิทัเพิม่ขึน้เป็น 4.98 หมื่นลำ้นบำท ณ 
สิ้นเดอืนมถิุนำยน 2564 ซึ่งเตบิโตทีร่ะดบั 12% จำกสิ้นปี 2563 โดยกำรเตบิโตดงักล่ำวเป็นผลมำ
จำกกำรกลยุทธ์ทำงกำรตลำดเชิงรุก รวมทัง้กำรขยำยไปสู่ผลิตภณัฑ์ที่ได้รบัผลตอบแทนอตัรำ
ดอกเบีย้สงู โดยเน้นไปทีส่นิเชื่อจ ำน ำทะเบยีนรถเป็นหลกั และมุ่งเน้นกลุ่มลูกคำ้ในอุตสำหกรรมซึ่ง
มคีวำมอ่อนไหวค่อนขำ้งน้อยต่อสภำพเศรษฐกจิที่ได้รบัผลกระทบจำกกำรแพร่ระบำดของโรคโค
วดิ 19 อย่ำงเช่น กลุ่มลูกค้ำด้ำนกำรแพทย์ เทคโนโลยสีำรสนเทศ และบรรจุภณัฑ์ บรษิัทยงัได้
ขยำยไปยงัธุรกจิที่เกี่ยวขอ้งกบัพลงังำนแสงอำทติย์ ภำยหลงัจำกได้รบัควำมรูค้วำมช ำนำญจำก
กลุ่มบรษิทั Chailease ในประเทศไตห้วนัซึง่เป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษิทั  

ทรสิเรทติ้งประมำณกำรว่ำยอดสนิเชื่อของบรษิทัจะเตบิโตอย่ำงต่อเนื่องที่ระดบั 18% ในปี 2564 
และจะเตบิโตเฉลี่ย 9% ต่อปีในระหว่ำงปี 2565-2566 และคำดว่ำสนิเชื่อเช่ำซื้อรถยนต์ยงัจะเป็น
ปัจจยัสนับสนุนกำรเตบิโตอย่ำงต่อเนื่อง โดยเฉพำะอย่ำงยิง่ในธุรกจิหลกั ไดแ้ก่ กลุ่มรถบรรทุก ซึง่
บรษิัทมคีวำมเชี่ยวชำญ รวมทัง้กำรมุ่งเน้นกลุ่มลูกค้ำเป้ำหมำยที่เป็นผู้ประกอบกำรในธุรกิจที่
เกี่ยวข้องกับกำรขนส่งและกำรก่อสร้ำงของภำครฐัซึ่งมีควำมอ่อนไหวค่อนข้ำงน้อยต่อสภำพ
เศรษฐกจิทีไ่ดร้บัผลกระทบจำกกำรแพร่ระบำดของโรคโควดิ 19 นัน้น่ำจะมสี่วนช่วยสนับสนุนกำร
เตบิโตของสนิเชื่อใหย้งัคงแขง็แกร่งต่อไป ณ สิน้เดอืนมถิุนำยน 2564 พอรต์สนิเชื่อรวมของบรษิทั
เป็นสนิเชื่อรถยนต์ประมำณ 70% ซึ่งส่วนใหญ่เป็นสนิเชื่อรถบรรทุก ในขณะที่สนิเชื่ออื่นที่เป็น
ปัจจยัสนับสนุนกำรเตบิโต ได้แก่ สนิเชื่อจ ำน ำทะเบยีนรถและสนิเชื่อเพื่อใช้เป็นเงนิทุนหมุนเวยีน
ในกจิกำรซึง่สรำ้งผลตอบแทนที ่10%-12% สงูกว่ำสนิเชื่อรถยนต์ที ่7%-8%  

สถำนะเงินทุนแขง็แรง 

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำระดบัฐำนทุนของบรษิัทจะยงัคงเข้มแข็งในระยะ 2-3 ปีข้ำงหน้ำ ณ สิ้นเดือน
มถิุนำยน 2564 บรษิัทมอีตัรำส่วนเงนิทุนที่ปรบัควำมเสี่ยงคงอยู่ที่ 15.1% จำก 12.1% ณ สิ้นปี 
2563 โดยสถำนะเงนิทุนทีเ่ขม้แขง็ขึน้เป็นผลมำจำกกำรเพิม่ทุนใหมจ่ ำนวน 3 พนัลำ้นบำทในเดอืน
มถิุนำยน 2564 โดยสถำนะเงนิทุนของบรษิทันัน้เพยีงพอที่จะสนับสนุนแผนกำรขยำยสนิเชื่อของ
บรษิทัไดใ้นระยะ 2-3 ปีขำ้งหน้ำ โดยทรสิเรทติ้งประมำณกำรว่ำบรษิทัจะมอีตัรำส่วนเงนิทุนที่ปรบั
ควำมเสีย่งอยู่ในช่วง 15%-17% ในระหว่ำงปี 2564-2566 ถงึแมว้่ำอตัรำกำรขยำยตวัของสนิเชื่อ
ของบรษิัทจะอยู่ในระดบัสูงและอตัรำกำรจ่ำยเงนิปันผลตำมนโยบำยของบรษิัทอยู่ที่ระดบั 60% 

  

บริษทั เอเซียเสริมกิจลีสซ่ิง จ ำกดั (มหำชน) 
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อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด: 12/10/63 
 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต:  

วนัท่ี อนัดบั
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เครดิต/ เครดิตพินิจ 
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ปวนิท ์ธชทรงธรรม 

pawin@trisrating.com 
 

จติตรำพรรณ ปันทะเลศิ 
jittrapan@trisrating.com 

ทวโีชค เจยีมสกลุธรรม 
taweechok@trisrating.com 
 

นฤมล  ชำญชนะววิฒัน์ 
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* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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บริษทั เอเซียเสริมกิจลีสซ่ิง จ ำกดั (มหำชน) 

 

แต่ทรสิเรทติ้งกย็งัเชื่อว่ำฐำนทุนของบรษิทัทีเ่กดิจำกกำรสะสมผลก ำไรอย่ำงต่อเนื่องน่ำจะช่วยสนับสนุนสถำนะเงนิทุนของบรษิทัใหแ้ขง็แกร่งขึน้ได ้ 

บรษิทัมอีตัรำส่วนหนี้สนิต่อทุนลดลงเป็น 4.9 เท่ำ ณ สิ้นเดอืนมถิุนำยน 2564 จำก 6.9 เท่ำ ณ สิ้นปี 2563 ซึ่งอตัรำส่วนดงักล่ำวยงัต ่ำกว่ำขอ้ก ำหนดทำง
กำรเงนิทีบ่รษิทัตอ้งด ำรงอตัรำส่วนหนี้สนิต่อทุนไม่ใหเ้กนิ 10 เท่ำ 

คณุภำพสินเช่ือยงัคงดี 

บรษิัทมกีำรบรหิำรจดักำรควำมเสีย่งทำงด้ำนเครดิตได้ดีกว่ำที่ทรสิเรทติ้งคำดกำรณ์ไวก้่อนหน้ำนี้ ทรสิเรทติ้งคำดหวงัว่ำบรษิทัจะยงัคงรกัษำคุณภำพ
สนิทรพัยท์ีด่ ีจำกนโยบำยในกำรอนุมตัสินิเชื่อทีเ่ขม้งวดและกระบวนกำรจดัเกบ็หนี้ที่มปีระสทิธภิำพ โดยอตัรำส่วนสนิเชื่อทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรำยได ้(ลูกหนี้ทีม่ ี
กำรด้อยค่ำด้ำนเครดิต หรอืลูกหนี้ชัน้ที่ 3) ต่อสนิเชื่อรวมลดลงเหลอื 2.5% ณ สิ้นเดือนมถิุนำยน 2564 จำก 2.9% ณ สิ้นปีก่อนหน้ำ ในขณะเดียวกนั 
สนิเชื่อที่ไม่ก่อใหเ้กิดรำยได้ที่เกิดขึน้ใหม่ (NPL Formation) ก็ลดลงเป็น 1.1% (ปรบัอตัรำส่วนเป็นตวัเลขเต็มปี) ในช่วงครึง่แรกของปี 2564 จำกระดบั 
1.6% ในปี 2563 

อย่ำงไรกต็ำม บรษิทัอำจจะไดร้บัผลกระทบดำ้นคุณภำพสนิทรพัยท์ีถ่ดถอยลงจำกสภำพเศรษฐกจิทีอ่่อนแอ ทรสิเรทติ้งประมำณกำรว่ำอตัรำส่วนสนิเชื่อที่
ไม่ก่อให้เกิดรำยได้จะยงัคงอยู่ที่ระดับประมำณ 2.5% ในระหว่ำงปี 2564-2566 เนื่องจำกยอดสินเชื่อของบรษิัทจะเติบโตอย่ำงต่อเนื่อง สินเชื่อที่ไม่
ก่อใหเ้กดิรำยไดท้ีเ่กดิใหม่ของบรษิทัจะลดลงเลก็น้อยมำทีร่ะดบัประมำณ 1.2%-1.3% ในระหว่ำงปี 2564-2566 ส่วนค่ำใชจ้่ำยกำรตัง้ส ำรองผลขำดทุนดำ้น
เครดติทีค่ำดว่ำจะเกดิขึน้นัน้น่ำจะยงัคงอยู่ทีร่ะดบัประมำณ 1.3%-1.5% ในระหว่ำงปี 2564-2566 

บรษิทัคำดว่ำพอร์ตลูกหนี้ประมำณ 10% อำจจะมคีวำมเป็นไปได้ที่ได้รบัผลกระทบภำยหลงัจำกสิน้สุดมำตรกำรช่วยเหลอืลูกหนี้ โดยลูกหนี้กลุ่มนี้มำจำก
ลูกคำ้ในกลุ่มอุตสำหกรรมกำรใหบ้รกิำรและกำรท่องเทีย่วเป็นหลกั บรษิทัไดม้นีโยบำยตัง้ส ำรองผลขำดทุนด้ำนเครดติที่คำดว่ำจะเกดิขึน้เพื่อรองรบัควำม
เสี่ยงดงักล่ำว ทรสิเรทติ้งคำดว่ำอตัรำส่วนค่ำเผื่อผลขำดทุนด้ำนเครดิตที่คำดว่ำจะเกิดขึน้ต่อสนิเชื่อที่ไม่ก่อใหเ้กดิรำยได้ของบรษิทัจะอยู่ที่ระดั บเฉลี่ย
ประมำณ 100% ในระยะเวลำ 2-3 ปีขำ้งหน้ำ โดย ณ สิน้เดอืนมถิุนำยน 2564 อตัรำส่วนดงักล่ำวอยู่ทีร่ะดบั 87% 

คณุภำพในกำรท ำก ำไรยงัคงเดิม  

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิทัจะยงัคงรกัษำคุณภำพในกำรท ำก ำไรในระดบัปำนกลำงต่อไปในระยะ 2-3 ปีขำ้งหน้ำ ด้วยวธิกีำรบรหิำรจดักำรที่มปีระสทิธภิำพ 
ทัง้ในส่วนของค่ำใช้จ่ำยส ำรองหนี้สญู ส่วนต่ำงอตัรำดอกเบี้ย และค่ำใช้จ่ำยในกำรด ำเนินงำน โดยควำมสำมำรถในกำรสรำ้งผลก ำไรของบรษิทัซึง่วดัจำก
อตัรำส่วนก ำไรก่อนภำษเีงนิได้ต่อสนิทรพัย์เสีย่งถวัเฉลี่ยอยู่ที่ระดบั 2.6% (ปรบัอตัรำส่วนเป็นตวัเลขเต็มปี) ในช่วงครึง่แรกของปี 2564 เพิม่ขึน้เลก็น้อย
จำกระดบั 2.5% ในปี 2563 ทัง้นี้ ในช่วงครึง่แรกของปี 2564 บรษิทัมกี ำไรสุทธอิยู่ที ่545 ลำ้นบำท ซึง่เพิม่ขึน้ 27% เมื่อปรยีบเทยีบกบัช่วงครึง่แรกของปี
ก่อนหน้ำ โดยสำเหตุหลกัมำจำกกำรมรีำยไดด้อกเบีย้และรำยไดท้ีไ่ม่ใช่ดอกเบีย้ทีเ่พิม่ขึน้ 

กำรที่บรษิทัขยำยธุรกิจไปสู่ผลติภณัฑ์ที่ได้รบัอตัรำดอกเบี้ยสูงเมื่อไม่นำนมำนี้ อย่ำงเช่นสนิเชื่อจ ำน ำทะเบียนรถและสนิเชื่อเพื่อเป็นเงนิทุนหมุนเวยีน
กจิกำร คำดว่ำจะช่วยชดเชยรำยไดด้อกเบี้ยสนิเชื่อรถยนต์ที่มแีนวโน้มลดลง ทรสิเรทติ้งประมำณกำรว่ำส่วนต่ำงอตัรำดอกเบีย้รบัและดอกเบีย้จ่ำยจะอยู่ที่
ระดบัประมำณ 4.7%-4.9% ในช่วง 2-3 ปีขำ้งหน้ำ จำกระดบัปัจจุบนัที่ 4.9% นอกจำกนี้ บรษิทัได้มุ่งเน้นกำรสรำ้งรำยได้จำกธุรกจินำยหน้ำประกนัภำย
หลงัจำกที่ได้รบัใบอนุญำตนำยหน้ำประกนัชวีติ ส่งผลใหร้ำยได้ค่ำธรรมเนียมเพิม่มำกขึน้ในปี 2563 และในช่วงครึง่ปีแรกของปี 2564 ท ำใหแ้นวโน้มของ
รำยได้ที่ไม่ใช่ดอกเบี้ยน่ำจะแขง็แรงขึน้อย่ำงต่อเนื่อง ในส่วนของค่ำใชจ้่ำย ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิทัจะควบคุมค่ำใชจ้่ำยในกำรด ำเนินงำนใหต้ ่ำกว่ำระดบั 
27% ของรำยไดร้วมในระยะ 2-3 ปีขำ้งหน้ำเอำไวไ้ดจ้ำกกำรเพิม่ประสทิธภิำพในกำรด ำเนินงำน โดยภำพรวมอตัรำส่วนก ำไรก่อนภำษเีงนิไดต้่อสนิทรพัย์
เสีย่งถวัเฉลีย่ของบรษิทัจะอยู่ทีร่ะดบัประมำณ 2.6%-2.7% ในระยะ 2-3 ปีขำ้งหน้ำ 

กำรจดัหำแหล่งเงินทุนและสภำพคล่องยงัคงเพียงพอถึงแม้ว่ำมีอตัรำส่วนหน้ีสินทำงกำรเงินระยะสัน้อยู่บ้ำง 

ทรสิเรทติ้งมองว่ำบรษิทัมสีถำนะเงนิทุนอยู่ในเกณฑท์ีเ่พยีงพอ ถงึแมว้่ำบรษิทัจะมอีตัรำส่วนกำรใชห้นี้สนิทำงกำรเงนิระยะสัน้ซึง่รวมถงึส่วนของหนี้สนิทำง
กำรเงนิระยะยำวที่ครบก ำหนดภำยใน 1 ปีอยู่บำ้ง ทรสิเรทติ้งเชื่อว่ำบรษิทัจะสำมำรถบรหิำรจดักำรควำมเสีย่งจำกสภำพคล่องใน 12 เดอืนขำ้งหน้ำได ้ณ 
สิ้นเดอืนมถิุนำยน 2564 บรษิทัมหีนี้สนิทำงกำรเงนิระยะสัน้อยู่ในระดบัประมำณ 46% ของหนี้สนิทำงกำรเงนิรวม ซึ่งหนี้สนิทำงกำรเงนิระยะสัน้ที่ครบ
ก ำหนดช ำระภำยใน 1 ปี ประกอบด้วย หนี้สนิทำงกำรเงนิระยะสัน้ 26% และหนี้สนิทำงกำรเงนิระยะยำวที่ครบก ำหนดภำยใน 1 ปีอกี 20% ซึ่งบรษิทัมี
นโยบำยจะพึง่พงิแหล่งเงนิทุนระยะยำวเพิม่ขึน้เป็น 80% และระยะสัน้ 20% 

ณ สิ้นเดือนสงิหำคม 2564 บรษิัทมคีวำมไม่สอดคล้องกนัในอำยุของสนิทรพัย์และหนี้สนิอยู่บ้ำง โดยบรษิัทคำดว่ำจะได้รบัเงนิสดจำกกำรช ำระคนืหนี้
สนิเชื่อของลูกหนี้ในช่วง 12 เดือนข้ำงหน้ำที่ประมำณ 1.5 หมื่นล้ำนบำทในขณะที่ภำระกำรช ำระคนืหนี้ของบรษิัทจะอยู่ที่ประมำณ 1.9 หมื่นล้ำนบำท 
อย่ำงไรก็ตำม บรษิัทมวีงเงนิส ำรองจำกธนำคำรที่เกี่ยวขอ้ง คอื ธนำคำรกรุงเทพ จ ำกดั (มหำชน) และควำมสมัพนัธ์อนัดกีบัสถำบนักำรเงนิอื่น ๆ ซึ่ง
สำมำรถบรรเทำควำมเสีย่งจำกสภำพคล่องที่อำจเกดิขึน้ได้ภำยใตส้ภำพแวดล้อมที่ไม่แน่นอน โดย ณ สิ้นเดอืนสงิหำคม 2564 บรษิทัได้รบัวงเงนิสนิเชื่อ
จำกสถำบนักำรเงนิหลำยแห่งรวมทัง้สิน้จ ำนวน 3.96 หมื่นลำ้นบำท โดยที ่20% ของวงเงนิดงักล่ำวนัน้ยงัไม่ได้เบกิใช้ อย่ำงไรกต็ำม เนื่องจำกวงเงนิกู้ยมื
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บริษทั เอเซียเสริมกิจลีสซ่ิง จ ำกดั (มหำชน) 

 

จำกธนำคำรบำงส่วนมกีำรค ้ำประกนัโดยกำรโอนสทิธลิูกหนี้ตำมสญัญำเช่ำซื้อ บรษิทัจงึอำจมขีอ้จ ำกดัในกำรขอวงเงนิสนิเชื่อเพิม่เตมิในอนำคตได ้ทัง้นี้ ณ 
เดอืนมถิุนำยน 2564 บรษิทัมสีดัส่วนของหนี้ทีม่ลี ำดบัในกำรไดช้ ำระคนืก่อนต่อหนี้สนิรวมอยู่ทีร่ะดบั 33% 

สินเช่ือรถบรรทุกเพ่ือกำรพำณิชยไ์ด้รบัผลกระทบท่ีจ ำกดัจำกสถำนกำรณ์โควิด 19 

ยอดขำยรถยนต์ในประเทศไทยในช่วง 8 เดอืนแรกของปี 2564 เพิม่ขึน้ 2.4% เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อนหน้ำ โดยยอดขำยรถยนต์เชงิพำณิชย์
เตบิโตขึน้ 6.6% ซึ่งสวนทำงกบัยอดขำยรถยนต์นัง่ที่ชะลอตวัลงถงึ 5.4% ทัง้นี้ ผลกระทบที่มตี่อยอดขำยรถยนต์เพื่อกำรพำณิชย์ที่อยู่ในระดบัต ่ำกว่ำเมื่อ
เทยีบกบัรถยนต์นัง่นัน้สะท้อนถงึอุปสงค์ของรถยนต์เชงิพำณิชย์ที่สงูขึน้อย่ำงมำกโดยมปัีจจยัขบัเคลื่อนจำกกจิกรรมกำรขนส่งสนิคำ้ในช่วงมำตรกำรปิด
เมอืง (Lockdown Measure) ในขณะเดียวกนั ยอดจดทะเบียนใหม่ของรถบรรทุกก็มอีตัรำเพิ่มขึ้นที่ระดับ 19% ในช่วง 8 เดือนแรกของปี 2564 ด้วย 
อย่ำงไรกต็ำม ผลกระทบทีม่ตี่อตลำดรถยนต์โดยรวมเมื่อผนวกกบัควำมเขม้งวดในกำรอนุมตัสินิเชื่อทีเ่พิม่ขึน้ของสถำบนักำรเงนิก็ส่งผลท ำใหย้อดสนิเชื่อ
รถยนต์คงคำ้งของผู้ประกอบกำรที่จดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยหดตวัลง 0.1% ในช่วงครึ่งแรกของปี 2564 เมื่อเทียบกบัอตัรำกำร
เตบิโตที่ระดบั 1.9% ในช่วงเดยีวกนัของปี 2563 ในกำรนี้ ทรสิเรทติ้งคำดว่ำกำรฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิในปี 2565 จะช่วยท ำใหผ้ลกำรด ำเนินงำนของทัง้
อุตสำหกรรมยำนยนต์และอุตสำหกรรมสนิเชื่อรถยนต์ดีขึ้น ในขณะที่คุณภำพสนิเชื่อรถยนต์โดยภำพรวมที่ถดถอยลงในปี 2563-2564 นัน้น่ำจะเกิด
เพยีงชัว่ครำวและอยู่ในวสิยัทีส่ำมำรถบรหิำรจดักำรได ้

สมมติฐำนกรณีพื้นฐำน 

ทรสิเรทติ้งมสีมมตฐิำนกรณีพืน้ฐำนส ำหรบักำรด ำเนินงำนของบรษิทัในระหว่ำงปี 2564-2566 ดงันี้ 

• กำรขยำยตวัของสนิเชื่อจะอยู่ทีป่ระมำณ 18% ในปี 2564 และจะเตบิโตทีร่ะดบั 9% ต่อปีหลงัจำกนัน้ 
• ส่วนต่ำงของอตัรำดอกเบีย้จะอยู่ในระดบั 4.7%-4.9% 
• ผลขำดทุนดำ้นเครดติทีค่ำดว่ำจะเกดิขึน้จะอยู่ทีป่ระมำณ 1.3%-1.5% 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” อยู่บนพื้นฐำนกำรคำดกำรณ์ของทรสิเรทติ้งว่ำบรษิทัจะสำมำรถด ำรงสถำนะทำงกำรตลำดโดยเฉพำะในกลุ่ม
ยำนพำหนะเพื่อกำรพำณิชย์ต่อไปได้ แนวโน้มอนัดบัเครดติยงัสะท้อนควำมคำดหวงัว่ำฐำนทุนและควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรจะยงัคงแขง็แรง อกีทัง้
คุณภำพสนิทรพัยย์งัคงอยู่ในเกณฑท์ีย่อมรบัได้ 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัอำจมกีำรปรบัเพิม่ขึน้ไดห้ำกบรษิทัสำมำรถปรบัสถำนะทำงกำรตลำดให้ดขีึน้ไดอ้ย่ำงมนีัยส ำคญัใน
ขณะทีย่งัสำมำรถรกัษำคุณภำพสนิเชื่อ และมผีลประกอบกำรทำงกำรเงนิอยู่ในระดบัทีน่่ำพอใจ และมฐีำนทุนทีแ่ขง็แกร่งดว้ยอตัรำส่วนเงนิทุนที่ปรบัควำม
เสีย่งทีเ่พิม่ขึน้สงูกว่ำระดบั 25%   

ในทำงกลบักนั อนัดบัเครดิตและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดิตของบรษิทัอำจมกีำรปรบัลดลงหำกคุณภำพสนิทรพัย์ถดถอยลงอย่ำงมำกจนกระทัง่ท ำให้
อตัรำส่วนผลขำดทุนด้ำนเครดิตที่คำดว่ำจะเกิดขึ้นต่อเงนิให้สนิเชื่อถวัเฉลี่ยมำกกว่ำ 4% ซึ่งส่งผลกระทบในทำงลบต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 
แนวโน้มอนัดบัเครดติอำจปรบัลงไดเ้ช่นกนัหำกบรษิทัขยำยธุรกจิอย่ำงมำกจนท ำใหอ้ตัรำส่วนเงนิทุนทีป่รบัควำมเสีย่งลดต ่ำลงกว่ำระดบั 9% 
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บริษทั เอเซียเสริมกิจลีสซ่ิง จ ำกดั (มหำชน) 

 

ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั* 

หน่วย: ลา้นบาท 
      ------------------ ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ------------------- 
 

 
ม.ค.-มิ.ย. 

2564 
2563 2562 2561            2560 

สนิทรพัยร์วม 
 

50,397 44,931 41,815 36,252 33,999 
เงนิใหส้นิเชื่อรวม 

 
49,762 44,490 41,300 35,892 33,724 

ค่ำเผื่อผลขำดทุนดำ้นเครดติทีค่ำดว่ำจะเกดิชึน้ 
 

1,068 1,034 964 827 837 
หนี้สนิทำงกำรเงนิระยะสัน้ 

 
18,621 20,609 24,128 18,200 17,178 

หนี้สนิทำงกำรเงนิระยะยำว 
 

21,663 17,341 11,268 12,130 11,233 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ 

 
8,596 5,668 5,424 5,121 4,831 

รำยไดด้อกเบีย้สุทธ ิ
 

1,264 2,254 2,054 1,920 1,792 
ผลขำดทุนดำ้นเครดติทีค่ำดว่ำจะเกดิขึน้ 

 
333  557  467  459  464  

รำยไดท้ีไ่ม่ใช่ดอกเบีย้ 
 

291 412 433 399 369 
ค่ำใชจ้่ำยด ำเนินงำน 

 
540 988 945 859 777 

ก ำไรก่อนภำษเีงนิได ้  682  1,121  1,076  1,001  920  
ก ำไรสุทธ ิ

 
545 883 870 811 745 

* งบการเงนิรวม 
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บริษทั เอเซียเสริมกิจลีสซ่ิง จ ำกดั (มหำชน) 

 

หน่วย: % 

      ----------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ------------------- 
 

 
ม.ค.-มิ.ย. 

2564 
2563 2562 2561            2560 

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 
 

     
รำยไดด้อกเบีย้สุทธแิละเงนิปันผล/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ 

 
5.30  **         5.20  5.26  5.47  5.46  

รำยไดท้ีไ่ม่ใช่ดอกเบีย้/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ 
 

1.24 **         0.96  1.12 1.15 1.13 
ค่ำใชจ้่ำยด ำเนินงำน/รำยไดร้วม 

 
26.23   27.48  28.23  27.86  26.50  

รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ 
 

2.86  **          2.58  2.76  2.85  2.80  
ก ำไรก่อนภำษเีงนิไดต้่อสนิทรพัยเ์สีย่งถวัเฉลีย่  2.63 **          2.49  2.69 2.79 2.74 
อตัรำสว่นผลตอบแทนตอ่สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่** 

 
2.29  **          2.04  2.23  2.31  2.27  

อตัรำสว่นผลตอบแทนตอ่ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่ 
 

15.29   **        15.92  16.49  16.30  15.84  
คณุภำพสินทรพัย ์

 
     

เงนิใหส้นิเชื่อในชัน้ที ่3/เงนิใหส้นิเชื่อถวัเฉลีย่ 
 

2.47   2.87  2.57  2.43  3.55  
ผลขำดทุนดำ้นเครดติทีค่ำดว่ำจะเกดิขึน้/เงนิใหส้นิเชื่อถวัเฉลีย่ 

 
1.41   **          1.30  1.21  1.32  1.42  

ค่ำเผื่อผลขำดทุนดำ้นเครดติทีค่ำดว่ำจะเกดิขึน้/เงนิใหส้นิเชื่อในชัน้
ที ่3 

 
86.74  81.04  90.94  94.98  69.90  

โครงสร้ำงเงินทุน 
 

     
อตัรำสว่นเงนิทุนทีป่รบัควำมเสีย่ง  15.10  12.06  12.59 13.84 13.95 
อตัรำสว่นหนี้สนิ/ทนุ (เท่ำ) 

 
4.88  6.93  6.71 6.08 6.04 

สภำพคล่อง 
 

     
อตัรำสว่นแหล่งเงนิทุนทีม่เีสถยีรภำพ  95.31  73.39  65.57 78.95 79.94 
อตัรำสว่นควำมครอบคลุมของสภำพคล่อง (เท่ำ)   0.02   0.02   0.02   0.01   0.02  
อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิระยะสัน้ต่อหนี้สนิรวม 

 
 44.39   52.49   66.30   58.46   58.89  

* งบการเงนิรวม 
** ปรบัอตัราสว่นเป็นตวัเลขเตม็ปี 

 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติสถาบนัการเงนิทีไ่ม่ใช่ธนาคาร, 17 กุมภาพนัธ ์2563 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั เอเซียเสริมกิจลีสซ่ิง จ ำกดั (มหำชน) 

 

บริษทั เอเซียเสริมกิจลีสซ่ิง จ ำกดั (มหำชน) (ASK) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: BBB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อำคำรสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564  หำ้มมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท ำส ำเนำเผยแพร่ แจกจ่ำย หรอืเก็บไวเ้พื่อใช้ในภำยหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรำยงำนหรอืขอ้มูลกำรจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่ำทัง้หมดหรอืเพยีงบำงส่วน และไม่ว่ำในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีำรใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญำตเป็นลำยลกัษณ์อกัษรจำก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ก่อน กำรจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค ำแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค ำเสนอแนะใหซ้ื้อ ขำย หรอืถอืตรำสำรหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงควำมเหน็เกีย่วกบัควำมเสี่ยงหรือควำมน่ำเชื่อถือของตรำสำรหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพำะ ควำมเหน็ที่ระบุในกำรจดัอนัดบัเครดตินี้มิได้เป็นค ำแนะน ำเกี่ยวกบักำรลงทุน หรอืค ำแนะน ำในลกัษณะอื่นใด กำรจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรำกฏในรำยงำนใดๆ ที่จดัท ำ หรื อพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ได้จดัท ำขึ้นโดยมไิด้ค ำนึงถึงควำมต้องกำรด้ำนกำรเงนิ พฤติกำรณ์ ควำมรู้ และวตัถุประสงค์ของผู้ รบัขอ้มูลรำยใดรำยหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ควำมเหมำะสมของขอ้มูลดงักล่ำวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ไดร้บัขอ้มูลทีใ่ชส้ ำหรบักำรจดัอนัดบัเครดตินี้จำกบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่ำเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ำกดั จึงไม่รบัประกนัควำมถูกตอ้ง ควำมเพยีงพอ หรอืควำมครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่ำว และจะไม่รบัผดิชอบต่อควำมสูญเสยี หรอืควำมเสี ยหำยใดๆ อนัเกิดจำกควำมไม่
ถูกตอ้ง ควำมไม่เพยีงพอ หรอืควำมไม่ครบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลำด หรอืกำรละเวน้ผลทีไ่ดร้ ับหรอืกำรกระท ำใดๆโดยอำศยัขอ้มูลดงักล่ำว ทัง้นี้ รำยละเอยีดของวธิกีำร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


