
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันของ บริษัท เมืองไทย 
แคปปิตอล จำกัด (มหาชน) ที ่ระดับ “BBB+” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ 
“คงที่” โดยอันดับเครดิตสะท้อนถึงสถานะความเป็นผู้นำในธุรกิจสินเชื่อที่มีหลักประกัน (Title 
Loan) และฐานเง ินทุนที ่แข ็งแกร่ง ตลอดจนเสถียรภาพในการทำกำไร แหล่งเง ินทุนท่ี
หลากหลายและเพียงพอ รวมถึงสภาพคล่องท่ีมีมากพอของบริษัท อย่างไรก็ตาม อันดับเครดิตก็
มีข้อจำกัดจากคุณภาพสินทรัพย์ที ่มีแนวโน้มถดถอยลงอันเนื ่องมาจากสภาพแวดล้อมทาง
เศรษฐกิจท่ีอ่อนแอ 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

รักษาความเป็นผู้นำในธุรกิจสินเชื่อที่มีหลักประกันอย่างต่อเนื่อง 

ความชำนาญในการดำเนินธุรกิจสินเชื่อที่มีหลักประกันและการขยายสาขาอย่างต่อเนื่องของ
บริษัทน่าจะทำให้บริษัทยังคงดำรงสถานะทางการตลาดที่แข็งแกร่งในอันดับต้นๆ ของธุรกิจ
สินเชื่อที่มีหลักประกันต่อไปได้ในอีก 2-3 ปีข้างหน้า ทั้งนี้ ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2564 บริษัทมี
ยอดสินเชื่อคงค้างอยู่ท่ีระดับ 9.18 หมื่นล้านบาทหรือเติบโต 29% จากช่วงเดียวกันของปีท่ีแล้ว 
โดยเติบโตมากกว่าคู่แข่งในอุตสาหกรรม ส่วนยอดสินเชื่อใหม่ของบริษัทในปี 2564 ก็ขยายตัวถึง
ระดับ 1.7 แสนล้านบาท ทั้งนี้ ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2565 ยอดสินเชื่อคงค้างของบริษัทเติบโต
เพิ่มขึ้นอีก 7% จาก ณ สิ้นปี 2564 มาอยู่ที่ระดับ 9.86 หมื่นล้านบาทอันเป็นผลมาจากกลยุทธ์
ด้านการตลาดและเครือข่ายสาขาท่ีขยายเพิ่มขึ ้นเป็นจำนวนมากเพื่อให้ลูกค้าได้รับความ
สะดวกสบายในการรับบริการ โดย ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2565 จำนวนสาขาของบริษัทขยายตัว
เพิ่มขึ้นเป็น 6,161 แห่งจากเป้าหมายท่ีจะขยายให้ครบ 6,500 แห่งภายในสิ้นปี 2565 

ทริสเรทติ้งประมาณการว่ายอดสินเชื่อคงค้างของบริษัทจะเติบโตท่ีระดับ 26% ในปี 2565 และ
จะเติบโตในอัตราเฉลี่ย 16%-18% ต่อปีในช่วงปี 2566-2567 โดยมีปัจจัยสนับสนุนหลักจาก
สินเชื่อที่มีหลักประกันซึ่งยังคงมีอุปสงค์ที่ดีจากภาวะเศรษฐกิจท่ียังคงอ่อนแอ บริษัทคาดว่าจะ
ยังคงขยายธุรกิจให้บริการสินเชื่อเช่าซื้อรถจักรยานยนต์ใหม่ซึ่งดำเนินการผ่านบริษัทย่อยคือ 
บริษัท เมืองไทยลีสซิ ่ง จำกัด (MTLS) และสินเชื ่อ “ซื ้อก่อนผ่อนทีหลัง” (“Buy Now Pay 
Later” -- BNPL) สำหรับเครื่องใช้ไฟฟ้าและเครื่องจักรกลการเกษตรซึ่งดำเนินการผ่านบริษัท
ย่อยคือ บริษัท เมืองไทยเพย์เลเตอร์ จำกัด (MTPL) อย่างต่อเนื่อง โดยยอดสินเชื่อคงค้างของ
ธุรกิจทั้งสองเติบโตขึ้นมาอยู่ที่ระดับ 6 พันล้านบาท ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2565 ทริสเรทติ้ง 
คาดการณ์ว่าสินเชื่อดังกล่าวจะขยายตัวไปอยู่ที่ระดับ 9 พันล้านบาทถึง 1.3 หมื่นล้านบาทใน
ช่วงเวลา 2-3 ปีข้างหน้า และในระยะยาวทริสเรทติ้งคาดว่าธุรกิจใหม่ดังกล่าวจะช่วยสนับสนุน
การเติบโตของยอดสินเชื่อและลดแรงกดดันด้านอัตราดอกเบี้ยรับจากสถานการณ์การแข่งขันใน
อุตสาหกรรมสินเชื่อที่มีหลักประกันท่ีทวีความรุนแรงมากขึ้นได้ 

การรักษาระดับความสามารถในการทำกำไรภายใต้ภาวะแวดล้อมท่ีท้าทาย 

บริษัทน่าจะยังคงรักษาความสามารถในการทำกำไรต่อไปได้ในระยะ 2-3 ปีข้างหน้า ถึงแม้ว่าจะ
มีผลขาดทุนด้านเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้นท่ีสูงขึ้นและส่วนต่างอัตราดอกเบี้ยท่ีลดลงเมื่อเทียบกับ

  

บริษัท เมืองไทย แคปปิตอล จำกัด (มหาชน)   

ครั้งที่ 93/2565 
 6 มิถุนายน 2565 

FINANCIAL INSTITUTIONS 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB+ 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  

หุ้นกู้ไม่ดอ้ยสทิธิ ไมม่ีหลักประกนั  BBB+ 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 25/04/65 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

วันท่ี อันดับ
เครดิต                  

แนวโน้มอันดับเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

30/04/62 BBB+ Stable 
19/08/58 BBB Stable 
   
   
 
 
 
 
 

ติดต่อ: 
สิริวรรณ วีรเมธาชยั 
siriwan@trisrating.com 

จันทนา ทวรีัตนศิลป์ 

jantana@trisrating.com 

จิตตราพรรณ ปันทะเลิศ 

jittrapan@trisrating.com 

ทวีโชค เจยีมสกุลธรรม 

taweechok@trisrating.com 

นฤมล  ชาญชนะววิัฒน ์
narumol@trisrating.com 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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ในอดีต ทั้งนี้ เนื่องจากทริสเรทติ้งคาดหวังว่าบริษัทจะให้ความสำคัญกับการควบคุมค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน ในปี 2564 บริษัทมีกำไรสุทธิอยู่ท่ี  
4.9 พันล้านบาท ลดลง 5% จากปี 2563 โดยสาเหตุหลักมาจากการมีค่าใช้จ่ายสำหรับผลขาดทุนด้านเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้นท่ีเพิ่มขึ้นและค่าใช้จ่าย
ในการดำเนินงานท่ีเพิ่มขึ้นจากการเปิดสาขาใหม่รวมท้ังค่าใช้จ่ายท่ีเป็นแรงจูงใจสำหรับพนักงานในการติดตามหน้ี 

ความสามารถในการสร้างผลกำไรของบริษัทซ่ึงวัดจากอัตราส่วนกำไรก่อนภาษีเงินได้ต่อสินทรัพย์เสี่ยงถัวเฉลี่ย (EBT/ARWA) ลดลงมาอยู่ท่ีระดับ 6.3% 
ในปี 2564 จากระดับ 8.5% ในปี 2563 แต่ยังคงอยู่ในระดับปานกลาง (Moderate) ต่อมาในช่วงไตรมาสแรกของปี 2565 EBT/ARWA เมื่อปรับให้
เป็นตัวเลขเต็มปีก็เพิ่มขึ้นเล็กน้อยมาอยู่ที่ระดับ 6.6% โดยบริษัทมีกำไรสุทธิอยู่ที่ 1.37 พันล้านบาทซึ่งใกล้เคียงกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อนหน้า 
ทริสเรทติ้งประมาณการว่า EBT/ARWA ของบริษัทจะยังคงอยู่ท่ีระดับประมาณ 5%-6% ต่อไปในระหว่างปี 2565-2567 

อัตราดอกเบี้ยรับของบริษัทปรับลดลงมาอยู่ท่ีระดับ 18.7% ในปี 2564 และ 18.0% ในช่วงไตรมาสแรกของปี 2565 จากระดับ 21%-22% ในอดีตอัน
เนื่องมาจากการแข่งขันภายในอุตสาหกรรมและเพดานอัตราดอกเบี้ยรับท่ีต่ำลงตามเกณฑ์การประกอบธุรกิจจากหน่วยงานกำกับดูแล ซ่ึงสอดคล้องกับ
แนวโน้มความสามารถในการทำกำไรของบริษัทอื่นในอุตสาหกรรมเดียวกัน ทริสเรทติ้งคาดการณ์ว่าอัตราดอกเบี้ยรับของบริษัทจะยังคงอยู่ที่ระดับ 
18.0%-18.5% ในระยะเวลา 2-3 ปีข้างหน้าจากการขยายสู่ธุรกิจสินเชื่อเช่าซ้ือรถจักรยานยนต์ใหม่และสินเชื่อซ้ือก่อนผ่อนทีหลัง ซ่ึงน่าจะช่วยพยุงให้
ส่วนต่างอัตราดอกเบี้ยยังคงใกล้เคียงกับในปี 2564 ซ่ึงอยู่ท่ีระดับ 15% ถึงแม้ว่าต้นทุนทางการเงินจะมีแนวโน้มเพิ่มสูงขึ้นก็ตาม นอกจากนี้ ทริสเรทติ้ง
ยังคาดว่าบริษัทจะรักษาอัตราส่วนค่าใช้จ่ายดำเนินงานต่อรายได้รวมไว้ในระดับท่ีควบคุมได้ท่ีระหว่าง 42%-43% เนื่องจากการเปิดสาขาใหม่ในอนาคต
จะใช้เงินลงทุนท่ีต่ำกว่าเดิม อย่างไรก็ตาม แม้ทริสเรทติ้งจะคาดว่าค่าใช้จ่ายสำหรับผลขาดทุนด้านเครดิตของบริษัทในระหว่างปี 2565–2567 จะเพิ่ม
สูงขึ้นมากกว่าในช่วงท่ีผ่านมาจากแนวโน้มท่ีสินทรัพย์จะเสื่อมถอยลง แต่การเติบโตของกำไรสุทธิของบริษัทน่าจะยังคงอยู่ในระดับเลข 2 หลักโดยได้รับ
ปัจจัยสนับสนุนจากความสามารถในการสร้างรายได้ท่ีแข็งแกร่ง 

คุณภาพสินทรัพย์อ่อนแอลงแต่ยังอยู่ในวิสัยที่บริหารจัดการได้ 

คุณภาพสินทรัพย์ของบริษัทอ่อนแอลงในปี 2564 และต่อเนื่องมาจนถึงไตรมาสแรกของปี 2565 อย่างไรก็ตาม แนวโน้มน้ียังคงเกิดขึ้นเช่นเดียวกันกับ
ผู้ให้สินเชื่อรายอื่นในอุตสาหกรรมเดียวกันซึ่งสอดคล้องกับที่ทริสเรทติ้งคาดการณ์ไว้อันเนื่องมาจากสภาพเศรษฐกิจที่อ่อนแอและการสิ้นสุดมาตรการ
ช่วยเหลือลูกหนี้ในปี 2564 โดยอัตราส่วนลูกหนี้ที่มีการด้อยค่าด้านเครดิตหรือลูกหนี้ชั้ นที่ 3 (NPL) ต่อสินเชื่อรวม (NPL Ratio) รวมทั้งอัตราส่วน
ลูกหนี้ท่ีมีการด้อยค่าด้านเครดิตท่ีเกิดขึ้นใหม่ (NPL Formation) ของบริษัทมีแนวโน้มปรับตัวเพิ่มขึ้น 

NPL Ratio ของบริษัทปรับตัวเพ่ิมขึ้นเป็น 1.39% ณ สิ้นปี 2564 และ 1.65% ณ สิ้นไตรมาสแรกของปี 2565 จากที่ระดับประมาณ 1% ในอดีตซ่ึงเป็น
ผลมาจากการเพิ่มขึ้นของ NPL ในกลุ่มของสินเชื่อส่วนบุคคลท่ีไม่มีหลักประกัน ตลอดจนสินเชื่อนาโน และสินเชื่อเช่าซื้อรถจักรยานยนต์ใหม่ อย่างไร 
ก็ตาม โดยภาพรวมแล้ว NPL Ratio ของบริษัทยังคงเป็นอัตราส่วนที่อยู่ในระดับต่ำกว่าค่าเฉลี่ยของคู่แข่งในอุตสาหกรรมเดียวกันท่ีระดับ 2.3% ใน
ระยะยาวนั้นบริษัทมีเป้าหมายที่จะรักษา NPL Ratio ให้อยู่ท่ีระดับไม่เกิน 2% โดยอาจมีปัจจัยสนับสนุนจากเกณฑ์ในการอนุมัติสินเชื่อท่ีรัดกุมยิ่งขึ้น 
การติดตามหนี้ที่มีประสิทธิภาพ และการเร่งรัดตัดหนี้สูญ (NPL Write-offs) ทั้งนี้ ภายใต้ประมาณการของทริสเรทติ้งท่ีคาดว่าบริษัทจะมีอัตราส่วน 
NPL Write-offs ต่อเงินให้สินเชื่อถัวเฉลี่ยในระดับสูงขึ้นท่ีระหว่าง 1.0%-1.2% ในช่วงปี 2565-2567 เมื่อเทียบกับในอดีตท่ีต่ำกว่าระดับ 1% น้ัน NPL 
Ratio ของบริษัทจึงน่าจะอยู่ในระดับเป้าหมายท่ีวางไว้ 

อัตราส่วนผลขาดทุนด้านเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้นต่อเงินให้สินเชื่อถัวเฉลี่ยของบริษัทเพิ่มขึ้นกลับมาเป็นระดับ 0.9% ในปี 2564 ซ่ึงใกล้เคียงกับระดับ
ปกติท่ี 1% หลังจากที่อยู่ในระดับค่อนข้างต่ำกว่าปกติท่ีระดับ 0.4% ในปี 2563 อันเป็นผลมาจากมาตรการช่วยเหลือลูกหน้ีและการหยุดพักชำระหน้ีท่ี
เริ่มมาตั้งแต่มกีารแพร่ระบาดของโรคติดเชื้อไวรัสโคโรนา 2019 (โรคโควิด 19) ท้ังนี้ ในระหว่างปี 2565-2567 จากประมาณการของทริสเรทติ้งท่ี NPL 
Ratio ของบริษัทจะอยู่ท่ีระดับ 2% และอัตราส่วนค่าเผื่อผลขาดทุนด้านเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้นต่อลูกหน้ีท่ีมีการด้อยค่าด้านเครดิต (NPL Coverage 
Ratio) จะอยู่ที่ระดับมากกว่า 100% บริษัทจึงน่าจะยังต้องเพิ่มอัตราส่วนผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้นต่อเงินให้สินเชื่อถัวเฉลี่ยขึ้นมาเกิน
กว่าระดับปกติเล็กน้อยท่ีประมาณ 1.5% จากประมาณการของทริสเรทต้ิง 

ฐานทุนยังคงแข็งแกร่ง 

ทริสเรทติ้งประเมินให้ฐานทุนของบริษัทอยู่ในระดับที่แข็งแกร่งโดยมีอัตราส่วนเงินทุนที่ปรับความเสี่ยงอยู่ที่ระดับ 21.6% ณ สิ้นไตรมาสแรกของปี 
2565 ทั้งนี้ ผลกำไรที่ดีอย่างต่อเนื่องและนโยบายการจ่ายเงินปันผลที่มีความระมัดระวังช่วยทำให้ฐานทุนของบริษัทมีความเข้มแข็งแม้ว่าบริษัทจะมี
แผนการขยายสินเชื่อจำนวนมากก็ตาม ในระยะปานกลางเมื่อพิจารณาจากประมาณการอัตราเติบโตของสินเชื่อของบริษัทที่ระดับเลข 2 หลักและ
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นโยบายการจ่ายเงินปันผลท่ีอัตรา 15% ต่อปีแล้ว ทริสเรทติ้งคาดว่าเงินทุนที่ปรับความเสี่ยงของบริษัทจะค่อย ๆ ปรับลดลงมาอยู่ในช่วง 19%-20% 
อย่างไรก็ตาม เงินทุนท่ีปรับความเสี่ยงน่าจะยังคงอยู่ในระดับท่ีแข็งแกร่งต่อไป โดย ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2565 บริษัทมีอัตราส่วนหน้ีสินต่อทุนอยู่ท่ีระดับ 
3 เท่าในขณะท่ีเงื่อนไขสำคัญทางการเงินกำหนดให้บริษัทต้องดำรงอัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นไว้ท่ีระดับ 4.5 เท่า 

มีสถานะแหล่งเงินทุนและสภาพคล่องอยู่ในระดับท่ีเพียงพอ 

ทริสเรทติ้งประเมินว่าบริษัทจะมีสถานะเงินทุนและสภาพคล่องอยู่ในระดับท่ีเพียงพอเน่ืองจากบริษัทสามารถเข้าถึงแหล่งเงินทุนได้ท้ังจากตลาดตราสาร
หน้ีและตลาดตราสารทุนรวมท้ังยังมีวงเงินสินเชื่อท่ีมีกับสถาบันการเงินอีกหลายแห่งซ่ึงช่วยสนับสนุนการเติบโตของสินเชื่อได้ โดย ณ สิ้นเดือนมีนาคม 
2565 บริษัทได้รับวงเงินสินเชื่อจากสถาบันการเงินต่าง ๆ รวมท้ังสิ้นจำนวน 2.9 หมื่นล้านบาท ซ่ึง 24% ของวงเงินดังกล่าวน้ันยังไม่มีการเบิกใช้ 

ในส่วนของโครงสร้างเงินทุนน้ัน ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2565 หน้ีสินทางการเงินระยะสั้นของบริษัทมีสัดส่วนคิดเป็น 36% ของหนี้สินทางการเงินรวม ซ่ึง
ลดลงจากระดับ 39% ในปี 2564 ทริสเรทติ้งคาดว่าความสัมพันธ์ท่ีดีท่ีบริษัทมีกับสถาบันการเงินหลายแห่งและการได้รับวงเงินสินเชื่อที่เพียงพอจะช่วย
ลดทอนความเสี่ยงทางด้านสภาพคล่องลงได้ ท้ังนี้ ณ วันที่ 6 มิถุนายน 2565 บริษัทมีหุ้นกู้ระยะยาวคงค้างจำนวน 5.1 หมื่นล้านบาทซึ่งหุ้นกู้ 1.13 
หมื่นล้านบาทจากจำนวนดังกล่าวจะถึงกำหนดไถ่ถอนในปี 2565 และบริษัทมีแผนรองรับการออกหุ้นกู้ใหม่เพ่ือทดแทนหุ้นกู้ชุดเก่าแล้ว   

การแข่งขันในธุรกิจสินเชื่อที่มหีลักประกันยังคงกดดันรายได้ต่อไป 

ท่ามกลางภาวะเศรษฐกิจที่เปราะบาง วิสาหกิจขนาดเล็กและขนาดกลางรวมทั้งภาคครัวเรือนยังคงมีความต้องการสภาพคล่องสำหรับธุรกิจและการ
บริโภคอยู่ สิ่งดังกล่าวได้นำไปสู่การเติบโตอย่างต่อเนื่องของสินเชื่อที่มีทะเบียนรถยนต์เป็นประกัน โดยในปี 2564 อัตราการเติบโตเฉลี่ยข องสินเชื่อ 
คงค้างของผู้ประกอบการรายใหญ่ที่สุด 3 รายอยู่ที่ระดับ 14% ซึ่งเป็นอัตราที่ค่อนข้างสูงในมุมมองของทริสเรทติ้ง การแข่งขันด้า นอัตราดอกเบี้ยและ
อัตราส่วนสินเชื่อต่อมูลค่าหลักประกันท่ีสูงยังคงเป็นกลยุทธ์หลักในการดึงดูดลูกค้าเน่ืองจากการแข่งขันเริ่มมีความรุนแรงขึ้นจากท้ังเป้าหมายการเติบโต
เชิงรุกของผู้ประกอบการเดิมและจากการเข้ามาของผู้ประกอบการรายเล็ก ๆ รายใหม่ เมื่อการแข่งขันทวีความ รุนแรงยิ่งขึ้น อัตราผลตอบแทนของ
สินเชื่อที่มีทะเบียนรถยนต์เป็นประกันก็มีแนวโน้มที่จะลดลง ผู้ประกอบการจึงปรับตัวโดยการริเริ่มผลิตภัณฑ์ใหม่ ๆ เช่น บริการสินเชื่ อเช่าซ้ือ
รถจักรยานยนต์ใหม่ ผลิตภัณฑ์ประกันชีวิตและประกันวินาศภัย หรือสินเชื่อ“ซื้อก่อนผ่อนทีหลัง” ห รือ “Buy Now Pay Later” (BNPL) สำหรับ
เครื่องใช้ไฟฟ้าและอุปกรณ์ด้านเทคโนโลยีสารสนเทศ เพื่อสร้างกระแสรายได้แหล่งใหม่ ๆ สำหรับชดเชยผลตอบแทนท่ีลดลงในธุรกิจหลัก 

สมมติฐานกรณพีื้นฐาน 

สมมติฐานกรณีพื้นฐานของทริสเรทต้ิงสำหรับการดำเนินงานของบริษัทในระหว่างปี 2565-2567 มีดังนี ้

• ยอดสินเชื่อใหม่จะเติบโตในช่วง 15%-30% 

• อัตราดอกเบี้ยรับจะยังคงอยู่ในช่วง 18.0%-18.5% 

• อัตราส่วนผลขาดทุนด้านเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้นต่อเงินให้สินเชื่อถัวเฉลี่ยจะอยู่ท่ีระดับประมาณ 1.5% 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” อยู่บนพื้นฐานการคาดการณ์ของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะสามารถรักษาสถานะทางการตลาดในธุรกิจ
สินเชื่อที่มีหลักประกันเอาไว้ได้ต่อไป รวมท้ังบริษัทจะมีความสามารถในการทำกำไรและเงินทุนท่ียังคงแข็งแกร่งในขณะเดียวกันก็ยังคงสามารถควบคุม
คุณภาพสินเชื่อให้อยู่ในระดับท่ียอมรับได้อีกด้วย 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตอาจได้รับการปรับเพิ่มขึ้นหากอัตราส่วนเงินทุนท่ีปรับความเสี่ยงของบริษัทอยู่ในระดับท่ีสูงเกินกว่า 25% 
อย่างต่อเนื่องในระยะหนึ่งในขณะท่ีผลการดำเนินงานทางการเงินของบริษัทซึ่งวัดจากอัตราส่วนกำไรก่อนภาษีเงินได้ต่อสินทรัพย์เสี่ยงถัวเฉลี่ยยังคง
แข็งแกร่งโดยอยู่ท่ีระดับใกล้เคียงกับปัจจุบัน ในทางกลับกัน อันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตอาจได้รับการปรับลดลงหากคุณภาพสินทรัพย์
ของบริษัทเสื่อมถอยลงอย่างมีนัยสำคัญจนส่งผลให้ผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้นเพิ่มสูงขึ้นเกินกว่า 3% หรือหากสถานะเงินทุนของบริษัท
อ่อนแอลงอย่างมีนัยสำคัญจนกระท่ังอัตราส่วนเงินทุนท่ีปรับความเสี่ยงลดลงต่ำกว่าระดับ 15% อย่างต่อเนื่อง 
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ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ* 

หน่วย: ล้านบาท 
 -------------------- ณ วันที ่31 ธันวาคม -------------------- 
 

 
    ม.ค.-มี.ค.    

2565 
2564 2563 2562            2561 

สินทรัพย์รวม 
 

105,811 98,390 77,222 61,872 49,146 
เงินให้สินเชื่อรวม 

 
98,612 91,812 70,968 60,338 48,047 

ค่าเผ่ือผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดชึ้น 
 

1,840 1,832 1,328 1,715 1,499 
หนี้สินทางการเงินระยะสั้น 

 
31,242 29,661 20,081 14,689 11,042 

หนี้สินทางการเงินระยะยาว 
 

46,263 41,820 34,590 29,588 24,502 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 

 
26,244 24,869 20,682 15,972 12,299 

รายได้ดอกเบี้ยสุทธ ิ
 

3,682 13,068 12,145 10,353 8,444 
ผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น 

 
149 748 291 554 586 

รายได้ที่ไม่ใช่ดอกเบี้ย 
 

163 824 771 808 872 
ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน 

 
1,963 6,961 6,144 5,314 4,103 

กำไรก่อนภาษีเงินได้  1,732 6,201 6,516 5,293 4,627 
กำไรสุทธ ิ

 
1,376 4,945 5,214 4,237 3,713 

* งบการเงนิรวม 
 
หน่วย: % 

 ------------------ ณ วันที ่31 ธันวาคม -------------------          
 

 
      ม.ค.-มี.ค. 

2565 
2564 2563 2562            2561 

ความสามารถในการทำกำไร 
 

     
รายได้ดอกเบี้ยสุทธิและเงินปันผล/สินทรัพย์รวมถวัเฉลี่ย 

 
3.61 14.88 17.45 18.65 19.61 

รายได้ที่ไม่ใช่ดอกเบี้ย/สินทรัพย์รวมถัวเฉลี่ย 
 

0.58 0.88 1.04 1.30 1.85 
ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน/รายได้รวม 

 
44.13 43.46 41.70 41.88 39.39 

รายได้จากการดำเนินงาน/สินทรัพย์รวมถัวเฉลี่ย 
 

6.79 7.06 9.36 9.54 10.75 
กำไรก่อนภาษีเงินได้ต่อสินทรัพย์เส่ียงถัวเฉลี่ย  6.60 6.29 8.53 8.71 10.05 
อัตราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวมถัวเฉลี่ย 

 
5.39 5.63 7.49 7.63 8.63 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อสว่นของผู้ถือหุ้นถัวเฉลี่ย 
 

21.53 21.71 28.35 29.98 34.96 
คุณภาพสินทรัพย ์

 
     

ลูกหนี้ที่มีการด้อยค่าด้านเครดิต/เงินให้สินเชื่อถัวเฉลี่ย 
 

1.65 1.39 1.05 1.03 1.12 
ผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น/เงินให้สินเชื่อถัวเฉลี่ย 

 
0.63 0.92 0.44 1.02 1.40 

ค่าเผ่ือผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น/ลูกหนี้ที่มีการด้อยค่า
ด้านเครดิต 

 
112.90 143.57 177.74 275.94 277.71 

โครงสร้างเงินทุน 
 

     
อัตราส่วนเงินทุนที่ปรับความเส่ียง  21.59 22.09 24.45 23.45 23.01 
อัตราส่วนหนี้สิน/ทุน (เท่า) 

 
3.03 2.96 2.73 2.87 3.00 

สภาพคล่อง 
 

     
อัตราส่วนแหล่งเงินทุนที่มีเสถียรภาพ  184.35 144.87 152.92 173.41 186.43 
อัตราส่วนความครอบคลุมของสภาพคลอ่ง (เท่า)  5.29 4.40 6.86 5.33 7.97 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินระยะสั้นต่อหนี้สินรวม 

 
39.26 40.34 35.52 32.00 29.97 

* งบการเงนิรวม 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตสถาบันการเงินท่ีไม่ใช่ธนาคาร, 17 กุมภาพันธ์ 2563 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท เมืองไทย แคปปิตอล จำกัด (มหาชน) (MTC) 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB+ 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
MTC227B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,043.30 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2565 BBB+ 
MTC22NB: หุ้นกู้ไมด่้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,349.70 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2565 BBB+ 
MTC22NC: หุ้นกู้ไมด่้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,163.40 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2565 BBB+ 
MTC232C: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,514 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 BBB+ 
MTC237A: หุ้นกู้ไมด่้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,756.70 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 BBB+ 
MTC23NB: หุ้นกู้ไมด่้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,319.20 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 BBB+ 
MTC23NC: หุ้นกู้ไมด่้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,836.60 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 BBB+ 
MTC243B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,486 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 BBB+ 
MTC248A: หุ้นกู้ไมด่้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,641.80 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 BBB+ 
MTC24NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,902 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 BBB+ 
MTC252A: หุ้นกู้ไมด่้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,609 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB+ 
MTC258A: หุ้นกู้ไมด่้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,361.80 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB+ 
MTC25NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,598 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB+ 
MTC262A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,391 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB+ 
MTC268A: หุ้นกู้ไมด่้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 996.40 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB+ 
MTC26NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB+ 
MTC272A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 BBB+ 

หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 5,000 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 5 ปี BBB+ 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
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