
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท ทีพีซี เพาเวอร์ โฮลดิ้ง จำกัด (มหาชน) ท่ีระดับ  
“BBB-” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” โดยอันดับเครดิตสะท้อนถึงความมั่นคง
ของกระแสเงินสดของบริษัทจากการมีสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าระยะยาวกับหน่วยงานการไฟฟ้าภาครั ฐ 
ในทางตรงกันข้าม อันดับเครดิตถูกลดทอนลงจากความเสี่ยงในด้านความไม่แน่นอนของปริมาณและ
ความผันผวนของราคาวัตถุดิบเชื้อเพลิง รวมถึงการแข่งขันท่ีเพิ่มมากขึ้นในธุรกิจผลิตไฟฟ้าจาก
พลังงานหมุนเวียนและสถานะทางการเงินของบริษัทท่ีถดถอยลง 

อันดับเครดิตองค์กรของบริษัทยังพิจารณาถึงสถานะของบริษัทในฐานะท่ีเป็นบริษัทย่อยหลักของ 
ของ บริษัท ไทยโพลีคอนส์ จำกัด (มหาชน) ซ่ึงได้รับการจัดอันดับเครดิตท่ีระดับ “BBB-/Stable” 
ด้วย ส่งผลให้อันดับเครดิตองค์กรของบริษัทน้ันเท่ากับอันดับเครดิตองค์กรของบริษัทไทยโพลีคอนส์ 
ท้ังน้ี ทริสเรทติ้งประเมินอันดับเครดิตเฉพาะของบริษัท (Stand-alone Credit Profile) ไว้ท่ีระดับ 
“bbb” ซ่ึงสะท้อนสถานะทางเครดิตของบริษัทท่ีแข็งแรงกว่าของบริษัทไทยโพลีคอนส์ 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

เป็นบริษัทย่อยหลักของบริษัทไทยโพลีคอนส์ 

ทริสเรทติ้งเชื่อว่าบริษัทจะยังคงเป็นบริษัทย่อยหลักของบริษัทไทยโพลีคอนส์  ต่อไป โดยบริษัทไทย
โพลีคอนส์ถือหุ้นใหญ่ในสัดส่วน 43.3% ในบริษัทและมีอำนาจควบคุมนโยบายทางธุรกิจและการเงิน
ของบริษัทโดยตรง ซ่ึงสะท้อนให้เห็นถึงความสัมพันธ์ท่ีแนบแน่นระหว่างบริษัทท้ังสอง นอกจากนี้ ผล
กำไรเกือบท้ังหมดของบริษัทไทยโพลีคอนส์ก็ยังมาจากธุรกิจผลิตไฟฟ้าของบริษัทอีกด้วย โดยกระแส
เงินสดท่ีมั่นคงของบริษัทน้ันช่วยลดความผันผวนและความอ่อนไหวของธุรกิจก่อสร้างของบริษัทไทย
โพลีคอนส์ได้เป็นอย่างมาก 

ความมั่นคงของกระแสเงินสด 

อันดับเครดิตเฉพาะของบริษัทสะท้อนถึงความมั่นคงของกระแสเงินสดจากโรงไฟฟ้าของบริษัทอัน
เนื่องมาจากการมีสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าระยะยาว ปัจจุบันบริษัทมีโรงไฟฟ้าชีวมวลและโรงไฟฟ้าขยะท่ี
ดำเนินการแล้วจำนวน 11 แห่ง โดยมีกำลังการผลิตรวมตามสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าอยู่ท่ี 106.5 เมกะ
วัตต์ ท้ังน้ี โรงไฟฟ้าทุกแห่งมีสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าระยะยาวกับผู้ผลิตและผู้จ่ายกระแสไฟฟ้าท่ีเป็น
หน่วยงานภาครัฐ เช่น การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (กฟผ.) การไฟฟ้าส่วนภูมิภาค (กฟภ.) 
และการไฟฟ้านครหลวง  (กฟน.) ซ่ึงต่างก็ ได้รับการจัดอันดับ เครดิต ท่ีระดับ “AAA” จาก 
ทริสเรทติง้ ดังน้ัน ความเสี่ยงของบริษัทในด้านคู่สัญญาจึงอยู่ในระดับต่ำ  

ความเสี่ยงจากปริมาณและความผันผวนของราคาวัตถุดิบเชื้อเพลิง 

อันดับเครดิตถูกลดทอนลงจากความเสี่ยงในด้านวัตถุดิบเชื้อเพลิงซ่ึงได้มาจากเศษวัสดุทางการเกษตร
ท่ีเหลือท้ิง โดยโรงไฟฟ้าชีวมวลของบริษัทใช้ไม้สับ แกลบ กะลามะพร้าว และพืชเติบโตเร็วอื่น ๆ ใน
การผลิตไฟฟ้า ความเพียงพอของปริมาณวัตถุดิบเชื้อเพลิงน้ันขึ้นอยู่กับหลายปัจจัย อาทิ ฤดูกาล 
การใช้ชีวมวลในอุตสาหกรรมอื่น และจำนวนโรงไฟฟ้าชีวมวล ท้ังน้ี ผู้ผลิตไฟฟ้าชีวมวลท่ีไม่มีวัสดุ
เหลือท้ิงจากไร่นาเป็นของตนเองจำเป็นจะต้องแย่งชิงวัตถุดิบเชื้อเพลิงกับผู้ประกอบการรายอื่น 
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ดังน้ันเพื่อให้มีวัตถุดิบเชื้อเพลิงท่ีเพียงพอ บริษัทได้ทำสัญญาซ้ือขายวัตถุดิบระยะยาวกับผู้จำหน่ายท้องถิ่น อย่างไรก็ตาม การบังคับให้ปฏิบัติตาม
สัญญายังถือว่าเป็นความเสี่ยงท่ีสำคัญ ผลการดำเนินงานของบริษัทยังขึ้นกับความผันผวนของราคาวัตถุดิบเชื้ อเพลิงอีกด้วย โดยราคาของวัตถุดิบ
เชื้อเพลิงชีวมวลน้ันสามารถแกว่งตัวขึ้นและลงไดอ้ย่างมากอีกทั้งยังแปรเปลี่ยนไปตามความชื้นและค่าความร้อนอีกด้วย 

ในส่วนของพลังงานจากขยะ ชนิดของขยะท่ีต่างกันให้ค่าความร้อนท่ีแตกต่างกันในขณะท่ีสิ่งเจือปนก็อาจส่งผลกระทบต่อเสถียรภาพในการดำเนินงาน
ได้ โดยผู้ผลิตไฟฟ้าจากขยะจำเป็นต้องบริหารจัดการวัตถุดิบเชื้อเพลิ งอย่างมีประสิทธิภาพเพื่อให้ได้ผลลัพธ์ท่ีน่าพอใจ ท้ังน้ี ผลการดำเนินงานของ
โรงไฟฟ้าขยะแห่งแรกของบริษัทยังจำเป็นต้องรอการพิสูจน์ต่อไปเน่ืองจากเพิ่งเริ่มดำเนินการในช่วงปลายปี 2564 

การแข่งขันในธุรกิจผลิตไฟฟ้าเพิ่มสูงขึ้น 

ทริสเรทต้ิงมองเห็นถึงโอกาสการเติบโตสำหรับพลังงานหมุนเวียนในประเทศไทยจากการท่ีภาครัฐมุ่งเน้นเพิ่มสัดส่วนพลังงานหมุนเวียนภายใต้เป้าหมาย
ระยะยาวในการบรรลุความเป็นกลางทางคาร์บอน (Carbon Neutrality) และการปล่อยก๊าซเรือนกระจกสุทธิเป็นศูนย์ (Net-zero Greenhouse Gas 
Emission) โดยทริสเรทติ้งคาดหวังถึงการเปิดโควต้ารับซ้ือพลังงานหมุนเวียนรอบใหม่ อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งมองว่าการแข่งขันในธุรกิจ ผลิตไฟฟ้า
ภายในประเทศน้ันเพิ่มสูงขึ้นในช่วงหลายปีท่ีผ่านมา ในขณะท่ีกำลังการผลิตไฟฟ้าสำรองของประเทศท่ีอยู่ในระดับสูงก็อาจเป็นอุปสรรคต่อการพัฒนา
โครงการโรงไฟฟ้าใหม่ ๆ ได้ 

โรงไฟฟ้าชีวมวลใหม่ ๆ ของบริษัท (TPCH 1 TPCH 2 และ TPCH 5) น้ันมีราคาจำหน่ายไฟฟ้าท่ีลดต่ำลงจากการประมูลแข่งขันท่ีรุนแรง บริษัทจึง
จำเป็นจะต้องเพิ่มความรัดกุมในการควบคุมต้นทุนในการผลิตไฟฟ้าให้มากยิ่งขึ้นไปอีก ในขณะท่ีการลงทุนใหม่ ๆ ท้ังในโครงการท่ีเริ่มใหม่ (Greenfield 
Projects) หรือโครงการท่ีมีอยู่แล้ว (Brownfield Projects) ก็อาจให้ผลตอบแทนลดต่ำลงอันเนื่องมาจากราคาจำหน่ายไฟฟ้าท่ีต่ำหรือต้นทุนในการซื้อ
โครงการท่ีสูง ซ่ึงน่าจะส่งผลให้ผลตอบแทนจากการลงทุนของบริษัทลดลงในระยะยาว ท้ังน้ี ในอนาคต ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะมุ่งเน้นการพัฒนา
โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานขยะเมื่อพิจารณาจากราคาจำหน่ายไฟฟ้าท่ีน่าสนใจกว่าโรงไฟฟ้าชีวมวล นอกจากน้ี บริษัทอาจขยายธุรกิจไปยังต่างประเทศ
เพื่อเพิ่มโอกาสการเติบโต อย่างไรก็ตาม โครงการภายในประเทศน่าจะยังคงเป็นสินทรัพย์และผลการดำเนินงานหลักของบริษัทต่อไป 

ผลการดำเนินงานโรงไฟฟ้าอ่อนแอกว่าที่คาด 

บริษัทรายงานผลการดำเนินงานอ่อนแอลงในช่วงครึ่งแรกของปี 2565 เน่ืองจากโรงไฟฟ้าบางแห่งของบริษัทผลิตไฟฟ้าได้ต่ำกว่าท่ีคาดหมายไว้ โดย
โรงไฟฟ้าใหม่ ๆ ของบริษัทมีผลการดำเนินงานไม่ดีนักและต้องใช้เวลาในการปรับปรุงท่ียาวนานขึ้น ในขณะท่ีโรงไฟฟ้าเดิม 2 แห่งของบริษัทก็ประสบ
ปัญหาเครื่องจักรชำรุด ส่งผลให้โรงไฟฟ้าของบริษัทผลิตและจำหน่ายไฟฟ้าได้ 315 กิกะวัตต์-ชั่วโมงในช่วงครึ่งแรกของปี 2565 หรือคิดเป็นอัตรา
ความสามารถในการผลิตไฟฟ้าท่ีประมาณ 70% ซ่ึงลดลงอย่างมีนัยสำคัญจากในอดีตท่ีประมาณ 90% ทำใหก้ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา
และค่าตัดจำหน่าย (EBITDA) ของบริษัทลดลง 15.8% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อนมาอยู่ท่ี 364 ล้านบาทในช่วงครึ่งแรกของปี 2565 ขณะท่ี 
อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย (EBITDA Margin) ของบริษัทก็ลดลงมาอยู่ท่ีระดับ 27.8% จากระดับท่ีสูงกว่า 30% 
ในช่วงหลายปีท่ีผ่านมา  

การคงอันดับเครดิตท่ีระดับเดิมสะท้อนความคาดหมายของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะสามารถแก้ไขปัญหาด้านเทคนิคและฟื้นฟูประสิทธิภาพของโรงไฟฟ้า
ในภาพรวมให้กลับไปสู่ระดับเดิมได้ โดยประมาณการกรณีฐานของทริสเรทติ้งคาดว่ารายได้จากการดำเนินงานรวมของบริษัทจะเพิ่มขึ้นจากระดับ 2.8 
พันล้านบาทในปี 2565 เป็นระดับ 3.4-3.5 พันล้านบาทต่อปีในช่วงปี 2566-2567 ซ่ึงจะส่งผลทำให้ EBITDA เพิ่มขึ้นแตะระดับ 1.2 พันล้านบาทต่อปี
ได้ในช่วงปี 2566-2567 ท้ังนี้ EBITDA Margin ของบริษัทน่าจะฟื้นตัวเพิ่มขึ้นจากระดับ 29% ในปี 2565 เป็นระดับ 33%-34% ในช่วงปี 2566-2567 

ระดับการก่อหนี้จะลดลง 

บริษัทให้การค้ำประกันหน้ีของกิจการร่วมค้าตามสัดส่วนการถือหุ้นในกิจการร่วมค้าน้ัน ๆ ดังน้ัน ในการพิจารณาสถานะทางการเงินและผลกา ร
ดำเนินงานของบริษัท ทริสเรทติ้งจึงรวมเอาสินทรัพย์ หน้ีสิน และผลการดำเนินงานของกิจการร่วมค้าเข้ามารวมกับงบการเงินรวมของบริษัทตา ม
สัดส่วนท่ีบริษัทถือหุ้นในกิจการร่วมค้าแต่ละแห่งด้วย 

ระดับการก่อหน้ีของบริษัทเพิ่มสูงขึ้นในช่วงท่ีผ่านมาจากความล่าช้าอย่างมีนัยสำคัญของงานก่อสร้างโครงการใหม่ ๆ รวมถึงผลการดำเนินงานท่ีอ่อนแอ
ของโรงไฟฟ้า อย่างไรก็ตาม การฟื้นตัวของ EBITDA น่าจะช่วยลดระดับการก่อหน้ีลง โดยทริสเรทติ้งคาดว่าอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA 
ของบริษัทจะลดลงเป็นประมาณ 4 เท่าในช่วงปี 2566-2567 จากระดับสูงสุดท่ี 6.9 เท่าในช่วงครึ่งแรกของปี 2565 ในขณะท่ีอัตราส่วนหน้ีสินทาง
การเงินต่อเงินทุนน่าจะอยู่ในช่วง 50%-60% และอัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหน้ีสินทางการเงินจะอยู่ในช่วง 10%-20% ในช่วงปี 2565-
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2567 ท้ังนี้ ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะใช้งบลงทุนปีละ 0.3-0.8 พันล้านบาทตลอดระยะเวลาประมาณการ และ บริษัท สยาม พาวเวอร์ จำกัด ซ่ึงเป็น
กิจการร่วมค้าท่ีบริษัทถือหุ้นในสัดส่วน 50% จะมีโครงการโรงไฟฟ้าขยะแห่งใหม่กำลังการผลิตรวม 30 เมกะวัตต์ในช่วง 3 ปีข้างหน้า 

โครงสร้างหนี้ 

ในการวิเคราะห์ระดับหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อน (Priority Debt) น้ัน ทริสเรทติ้งจะไม่ได้รวมหน้ีของกิจการร่วมค้าท่ีบริษัทให้การค้ำประกัน
เข้าไว้ด้วย ซ่ึง ณ เดือนมิถุนายน 2565 หน้ีเงินกู้รวมของบริษัทมีจำนวนท้ังสิ้นประมาณ 5 พันล้านบาท โดยจำนวน 3.4 พันล้านบาทถือเป็นหน้ีท่ีมี
ลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนซ่ึงประกอบด้วยหน้ีท้ังหมดของบริษัทย่อย ทำให้อัตราส่วนหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนต่อหน้ีสินรวมของ
บริษัทอยู่ท่ีระดับ 68% ส่งผลให้เจ้าหน้ีท่ีไม่มีหลักประกันมีความด้อยสิทธิกว่าเจ้าหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนอย่างมีนัยสำคัญเมื่อพิจารณา
จากสิทธิเรียกร้องในสินทรัพย์ของบริษัท  

สภาพคล่องสามารถจัดการได้   

ณ เดือนมิถุนายน 2565 บริษัทมีหน้ีท่ีจะครบกำหนดชำระในช่วง 12 เดือนข้างหน้าท้ังสิ้น 694 ล้านบาท โดยทริสเรทติ้งคาดว่าเงินทุนจากการ
ดำเนินงานของบริษัทจะอยู่ท่ีประมาณ 700 ล้านบาท ในขณะท่ีบริษัทมีวงเงินกู้ยืมท่ียังไม่ได้เบิกใช้รวมท้ังเงินสดและหลักทรัพย์ในความต้องการของ
ตลาดรวมกันอีกจำนวน 380 ล้านบาทสำหรับใช้เป็นแหล่งเงินสด ทำให้ทริสเรทติ้งเชื่อว่าสภาพคล่องของบริษัทน่าจะยังคงบริหารจัดการได้ 

บริษัทไม่มีข้อกำหนดทางการเงินสำหรับวงเงินกู้ท่ีมีกับธนาคาร อย่างไรก็ตาม หุ้นกู้ของบริษัทมีข้อกำหนดในการดำรงอัตราส่วนหน้ีสินท่ี มีดอกเบี้ยต่อ
ทุนไม่เกิน 2.5 เท่า นอกจากน้ี บริษัทย่อยและกิจการร่วมค้าของบริษัทยังต้องดำรงอัตราส่วนความสามารถในการชำระหน้ีไว้ท่ีระดับไม่น้อยกว่า 1.1 
เท่าหรือ 1.2 เท่าและต้องดำรงอัตราส่วนหน้ีสินต่อทุนไม่เกิน 1.2 เท่า 1.5 เท่า หรือ 2.5 เท่าอีกด้วย ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทรวมท้ั งบริษัทย่อยและ
กิจการร่วมค้าจะสามารถปฏิบัติตามข้อกำหนดดังกล่าวตลอดช่วง 12 ถึง 18 เดือนข้างหน้าได ้

สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

• กำลังการผลิตไฟฟ้าตามสัญญาของโรงไฟฟ้าท่ีดำเนินการแล้วจะเพิ่มขึ้นเป็นประมาณ 112 เมกะวัตต์ในอีก 3 ปีข้างหน้า 

• อัตราความสามารถในการผลิตไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าท่ีดำเนินการแล้วจะอยู่ในช่วง 75%-90% ในช่วงปี 2565-2567 

• ปริมาณไฟฟ้ารวมท่ีผลิตได้จะอยู่ท่ี 670 กิกะวัตต์-ชั่วโมงในปี 2565 และ 780-820 กิกะวัตต์-ชั่วโมงในช่วงปี 2566-2567 

• EBITDA Margin จะอยู่ในช่วง 29%-34% ในช่วงปี 2565-2567 

• เงินลงทุนรวมจะอยู่ในช่วง 0.3-0.8 พันล้านบาทต่อปีในช่วงปี 2565-2567 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” สะท้อนความคาดหมายของทริสเรทติ้งว่าผลการดำเนินงานโดยรวมของโรงไฟฟ้าของบริษัทจะปรับตัวดี
ขึ้นซ่ึงจะช่วยลดระดับการก่อหน้ีและเพิ่มกระแสเงินสดให้กับบริษัท อีกท้ังระดับการก่อหน้ีและกระแสเงินสดเมื่อเทียบภาระหน้ีจะอยู่ในระดับเดียวกับ
ท่ีทริสเรทติ้งคาดการณ์ ท้ังนี้ เนื่องจากทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะยังคงมีสถานะเป็นบริษัทย่อยหลักของบริษัทไทยโพลีคอนส์ เช่นเดิม แนวโน้มอันดับ
เครดิตของบริษัทจึงจะยังคงได้รับอิทธิพลจากแนวโน้มอันดับเครดิตของบริษัทไทยโพลีคอนส์  

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

จากสถานะความเป็นบริษัทย่อยหลักของบริษัทไทยโพลีคอนส์ การเปลี่ยนแปลงใด ๆ ของอันดับเครดิตของบริษัทไทยโพลี คอนส์ จะส่งผลกระทบต่อ
อันดับเครดิตของบริษัทเช่นเดียวกันด้วย ท้ังน้ี อันดับเครดิตเฉพาะของบริษัทอาจปรับลดลงได้หากผลการดำเนินงานของโรงไฟฟ้าด้อยกว่าท่ี 
ทริสเรทติ้งคาดไว้อย่างมีนัยสำคัญหรือโครงสร้างเงินทุนของบริษัทอ่อนแอลงอย่างมีนัยสำคัญจากการลงทุนด้วยการก่อหน้ีจำนวนมาก ในทางตรงกัน
ข้าม อันดับเครดิตเฉพาะของบริษัทอาจปรับเพิ่มขึ้นได้หากผลการดำเนินงานและโครงสร้างเงินทุนของบริษัทแข็งแกร่งขึ้นอย่างมีนัยสำคัญและดีกว่า
ประมาณการของทริสเรทต้ิง 
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ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ* 

    
หน่วย: ล้านบาท 
 

      ---------------------- ณ วันที่ 31 ธนัวาคม ------------------ 
 

 
ม.ค.-มิ.ย. 

2565 
2564 2563 2562            2561 

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

1,308 2,611 1,910 1,783 1,705 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษี  174 468 522 666 656 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย  364 841 764 846 824 
เงินทุนจากการดำเนินงาน  244 661 667 756 732 
ดอกเบี้ยจา่ยที่ปรับปรุงแล้ว  114 171 96 90 92 
เงินลงทุน 

 
114 366 1,261 1,823 668 

สินทรัพย์รวม 
 

9,754 10,243 9,308 8,166 6,134 
หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 

 
5,344 5,175 4,315 3,576 2,108 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 
 

3,766 3,749 4,051 3,707 3,268 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแลว้       

อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ย (%) 

 
27.80 32.22 39.99 47.47 48.35 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 
 

4.28 **          5.16 6.55 10.14 12.36 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ยต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 
3.20 4.93 7.96 9.36 8.95 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจา่ย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย (เท่า) 

 6.91 **          6.15 5.65 4.22 2.56 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน (%) 
 

10.31 **        12.76 15.46 21.14 34.74 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
58.66 57.99 51.58 49.10    39.21 

หมายเหตุ:  ตัวเลขข้างต้นรวมสินทรัพย์ หนี้สิน และผลการดำเนินงานของโรงไฟฟ้าชีวมวลมหาชัย กรีน เพาเวอร์ (MGP) และโรงไฟฟ้าจากพลังงานขยะสยามเพาเวอร์ (SP) 
ตามสัดส่วนการถือหุ้นในกิจการร่วมค้าเหล่านี้  

* งบการเงนิรวม 
**  ปรับเป็นอัตราส่วนเตม็ปีด้วยตัวเลข 12 เดอืนยอ้นหลัง 

 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ, 7 กันยายน 2565  
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 

 

 

 

 

 

 

 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท ทีพีซี เพาเวอร์ โฮลดิ้ง จำกัด (มหาชน) (TPCH) 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB- 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2565  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยท่ียังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลท่ีปรากฏในรายงานใดๆ ท่ีจัดทำ หรือพิมพ์เผย แพร่โดย บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้จัดทำข้ึนโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้รับข้อมูลท่ีใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


