
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัทหลักทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) (LHS) 
ที่ระดับ “BBB” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” ทั้งน้ี อันดับเครดิตสะท้อนถึง
มุมมองของทริสเรทติ้งที่มีต่อสถานะของบริษัทซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่มีความสำคัญในเชิงกลยุทธ์ของ
กลุ่มการเงินภายใต้การนำของ บริษัท แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จำกัด (มหาชน) (LHFG) ทั้งน้ี 
อันดับเครดิตดังกล่าวได้รับการปรับเพิ่มขึ้น 3 ขั้นจากอันดับเครดิตเฉพาะ (Stand-alone Credit 
Profile – SACP) ของบริษัทซ่ึงอยู่ท่ีระดับ “bb”  

อันดับเครดิตเฉพาะสะท้อนถึงสถานะทางการตลาดของบริษัทในธุรกิจหลักทรัพย์ที ่อยู่ในระดับ  
ปานกลาง ตลอดจนการพึ่งพารายได้จากเงินลงทุนในระดับสูง รวมถึงฐานทุนและความสามารถใน
การทำกำไรที่อยู ่ในระดับปานกลาง นอกจากนี้ อันดับเครดิตยังสะท้อนถึงสถานะความเสี ่ยง
ตลอดจนแหล่งเงินทุนและสภาพคล่องของบริษัทท่ีอยู่ในระดับเหมาะสมอีกด้วย 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

เป็นบริษัทลูกที่มีความสำคัญในเชิงกลยุทธ์ของ LHFG 

ทริสเรทติ้งประเมินให้สถานะของ LHS เป็นบริษัทลูกท่ีมีความสำคัญในเชิงกลยุทธ์ของ LHFG ซ่ึงถือ
หุ ้น 99.8% ในบริษัท โดย LHFG มีอำนาจควบคุมในการกำหนดนโยบายในการดำเนินธุรกิจ
ตลอดจนการลงทุนและการบริหารความเสี่ยงของบริษัท อีกทั้งยังกำกับดูแลผลการดำเนินงานของ
บริษัทอย่างใกล้ชิดอีกด้วย 

LHFG มีพันธะสัญญาระยะยาวในการให้การสนับสนุนแก่ LHS โดยจะเห็นได้จากการเพิ่มทุนและ
การให้วงเงินสินเชื่อแก่บริษัทอย่างต่อเนื่องในอดีต ทั้งนี้ LHS ทำหน้าที่เป็นหน่วยธุรกิจของ LHFG 
Group ในการให้บริการด้านการซื ้อขายหลักทรัพย์แก่ลูกค้าของกลุ่ม อีกทั ้งยังช่วยสนับสนุน
เป้าหมายในการให้บริการธุรกิจการธนาคารที่ครบวงจรแก่ธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด 
(มหาชน) (LHBANK) อีกด้วย ในขณะท่ีชื่อเสียงของบริษัทยังมีความเชื่อมโยงอย่างใกล้ชิดกับชื่อเสียง
ของกลุ่มจากการใช้ชื่อทางการค้าเดียวกันด้วยเช่นกัน  

LHS เพิ่มความร่วมมือกับ LHBANK และ บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด 
(LH Fund) ในการให้บริการผลิตภัณฑ์ทางการเงินแก่ลูกค้าในกลุ่ม ทั้งนี้ ในปี 2565 ทริสเรทติ้งได้
เห็นพัฒนาการในเชิงบวกของความร่วมมือระหว่าง LHBANK และ LHS ผ่านการแนะนำลูกค้าของ
ธนาคารให้แก่บริษัท โดย 40% ของลูกค้าใหม่ของบริษัทในปี 2565 มาจากการแนะนำของ 
LHBANK เมื่อเทียบกับระดับ 16% ในปี 2564  

LHFG Group ยังมีแผนเพิ่มความร่วมมือภายในกลุ่มโดยการเสนอผลิตภัณฑ์ที ่ครอบคลุมแบบ 
บูรณาการผ่านการเชื่อมโยงช่องทางธุรกรรม (แพลตฟอร์ม) แบบดิจิทัล ซึ่งการผสานพลังและความ
ร่วมมือทางธุรกิจร่วมกันภายในกลุ่มดังกล่าวท่ีส่งผลทำให้ LHS มีผลการดำเนินงานทางการเงินท่ี
แข็งแกร่งขึ้นอย่างมีสาระสำคัญน้ันอาจส่งผลในเชิงบวกต่อสถานะเครดิตของบริษัท  
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สถานะทางการตลาดในธุรกิจหลักทรัพย์ยังอยู่ในระดับปานกลาง 

สถานะทางธุรกิจของ LHS อยู่ในระดับปานกลาง โดยส่วนแบ่งรายได้จากค่านายหน้าซ้ือขายหลักทรัพย์ของบริษัทอยู่ท่ีระดับ 0.7% ในช่วง 6 เดือนแรก
ของปี 2565  ในขณะท่ีส่วนแบ่งรายได้จากค่านายหน้าซ้ือขายตราสารอนุพันธ์ก็ยังคงอยู่ในระดับปานกลางเช่นกันแม้ว่าจะเพิ่มขึ้นเป็น 0.8% ในช่วง 6 
เดือนแรกของปี 2565 จากระดับ 0.4% ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2564 ก็ตาม  

ทริสเรทติ้งมองว่าผลิตภัณฑ์และบริการท่ีจำกัดของ LHS อาจเป็นข้อจำกัดต่อความสามารถในการแข่งขันและการดึงดูดลูกค้าใหม่ของบริษัท 

อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งคาดว่าสถานะทางการตลาดของบริษัทในธุรกิจนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์จะค่อย  ๆ ขยายตัวในระยะปานกลางจากความ
ร่วมมือที่แข็งแกร่งมากขึ้นภายในกลุ่ม บริษัทวางแผนจะบูรณาการการเชื่อมต่อแพลตฟอร์มดิจิทัลระหว่างบริษัทและแอปพลิเคชั่นโทรศัพท์เคลื่อนท่ีของ 
LHBANK (LHB You) เพื่อให้ลูกค้าสามารถลงชื่อเข้าใช้งานเพียงครั้งเดียวและสามารถดูภาพรวมของสินทรัพย์ทั้งหมดภายใน LHFG Group ได้ โดย
แผนดังกล่าวมีกำหนดแล้วเสร็จในเดือนกันยายน 2566 ซ่ึงน่าจะส่งผลให้มีการขยายฐานลูกค้าและรายได้จากลูกค้าท่ีส่งต่อมาจาก LHBANK มากขึ้น 

การพึ่งพารายได้จากเงินลงทุนยังคงอยู่ 

รายได้ของบริษัทยังคงพึ่งพารายได้เงินปันผลจากการลงทุนเป็นแหล่งรายได้หลัก ซึ่งการกระจุกตัวที่สูงดังกล่าวส่งผลในเชิงลบต่อการประเมินความ
มั่นคงทางธุรกิจของบริษัท ในปี 2565 รายได้ดอกเบี้ยและเงินปันผลคิดเป็น 50% ของรายได้รวมของบริษัท โดยเปรียบเทียบกับค่าเฉลี่ย 3 ปีของ
อุตสาหกรรมท่ีระดับ 6% สัดส่วน 17% ของรายได้ของบริษัทมาจากธุรกิจสินเชื่อเพื่อการซื้อหลักทรัพย์ (Credit Balance Business หรือ Margin 
Loans) ซ่ึงเติบโตในอัตราเฉลี่ยต่อปี (CAGR) ในระยะเวลา 3 ปีท่ีระดับ 48% หรือคิดเป็น 2.2 พันล้านบาทในปี 2565 

ในทางกลับกัน รายได้จากธุรกิจนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ซึ่งเป็นธุรกิจหลักของบริษัทลดลงเหลือ 30% ในปี 2565 จาก 37% ในปี 2564 ซึ่งสาเหตุ
หลักมาจากการลดลงของปริมาณซื้อขายโดยรวมของตลาดและสัดส่วนทางการตลาดของปริมาณซื้อขายหลักทรัพย์ของ LHS ท่ีลดลงเล็กน้อยเหลือ 
0.49% ในปี 2565 จาก 0.57% ในปี 2564 ท้ังนี้ แหล่งที่มาของรายได้ท่ีหลากหลายมากขึ้นและสัดส่วนท่ีสูงขึ้นจากธุรกิจนายหน้าซ้ือขายหลักทรัพย์จะ
ส่งผลในทางบวกต่อสถานะทางธุรกิจของบริษัท 

ฐานทุนจะปรับตัวดีขึ้น 

สถานะเงินทุนและหนี้สินของ LHS ซึ่งวัดจากอัตราส่วนเงินกองทุนที่ปรับความเสี่ยงแล้ว (RAC Ratio) ลดลงเหลือ 6.1% ในปี 2565 จาก 6.8% ในปี 
2564 ซึ่งสาเหตุหลักมาจากการขาดทุนจากการปรับมูลค่าเงินลงทุน (ซึ่งส่วนใหญ่เป็นหน่วยลงทุน) และบางส่วนมาจากการขยายธุรกิจสินเชื่อเพื่อซื้อ
หลักทรัพย์ ทริสเรทติ้งคาดว่าการลดลงของราคาตลาดของหน่วยลงทุนจะเป็นเพียงชั่วคราวซึ่งจะทำให้ RAC Ratio ที่ปรับลดลงนั้นปรับตัวดีขึ้น ใน
ระยะปานกลางทริสเรทติ้งคาดว่า RAC Ratio ของบริษัทจะค่อย ๆ ปรับตัวดีขึ้นและจะแกว่งตัวอยู่ท่ีระดับประมาณ 6.5% จากการเพิ่มขึ้นของผลกำไร 
ตลอดจนนโยบายการจ่ายเงินปันผลแบบอนุรักษ์นิยม และการจำกัดการเพิ่มพอร์ตการลงทุน 

ความสามารถในการสร้างผลกำไรปรับตัวดีขึ้นอย่างค่อยเป็นค่อยไป 

ทริสเรทติ้งคาดว่าความสามารถในการสร้างผลกำไร (Earnings Capacity) ของบริษัทจะยังคงอยู่ในระดับปานกลางแต่จะมีแนวโน้มที ่ดีขึ ้น โดย 
ทริสเรทติ้งประมาณการอัตราส่วนกำไรก่อนหักภาษีต่อสินทรัพย์ที่ปรับความเสี่ยงแล้วโดยเฉลี่ย (EBT/ARWA) ของ LHS ว่าจะอยู่ท่ีระดับ 0.6% ใน
ระยะ 2-3 ปีข้างหน้า ทั้งนี้ ในปี 2565 EBT/ARWA ของบริษัทลดลงเหลือ 0.4% จาก 0.8% ในปี 2564 เนื่องจากมีรายการตั้งสำรองเพียงครั้งเดียว 
หากไม่รวมค่าใช้จ่ายท่ีเกิดขึ้นเพียงครั้งเดียวน้ี EBT/ARWA ของบริษัทจะลดลงเล็กน้อยเหลือ 0.7% ในปี 2565 อย่างไรก็ตาม บริษัทยังคงมีการบริหาร
จัดการต้นทุนในการดำเนินงานท่ีดีโดยค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานต่อรายได้สุทธิอยู่ท่ีระดับ 36.8% ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2565 ซ่ึงต่ำกว่าค่าเฉลี่ย
อุตสาหกรรมท่ีระดับ 58.6% ในการนี้ การบริหารต้นทุนที่มีประสิทธิภาพ รวมทั้งการขยายธุรกิจอย่างต่อเนื่อง และความร่วมมือระหว่างกันในกลุ่ม
น่าจะช่วยสนับสนุนความสามารถในการสร้างผลกำไรของ LHS ไดใ้นระยะยาว 

มีสถานะด้านความเสี่ยงอยู่ในระดับทีเ่หมาะสม 

ทริสเรทติ้งพิจารณาว่า LHS มีสถานะด้านความเสี่ยงอยู่ในระดับท่ีเหมาะสมเน่ืองจากบริษัทมีการปฏิบัติตามนโยบายการควบคุมความเสี่ยงของ LHFG 
ซ่ึงเป็นบริษัทแม่ท่ีเป็นกลุ่มการเงินภายใต้การกำกับดูแลของธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) ทริสเรทติ้งมองว่าบริษัทมีความเสี่ยงทางด้านเครดิตอยู่ใน
ระดับค่อนข้างต่ำจากการมีกลยุทธ์การขยายธุรกิจที่ระมัดระวัง การมีมาตรฐานการพิจารณาการให้สินเชื่อที่รอบคอบ และการมีนโยบายในการรักษา
ระดับหลักประกันท่ีเข้มงวด  



                                                                                                            
                                                                                                                                  

 
บริษัทหลักทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน)                                                                       3 

 

อย่างไรก็ตาม LHS มีความเสี่ยงด้านการตลาดจากการท่ีบริษัทมีการลงทุนในหน่วยลงทุนท่ีมีขนาดค่อนข้างใหญ่ แม้ในมุมมองของทริสเรทติ้งจะเห็นว่า
กลยุทธ์การลงทุนโดยรวมของบริษัทค่อนข้างอนุรักษ์นิยมเนื่องจากมีการถือเงินลงทุนในระยะยาวและมีรายได้เงินปันผลที่มั่นคง แต่เนื่องจากขนาด
พอร์ตเงินลงทุนมีขนาดใหญ่ บริษัทจึงอาจได้รับผลกระทบอย่างหลีกเลี่ยงไม่ได้ในช่วงที่ตลาดมีความผันผวนสูง อนึ่ง ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2565 เงิน
ลงทุนรวมของบริษัทอยู่ท่ีระดับ 3.5 พันล้านบาทเมื่อเทียบกับส่วนของผู้ถือหุ้นซึ่งอยู่ที่ระดับ 1.5 พันล้านบาท ทั้งนี้ บริษัทไม่มีความตั้งใจที่จะขยาย
พอร์ตการลงทุนเพิ่มเติม 

แหล่งเงินทุนและสภาพคล่องอยู่ในระดับท่ีเพียงพอจากการสนับสนุนของบริษัทแม่ 

ทริสเรทติ้งประเมินว่า LHS มีเงินทุนและสถานะสภาพคล่องที่เพียงพอ เนื่องจากบริษัทเป็นบริษัทลูกของ  LHFG ทริสเรทติ้งจึงคาดว่าบริษัทน่าจะได้รับ
การสนับสนุนทางการเงินอย่างทันการณ์จากกลุ่ม นอกจากนี้ บริษัทยังได้รับวงเงินสนับสนุนอย่างต่อเนื่องจาก LHBANK อีกด้วย ซึ่ง ณ สิ้นเดือน
ธันวาคม 2565 บริษัทมีวงเงินสินเชื่อรวมทั้งสิ้น 7 พันล้านบาท โดย 93% เป็นวงเงินสินเชื่อที่ได้รับจาก LHBANK นอกจากนี้ บริษัทยังได้ออกตั๋วแลก
เงิน (B/E) มูลค่ารวม 3.5 พันล้านบาทเพื่อเสนอขายให้แก่ลูกค้าองค์กรของธนาคารอีกด้วย 

บริษัทหลักทรัพย์ต้องเผชิญกับปัจจัยความเสี่ยงท่ีหลากหลาย 

การชะลอตัวของมูลค่าการซื้อขายหลักทรัพย์เฉลี่ยต่อวันในปี 2565 ได้ส่งผลกระทบต่อผลการดำเนินงานของบริษัทหลักทรัพย์ทั้งหลายซึ่งทำให้กำไร
ของบริษัทหลักทรัพย์ลดลง 67% ในปี 2565 จากภาวะตลาดที่ย่ำแย่ ซึ่งส่งผลให้ตลาดมีความผันผวนสูงและมูลค่าการซื้อขายเฉลี่ยต่อวันชะลอตัวลง
เหลือ 7.7 หมื่นล้านบาทเมื่อเทียบกับ 9.4 หมื่นล้านบาทในปี 2564 ทั้งนี้ ในปี 2566 ความไม่แน่นอนทางการเมืองจากการเลือกตั้งทั่วไปอาจส่งผล
กระทบในด้านลบต่อบริษัทหลักทรัพย์อีกทางหน่ึง นอกจากนี้ ความกังวลเกี่ยวกับภาวะเศรษฐกิจท่ีถดถอยจากการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยอย่างต่อเน่ือง
ของธนาคารกลางสหรัฐฯ หรือสงครามรัสเซีย-ยูเครนท่ียืดเยื้อก็อาจส่งผลกระทบในด้านลบต่อสภาวะและปริมาณการซื้อขายหลักทรัพย์ทั่วโลกต่อไปได้
อีกด้วย 

สมมติฐานกรณพีื้นฐาน 

สมมติฐานกรณีพื้นฐานของทริสเรทต้ิงสำหรับผลการดำเนินงานบริษัทในระหว่างปี 2566-2568 มีดังนี ้

• ส่วนแบ่งทางการตลาดในด้านของมูลค่าการซื้อขายหลักทรัพย์จะอยู่ท่ีระดับประมาณ 0.6% 

• อัตราค่านายหน้าซ้ือขายหลักทรัพย์โดยเฉลี่ยจะคงอยู่ท่ีระดับประมาณ 0.1% 

• อัตราส่วนค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานต่อรายได้สุทธิจะแกว่งตัวอยู่ท่ีระดับประมาณ 40% 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนการคาดการณ์ของทริสเรทติ้งว่า LHS จะยังคงสถานะในการเป็นบริษัทลูกที่มีความสำคัญเชิง 
กลยุทธ์ของ LHFG และจะยังคงได้รับการสนับสนุนทั้งทางด้านการเงินและ/หรือด้านการดำเนินธุรกิจจากบริษัทแม่อย่างต่อเนื่องต่อไป นอกจากน้ี 
แนวโน้มอันดับเครดิตยังอยู่บนพื้นฐานการคาดการณ์ของทริสเรทติ้งอีกด้วยว่าสัดส่วนรายได้จากธุรกิจหลักทรัพย์ของบริษัทจะปรับตัวดีขึ้นอย่างคอ่ย
เป็นค่อยไปในขณะท่ีบริษัทยังคงรักษาระดับผลการดำเนินงานทางการเงินและฐานทุนท่ีแข็งแกร่งเอาไว้ได้ 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตเฉพาะของบริษัทอาจได้รับการปรับเพิ่มขึ้นหากบริษัทมีรายได้ประจำจากธุรกิจหลักคือธุรกิจหลักทรัพย์ที่เพิ่มสูงขึ้นอย่างมีนัยสำคัญและมี 
RAC Ratio อยู่ในระดับที่สูงเกินกว่า 6% เป็นระยะที่ยาวนานต่อเนื่อง ในทางกลับกัน อันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตอาจได้รับการปรับ
ลดลงหากบริษัทมีผลการดำเนินงานทางการเงินท่ีถดถอยลงอย่างมีนัยสำคัญและ RAC Ratio ลดลงต่ำกว่า 3% ติดต่อกันเป็นระยะเวลา 2 ปี  

อันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตอาจได้รับการทบทวนใหม่หากมุมมองของทริสเรทติ้งเกี่ยวกับสถานภาพของบริษัทที่มีต่อ  LHFG น้ัน
เปลี่ยนแปลงไป การปรับอันดับเครดิตเพิ่มขึ้นเนื่องจากการสนับสนุนจากทางกลุ่มก็มีความเป็นไปได้หากมีพยานหลักฐานในการสนับสนุนจาก CTBC 
Bank Co., Ltd. ซึ่งเป็นบริษัทแม่ของ LHFG ท่ีส่งผ่านโดยตรงไปยัง LHS หรือมีบูรณาการของความร่วมมือในเชิงกลยุทธ์และการดำเนินงานระหว่าง 
CTBC Bank และ LHS  
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ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ 

หน่วย: ล้านบาท 
 

 ---------------------------- ณ วันที ่31 ธนัวาคม ------------------------- 
 

 
2565 2564 2563 2562 2561 

สินทรัพย์รวม 
 

 7,127   6,648   5,680   6,735  4,103 
เงินลงทุนในหลักทรัพย์ 

 
 3,885   4,286   4,053   5,769  2,883 

ลูกหนี้ธุรกจิหลักทรัพย์รวม (รวมดอกเบีย้ค้างรับ) 
 

 2,496   2,035   1,291   735   1,040  
ค่าเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ* 

 
 153   -   8   3   -  

เงินกู้รวม 
 

 6,419   7,139   3,840   5,412   2,600  
ส่วนของผู้ถือหุ้น 

 
 1,477   1,985   1,511   1,220   1,264  

รายได้สุทธิจากธุรกจิหลักทรัพย ์
 

 494   508   451   359   470  
รายได้รวม 

 
 619   628   570   505   565  

ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน 
 

 205   210   188   202   228  
ดอกเบี้ยจา่ย 

 
 87   74   90   125   73  

กำไร (ขาดทุน) สุทธ ิ
 

 134   274   220   142   209  

*   ค่าเผื่อผลขาดทนุจากการดอ้ยค่าด้านเครดิต ภายใต้ TFRS 9 

 

หน่วย: % 

*   ค่าเผื่อผลขาดทนุจากการดอ้ยค่าด้านเครดิต ภายใต้ TFRS 9 

  

 ---------------------------- ณ วันที ่31 ธนัวาคม ------------------------- 
  2565 2564 2563 2562 2561 

ความสามารถในการทำกำไร       
รายได้ค่านายหนา้ซ้ือขายหลักทรพัย์/รายได้รวม  30.0  37.3  32.8  26.3  29.2  
รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการ/รายไดร้วม  1.8  1.0  0.3  0.5  0.2  
กำไร (ขาดทุน) จากการซ้ือขายหลกัทรพัย์/รายได้รวม  0.6  0.3  0.0  1.8  27.4  
ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน/รายได้สุทธิ  38.6  37.9  39.1  53.3  46.3  
กำไรก่อนภาษี/รายได้สุทธ ิ  26.3  56.7  54.1  40.9  49.4  
อัตราส่วนผลตอบแทน/สินทรัพย์รวมถวัเฉลี่ย  2.0  4.4  3.6  2.6  5.4  
กำไรก่อนหกัภาษี/สินทรัพย์เส่ียง  0.4  0.8  0.7 0.5 1.4 
คุณภาพสินทรัพย ์       
ลูกหนี้จัดชั้น/ลูกหนีธุ้รกิจหลักทรัพย์รวม  7.7  1.1  1.8  3.5  0.0  
ค่าเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ*/ลกูหนี้ธุรกิจหลกัทรัพย์รวม  6.1  0.0  0.6  0.4  0.0  
ต้นทุนทางเครดิต (โอนกลับ)  6.8  (0.5) 0.5  0.3  0.0  
โครงสร้างเงินทุน       
อัตราส่วนภาระหนี ้  36.5 37.8 38.2 21.6 32.8 
อัตราส่วนเงินทุนที่ปรับความเส่ียง  6.1 6.8 5.8 3.4 6.2 
สภาพคล่อง       
อัตราส่วนแหล่งเงินทุนที่มีเสถียรภาพ  46.4  62.7 55.3  35.7 63.4 
อัตราส่วนความครอบคลุมของสภาพคลอ่ง (เท่า)  0.4  0.5 0.5  0.6 0.6 
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เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ, 7 กันยายน 2565 
- Securities Company Rating Methodology, 9 เมษายน 2563  

 

บริษัทหลักทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) (LHS) 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2566  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยที่ยังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทติ้ง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จัดทำ หรือพิมพ์เผย แพร่โดย บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้จัดทำขึ้นโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตั ดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้รับข้อมูลที่ใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/

